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Szanowni Panstwo,
Miniony rok byt waznym okresem dla Grupy Kapitatowej Dektra SA. Byt to okres

wzrostu znaczenia Spotki zaleznej Indiver SA. Ewolucja zadan realizowanych
przez Indiver SA na rzecz Podmiotu Dominujgcego oraz znaczace obroty

miedzy obiema Spdétkami, dowodzg, iz Grupa Kapitatowa pokonata kolejny etap

swojego rozwoju, co pozwala nam jasno, odwaznie i zdecydowanie wyznaczaé

cele na 2013 rok i kolejne lata.

Jako Grupa Kapitatlowa dziatajaca przede wszystkim na rynku
materiatdw izolacyjnych dla budownictwa, w 2012 roku musielismy
zmagac¢ sie, podobnie jak wszyscy przedsiebiorcy zwigzani z sektorem
budowlanym, z niekorzystng koniunkturg gospodarczg i rynkowa.
Spowolnieniu tempa rozwoju krajowej gospodarki, towarzyszyta rownie
niekorzystna kondycja sektora budowlanego. Przedsiebiorcy silniej niz
przed rokiem odczuwali bariery w prowadzonej dziatalnosci, takie jak: koszty zatrudniania, konkurencja
na rynku, niepewnos$¢ ogolnej sytuacji gospodarczej, koszty materiatdw oraz koszty finansowania
dziatalnosci. Zatory ptatnicze i obnizenie popytu wptynety na wzrost liczby upadtosci i tym samym na

spadek wielko$ci i ilosci zamdwien.

Przywotane czynniki zewnetrzne odbity sie na wyniku finansowym
osiggnietym przez Grupe Kapitatowg. Zawazyt na nim przede wszystkim
wynik Spotki zaleznej Indiver SA, dla ktérej 2012 rok byt czasem istotnych
inwestycji. W minionym roku Spotka Indiver SA stata sie najwazniejszym
dostawcg folii atestowanych dla Dektra SA. Indiver SA zapewnia
Emitentowi zaplecze technologiczne oraz inwestycyjne, pozyskujac
certyfikaty i aprobaty dla nowo wprowadzanych produktéw. Dzieki temu
Grupa Kapitatowa dysponuje juz szescioma certyfikatami, obejmujgcymi
towary takie jak atestowane folie budowlane i paroizolacyjne oraz siatke
podtynkowg z wiékna szklanego. W 2013 roku Grupa Kapitatowa Dektra SA poszerzy swojg oferte o
kolejne produkty. W | kwartale rozpoczefa sie produkcja membran dachowych, w Il kwartale oferte
Spotki wzbogacg folie dachowe wstepnego krycia. W planach sa rowniez prace zwigzane z
rozpoczeciem produkcji pionowych izolacji fundamentow. Nieposlednig role we wszystkich tych
dziataniach odgrywa Spoétka zalezna Indiver SA, ktéra stanowi swoisty inkubator dla wiekszosci

inwestycji realizowanych przez Grupe.
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Strategiczng inwestycja, zastugujaca na szczegolng uwage, jest
skoncentrowanie dziatan Grupy Kapitatowej na zakohczeniu, trwajacej w
Spotce zaleznej Indiver SA, inwestycji w produkcje siatki podtynkowej z
widkna szklanego. Na ten cel Grupa przeznaczyta rekordowo wysokie
sumy, pochodzgace przede wszystkim ze srodkdw przekazanych przez
Podmiot Dominujacy na zwiekszenie kapitatu zaktadowego w Spéice
zaleznej. Dzieki temu Indiver SA mogta dysponowa¢ kwotg 1,1 min z,
wydatkujac jg na zakup i instalacje linii do produkcji oraz uzyskanie
aprobaty technicznej, wydanej przez Instytut Techniki Budowlanej w
Warszawie i potwierdzajgcej przydatnosé do stosowania w budownictwie
wyrobu pod nazwg: Siatka z widkna szklanego EURONET. Dzieki
wysitkom catej Grupy Kapitatowej, uporaliSmy sie z problemami
technicznymi opdzniajgcymi finalizacje tego projektu, dzieki czemu
biezacy rok bedzie czasem wprowadzenia na rynek siatki podtynkowe;j
sygnowanej markg wiasna. Ponadto Indiver SA skutecznie zbadat rynek wtdkna szklanego, bedacego
podstawowym surowcem do produkcji siatki, docierajac do jego atrakcyjnych dostawcow. Atrakcyjne
cenowo wtokno szklane nie tylko pozwoli na optymalizacje kosztéw produkcji siatki EURONET, lecz
bedzie stanowito dodatkowe zrédto zyskow Spétki Indiver SA, ktéra jeszcze w IV kwartale 2012 roku

sprzedata pierwsze partie tego surowca.

Inwestycja w nowe wyroby wiasne to szansa na zwiekszenie niezaleznosci Grupy od innych
dostawcoéw, stabilizacje cen, sprawniejsze zarzgdzanie jakoscig i elastycznoscig dostaw wyrobdéw. To
wszystko pozwoli Grupie zoptymalizowa¢ koszty funkcjonowania, osigagnaé wyzszg rentownos$é
i zapewni¢ wszystkim kontrahentom jeszcze wiekszg satysfakcje z korzystania z oferty Grupy
Kapitatowej Dektra SA.

Dowodem na realne zainteresowanie odbiorcow towarami sygnowanymi markg wiasng sg
atestowane folie budowlane i paroizolacyjne INBUD i INPAR. Stajg sie one towarem, ktérego znaczenie
dla Grupy Kapitatowej stale rosnie. Analizujgc wyniki sprzedazowe Spotki Dektra SA, Grupa
odnotowata wysoki wzrost ich sprzedazy. Ich taczna sprzedaz w 2012 roku wzrosta o 256%

w poroéwnaniu z rokiem 2011 r.
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W zwiazku z dgzeniem do jak najwyzszych zyskow w 2013 roku,
waznym celem Grupy Kapitatowej Dektra SA w 2013 roku, jest uzyskanie
dodatniego wyniku finansowego przez Spodtke zalezng Indiver SA.
Wierzymy, ze dziatania, ktére Grupa realizowata w minionym roku oraz
wprowadzenie do oferty Grupy nowych towardw, takich jak siatka
podtynkowa EURONET, membrany dachowe, folie dachowe wstepnego
krycia oraz izolacje pionowe fundamentéw, wptyng na poprawe
rentownosci sprzedazy i zaowocujg satysfakcjonujgcymi nas i naszych
Akcjonariuszy wynikami finansowymi. Réwniez analiza zewnetrznych
czynnikdbw rynkowych, ukazujgca szereg perspektyw rozwojowych,
pozwala nam patrze¢ w przysztos¢ z optymizmem. Potwierdzajg to m.in.
wyniki raportu Sektor budowlany w Polsce, Il pofowa 2012 — Prognozy
rozwoju na lata 2012-2015, przygotowanego przez PMR Research,
statystyki GUS i publikowane prognozy polskich i zagranicznych agencji
analitycznych, tj. ING Group NV, Bloomberg, Landesbank Baden-Wuert,
BNP Paribas, Morgan Stanley i Barclays.

Polska posiada duzy, rozwiniety rynek budowlany. Na 1 tys. mieszkancow przypada 368
mieszkan, co czyni nasz rynek wyjatkowo atrakcyjnym inwestycyjnie na tle Europy. Mniej nasycony
rynek mieszkaniowy majg tylko Malta i Stowacja. Infrastruktura mieszkaniowa jest zdekapitalizowana,
wymaga pilnych inwestycji remontowych imodernizacyjnych. Ok. 1,5 min mieszkan wymaga
gruntownych remontéw. Odczuwalny jest wysoki deficyt mieszkaniowy, ktéry wg statystyk Eurostatu

wynosi 2,4 min mieszkan.

Rozporzadzenie z 6 listopada 2008 r. dotyczace warunkéw
technicznych, jakim powinny odpowiada¢ budynki (WT) [6], zaostrzyto
wymagania izolacyjnosci cieplnej i inne zwigzane =z oszczednoscig
energii. Dziatania poprawiajgce parametry ochrony cieplnej budynkow sg
ponadto okazjg do skorzystania z premii finansowej przeznaczonej na
sptate czesci kredytu zaciagnietego na ten cel. Premia przystuguje w
przypadku realizacji przedsiewzie¢ termomodernizacyjnych, ktérych
efektem jest roczne zmniejszenie: zapotrzebowania na energie do ogrzewania, strat tej energii o co
najmniej 25%, kosztoéw pozyskiwania ciepta o co najmniej 20%. Przy realizacji takich inwestyciji,

niezbedne sg wysokiej jakosci materiaty, a takie wtasnie oferuje Grupa Kapitatowa Dektra SA.

Rozwija sie budownictwo przemystowe, w ktérym rowniez dziataja odbiorcy towarow
oferowanych przez Grupe Kapitatowg Dektra SA. Wg raportu Budownictwo przemystowe w Polsce

2011. Prognozy rozwoju na lata 2011-2014 przygotowanego przez PMR Publications, w roku 2013
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budownictwo przemystowe z powodzeniem utrzyma dodatnig dynamike rzedu kilkunastu procent, ktéra
powinna wyraznie przybrac na sile juz w 2014 r. Przyspieszenie napedzane bedzie gtéwnie intensywng
realizacjg pierwszych zakontraktowanych blokéw energetycznych. W rezultacie do 2014 r. segment
przemystowy moze osiggna¢ wartos¢ nawet 27 mid zt, zastepujac tym samym sektor drogowy jako

gtéwny motor rynku budowlanego w Polsce.

Grupa upatruje swojg szanse rowniez w nowych projektach z perspektywy UE. Zakres wsparcia
dziatan rozwojowych srodkami unijnymi z funduszy Wspolnych Ram Strategicznych uwzglednia m.in.
wyspecjalizowane inwestycje stuzgce dostosowaniu do zmiany klimatu, a wiec dziatania adaptacyjne

w rolnictwie, le$nictwie, budownictwie i transporcie drogowym i infrastrukturze miejskie;.

Przywotane perspektywy zewnetrzne sa dla Grupy Kapitalowej Dekira SA szansg na
dynamiczny rozwoj, zaréwno w 2013 roku, jak i w kolejnych latach. Stabilna sytuacja finansowa Grupy,
pozwoli jej na oferowanie Partnerom atrakcyjnych warunkéw finansowania transakcji oraz trwatych
warunkow wspotpracy w zmieniajgcych sie warunkach rynkowych. Posiadany kapitat umozliwi Grupie
Kapitatowej Dektra SA umocnienia marek wiasnych i wprowadzania do oferty kolejnych produktow.
Silna pozycja w sektorze to szansa na promowanie oferty w zakresie private label, a posiadany
potencjat ludzki postuzy Grupie do rozwijania wspotpracy handlowej i skutecznej penetracji rynkéw

regionalnych.

Jako Prezes Spoétki pragne zapewni¢ Panstwa, iz dotozymy wszelkich staran, aby poprawi¢
efektywnos¢ dziatan, i méc w kolejnych raportach dzieli¢ sie z Panstwem owocami wspdlnego wysitku

wszystkich Akcjonariuszy, Partneréw i Pracownikéw na rzecz rozwoju naszej Grupy Kapitatowe;.

Z powazaniem

Macigj Stefanski

o
Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu

1. Informacje ogélne

1.1. Stan prawny i reprezentacja Podmiotu Dominujacego

 Dektra
Firma Spotka Akeyjna

Forma prawna

B70-22-12- 347
871230844
0000373212
110.400 PLN
FLDKTRADOD13
Handel

46182

Zarzad Spoiki zostat powotany w osobie Pana Macieja Stefanskiego, ktéremu powierzono funkcje
Prezesa Zarzadu Spotki. Reprezentacja Spofki jest jednoosobowa. Zarzad podejmowat w Spoice
wszystkie decyzje nie zastrzezone do kompetencji innych jej wiadz.

Strona 2 z 18



1
N M I
_:‘.,"_ 1 ’ﬂ
- IV N = * -
L AN Tt N
]

GRUPA DEKTRA SA

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2012

Sprawozdanie Zarzadu

1.2. Podstawowe informacje o Podmiocie Dominujacym

Firma: Dektra Spétka
Forma prawna: Spotk
Siedziba: Torun

Akcyjna
a Akcyjna

Faks: +48 (56) 639 00 05

Adres: ul. Réwninna 29-31, 87-100 Torun ‘
Telefon: +48 (56) 56 660 08 61

Adres poczty elektronicznej: dektra@dektra.pl
Adres strony internetowej: www.dektra.pl

NIP: 879 - 221 - 23 - 47 E K T R A
REGON: 871 - 239 - 844 :)

KRS: 0000373212

OFERTA SPOLKI

Spotka DEKTRA SA kieruje swojg oferte do trzech sektoréw gospodarki. Najwazniejszym z nich jest budownictwo, ktére jest
zaopatrywane przez Spotke m. in. w zakresie systemow docieplen, suchej zabudowy, izolacji, dekarstwa, budownictwa
drogowego oraz budownictwa hydrologicznego. Drugim odbiorca Spotki jest rolnictwo i ogrodnictwo. Towary oferowane
przedsiebiorcom rolnym i ogrodniczym stosowane sg przede wszystkim do ostaniania plonéw oraz wytwarzania kiszonek.
Trzecig grupg docelowg Spotki jest przemyst. Dektra SA dostarcza folie opakowaniowe do zaktadéw przemystowych.

BUDOWNICTWO

Od wielu lat budownictwo jest najwazniejszym sektorem gospodarki dla Spétki Dektra SA. Swojgq
oferte kieruje ona przede wszystkim do duzych odbiorcéw sieciowych, grup zakupowych
i wielooddziatowych hurtowni. Dzieki wypracowanej, przez lata obecnosci na rynku budowlanym,
strategii, doswiadczeniu i najwyzszej jakosci oferowanych towardéw, Spotka Dektra SA
systematycznie umacnia swojg pozycje, dokonuje kolejnych inwestycji, wprowadzajgc na rynek

W7 kolejne produkty sygnowane wtasng marka, stajac sie liderem branzy budowlane;j.

W e

¥

ROLNICTWO |
OGRODNICTWO

| Waznym odbiorcag produkiéw oferowanych przez Spotke Dektra SA jest rolnictwo i ogrodnictwo.

Folie kiszonkarskie, folie ogrodnicze oraz worki do sianokiszonek, produkowane i dystrybuowane
przez Spotke Dekira SA, od wielu lat pomagajg w ostanianiu plonéw oraz wytwarzaniu wysokiej
jakosci pasz. Jest to mozliwe dzigki kontaktom handlowym, nie tylko z odbiorcami hurtowymi, lecz

i takze z kontrahentami, do ktérych Spotka Dektra SA dociera réwniez za posrednictwem oferty

internetowe;.

PRZEMYSt.

W ofercie Spétki Dektra SA znajdujg sie rowniez produkty o szerokiej gamie zastosowania dla
calej branzy przemystowej, wszedzie tam, gdzie potrzebna jest folia wysokiej jakosci
i w przystepnej cenie. Zaktady przemystowe szukajgce folii opakowaniowych i folii stretch, moga

dje znalez¢ w ofercie Spotki Dektra SA. Dzieki pracy mobilnych przedstawicieli handlowych,

rozwinietej sieci kontaktéw handlowych oraz wiedzy i rozeznaniu w potrzebach rynkéw
regionalnych, jest ona dostepna na na terenie catego kraju.

OFERTA PRODUKTOWA

Siatka podtynkowa
DEKTRA 145
Siatka podtynkowa
EURONET

Folia budowlana

INBUD

Folia paroizolacyjna

INPAR

Folie budowlane Worki do sianokiszonki

Folie opakowaniowe Izolacje fundamentow

Folie dachowe Geowlokniny

Folie ochronne Folie ogrodnicze

Folie kiszonkarskie Folie olejo- i bitumoodporne
Geomembrany Folie PCV
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1.3. Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31.12.2012 r. w skiad Grupy Kapitalowej Emitenta wchodzita spétka Indiver SA, w ktorej
Emitent posiadat 82,5% akcji w kapitale zaktadowym. Emitent, jako jednostka dominujgca

sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.4. Podstawowe dane o Spoétce zaleznej

Firma: Indiver SA KRS: 0000381928

Forma prawna: Spotka Akcyjna NIP: 8792645460

Siedziba: Torun REGON: 340865975

Adres: ul. Réwninna 29-31, Kapitat zaktadowy: 200.000 PLN
87-100 Torun Liczba akcji: 2.000.000

Tel. / Fax: +48 56 6600861 / 56 6390005 Akcje serii A: 1.000.000

Adres poczty elektronicznej: Akcje serii B: 1.000.000
indiver@indiver.pl PKD: 22.23.Z

Adres strony internetowe;: Sektor: wyroby budowlane,

www.indiver.pl przedsiebiorstwo produkcyjne

W styczniu 2011 roku DEKTRA SA powotata Spétke INDIVER SA obejmujac w niej 100% akcji. To
wiasnie na strukturze handlowej DEKTRA SA oparta zostata dystrybucja i sprzedaz produktow
wytworzonych przez Spoétke Akcyjng INDIVER, ktérej zadaniem jest produkcja folii budowlanej

i produktow dla rolnictwa.

Przedmiotem dziatalnosci INDIVER SA jest produkcja i dystrybucja wyrobow izolacyjnych z tworzyw

sztucznych, a w szczegolnosci:
« atestowanych folii budowlanych INBUD,
« atestowanych folii paroizolacyjnych INPAR,
* siatki podtynkowej z wtdkna szklanego,
 workdéw do sianokiszonek,
« folii opakowaniowych,
e folii ochronnych,

e workéw do gruzu.
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W ramach przyjetego kierunku rozwoju, Zarzad Spoétki zamierza konsekwentnie:
e wprowadza¢ do oferty nowe wyroby,
¢ nadawac im innowacyjne wtasciwosci,
* rozszerzac¢ i unowoczesnia¢ park maszynowy,

* podnosi¢ kwalifikacje personelu.

1.5. Sytuacja kadrowo-ptacowa

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej za rok 2012 wynosito 15 0séb i bylo o 4 osoby
wyzsze w porownaniu z rokiem poprzednim. Jest to efekt optymalizacji zatrudnienia, z jednoczesnym
wprowadzeniem planu motywujacego dla najlepszych pracownikow. Wynagrodzenia za 2012 rok
wyniosty 690 973,96 zt. W poréwnaniu z rokiem 2011 wynagrodzenia byty wyzsze o 19%. Czionkowie
Zarzadu oraz Czionkowie Rady Nadzorczej za petnione funkcje otrzymywali w roku 2012

wynagrodzenia. Nie udzielono Cztonkom Zarzadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek.

1.3.1. Struktura zatrudnienia ze wzgledu na ptec¢ oraz wyksztatcenie na dzien
31.12.2012r.

Struktura zatrudnienia za wzgledu na ptec¢ oraz wyksztatcenie

40%
Pteé
MeZczyzni
B Kobiety
33%

67%

Wyksztalcenie
B wyisze

’ B Pozostali

60%
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2. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

taczna wartos¢ aktywow Grupy Kapitatowej zmniejszyta sie o 27,3% w stosunku do roku 2011, z
poziomu 6.006.510,26 zt do poziomu 4.365.718,06 zt.

Udziat aktywdw obrotowych w aktywach ogétem na koniec roku 2012 zmniejszyt sie w poréwnaniu ze

stanem na koniec roku poprzedniego o 15 punktéw procentowych, z 98% do 83%.

Jest to skutek spadku warto$ci zapaséw o 39,3%, naleznosci o 29,6% i inwestycji krotkoterminowych

0 42,8% oraz wzrostu wartosci srodkow trwatych (przede wszystkim srodkéw transportu) o 246%.

Majatek trwaty Grupy Kapitatowej jest zwigzany gtéwnie z prowadzong dziatalnoscig podstawowa.

Stan srodkow trwatych przedstawiat sie nastepujaco (wartosci brutto):

Na dzien Na dzien
Wyszczegoblnienie

31.12.2012 31.12.2011
Srodki trwate wtasne 313.814,92 90.567,45
Razem srodki trwate w ewidencji

313.814,92 90.567,45
bilansowej
taczna wartos¢ uzytkowanych

313.814,92 90.567,45

przez jednostke srodkéw trwatych

Cato$¢ przychoddéw ze sprzedazy zrealizowana zostata w kraju. Grupa Kapitalowa nie prowadzi

sprzedazy eksportowe;.
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W roku 2012 zrealizowane przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw wyniosty 15.110.944,75

zt, oznacza to spadek sprzedazy w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o 13%.

Zysk netto Grupy Kapitatowej wynidst w 2012 roku 719.733,09 zt i zmniejszyt sie w poréwnaniu

z poprzednim rokiem o 56,6%. Podstawowg przyczyng obnizenia zysku netto jest 45% spadek zysku

ze sprzedazy. Byt on wynikiem spadku przychodéw ze sprzedazy o 13%, nie skompensowanych

proporcjonalnym spadkiem kosztow dziatalnosci operacyjnej (spadek o 9,5%).

Wartosci wskaznikow rentownosci ulegly pogorszeniu w poréwnaniu z poprzednimi latami. Jest to
przede wszystkim efekt spadku zysku netto z 1 659160,34 zt w roku 2011 do 719.733,09 zt w roku

2012.
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Zysk netto w roku 2011 i 2012 (tys. zf)

2012
2011

Rentownos$¢ sprzedazy na koniec 2012 roku wyniosta 6,2% i spadta w poréwnaniu do 2011 r. o 3,5 pp.
Pomimo przywotanego spadku, wysokie wskazniki rentownosci aktywow irentownosci kapitatu
wlasnego, utrzymywane w catym analizowanym okresie, swiadczg o zyskownosci Grupy Kapitatowej,

dobrym zarzadzaniu oraz efektywnosci gospodarowania majatkiem.

2.1. Wptlyw sytuacji gospodarczej i rynkowej na osiggniete wyniki

finansowe

Na osiggniete przez Grupe Kapitatowg wyniki finansowe w roku obrotowym 2012 znaczacy
wptyw mialy przede wszystkim czynniki zwigzane z sytuacjg gospodarczg oraz sytuacjg rynkowg
w sektorze budowlanym, z ktérym zwigzani sg gtdwni odbiorcy produktéw oferowanych przez Grupe
Kapitatowg Dektra SA. Oficjalne statystyki GUS potwierdzaja, iz tempo wzrostu gospodarczego stabto
w kolejnych kwartatach. Wptyneto to na zwiekszenie PKB zaledwie o 2,0%, podczas gdy wzrost w roku
2011 wyniost 4,3%. W budownictwie, po 8 latach wzrostu, odnotowano 0,5% spadek WDB. Na
kondycje gtéwnych odbiorcéw Grupy Kapitatowej Dektra SA, wplywala kondycja przedsiebiorstw
budowlano-montazowych, ktére w minionym roku musiaty rowniez stawi¢ czota trudnosciom takim jak:

zatory ptatnicze, obnizenie popytu, wzrost kosztéw zatrudnienia i kosztow prowadzonej dziatalnosci.
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Wspomniane trudnosci przetozyly sie na zwiekszenie liczby ogtaszanych upadtosci oraz zmniejszenie

portfela zamoéwien.

3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie rozwoju

3.1. Rekordowe inwestycje kapitatowe

Rok 2012 byt okresem, w ktorym w ramach Grupy Kapitatowej Emitent realizowat program
inwestycyjny. Spoétka Dektra SA zainwestowata rekordowo wysokg kwote 1,1 min zt w podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w Spoice zaleznej Indiver SA, poprzez nowag emisje akcji. Udziat Emitenta

w kapitale zaktadowym Spétki Indiver SA na dzieh 31.12.2012 roku wyniost 82,5%.

Wspomniane, zainwestowane przez Emitenta srodki, zwigzane byly z inwestycjg w produkcje siatki
podtynkowej z wtdkna szklanego i postuzyly do zakupu i instalacji linii do produkcji. Zainwestowano
réwniez w procedure pozyskania aprobaty technicznej, wydanej przez Instytut Techniki Budowlanej
w Warszawie i potwierdzajacej przydatnos¢ do stosowania w budownictwie wyrobu pod nazwa: Siatka
z wtokna szklanego EURONET.

Niezalezne do Grupy Kapitatowej problemy techniczne, wptynety na opdznienie rozpoczecia produkciji
i dystrybuc;ji siatki podtynkowej sygnowananej markg wtasng w 2012 roku. Dziatania Grupy Kapitatowej
pozwolity jednak uporac sie z trudnosciami, dzieki czemu produkcja i dystrybucja siatki podtynkowej

EURONET rozpocznie sie w biezacym roku.

Ponadto Spoétka zalezna Indiver SA pozyskata korzystne kontakty handlowe z dostawcami wysokiej
jakosci surowca do produkcji siatki podtynkowej, w postaci wtokna szklanego. Postuzy ono nie tylko do
produkcji siatki EURONET, lecz rowniez stanie sie towarem, ktdérego sprzedaz bedzie dla Grupy

Kapitatowej Dektra SA dodatkowym zrodtem zyskow.

3.2. Sprzedaz produktéw pod marka witasng

Wsrod produktow sygnowanych marka wiasng, znajdujacych sie w ofercie Grupy Kapitatowej
w zakonczonym roku, obecne byly siatka podtynkowa z witdkna szklanego Dektra 145, folia budowlana

INBUD, folia paroizolacyjna INPAR oraz folia budowlana podwyzszonej jakosci PREMIUM.

Strona 9 z 18



GRUPA DEKTRA SA SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2012

Sprawozdanie Zarzadu

W 2012 roku wyroby sygnowane markg wiasng stanowity 25% wartosci wszystkich towarow

handlowych netto i oznacza to wzrost o 20 punktow procentowych w zestawieniu z rokiem ubiegtym.

Grupa Kapitatowa bedzie koncentrowata sie na umacnianiu i rozwijaniu grupy produktéw sygnowanych
marka wlasng. Poza wprowadzeniem do swojej oferty siatki podtynkowej EURONET, w$réd nowych
produktéw sygnowanych markg wiasng znajdg sie membrany dachowe, folie dachowe wstepnego

krycia i pionowe izolacje fundamentow.

Wysokoparoprzepuszczalne membrany dachowe stajg sie standardem wsrod materiatéw dekarskich
i stopniowo beda eliminowac¢ z rynku folie niskoparoprzepuszczalne. Produkcja membran dachowych
sygnowanych marka wiasng Emitenta rozpoczeta sie juz w | kwartale 2013 roku. Pozostate przywotane
produkty bedg sukcesywnie pojawia¢ sie w ofercie Grupy Kapitatowej Dektra SA w ciggu biezacego

roku.

3.3. Sprzedaz atestowanych folii budowlanych i paroizolacyjnych INBUD
i INPAR

Grupa Kapitatowa Dektra SA z satysfakcjg odnotowata znaczacy wzrost sprzedazy atestowanych folii
budowlanych i paroizolacyjnych INBUD i INPAR. Ich tgczna sprzedaz w 2012 roku wzrosta o 256%

w poroéwnaniu z rokiem ubiegtym.

4. Plany rozwojowe

W IV kwartale 2012 roku Emitent opracowat plan rozwojowy, ktérego realizacja umozliwi poprawe
osigganych zyskow. Podstawg opracowanych dziatan byly: zdefiniowanie przeszkéd w rozwoju Grupy
Kapitatowej, spowodowanych czynnikami zewnetrznymi oraz determinacja w dazeniu do poprawy
wynikow finansowych. Stopien realizacji poszczegolnych celow bedzie prezentowany w raportach

kwartalnych publikowanych przez Emitenta w 2013 roku.
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2013

ZADANIA CELE OPERACYJNE
Wzrost: uruchomienie produkcji siatki
1 Wykorzystanie nowych mozliwosci podtynkowej z widkna szklanego w spdtce
rozwoju zaleznej Indiver SA i osiggniecie petnej

mocy produkcyjnej w sierpniu 2013 r.,
uruchomienie produkcji 3-4 mebran
dachowych o wysokiej
paroprzepuszczalnosci i wysokiej
gramaturze w I kwartale 2013 r.,
oferowanie produktow w ramach oferty
private label,

wprowadzenie nowych grup produktow
dla rolnictwa, ogrodnictwa i sadownictwa,

rebranding aktualnie oferowanych

produktow.
REdUI(C]a kosztow: zoptymalizowanie kosztow
2 Program redukcji kosztow funkcjonowania podmiotow wewnatrz

Grupy Kapitatowej,

obnizenie kosztow ustug obeych,
optymalizacja transportu,
optymalizacja procesow produkcyjnych

i sposobdw pakowania towaru.
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Przychody: wspieranie sprzedazy siatki podtynkowej
3 Nowe inicjatywy dla osiggniecia z wiokna szklanego produkowanej
kolejnych przychodow w Europie,

wykorzystanie sklepu internetowego jako
nowego kanatu dystrybucyjnego,
upowszechnienie i utatwienie dostepu do
programu lojalnosciowego dla statych
odbiorcow,

pozyskanie, zwigzanych z branza
materiatow budowlanych i rolniczych,
mobilnych regionalnych Przedstawicieli

Handlowych.

Nowe poroZzumienia koncentracja dziatann wokot nowych umow

handlowe: z regionalnymi dystrybutorami folii,
' rozwijanie wspotpracy barterowej,

Otwieramy sig ha partnerow podpisywanie umow handlowych

z kolejnymi producentami,

pozyskiwanie nowych reprezentantow

handlowych w oparciu o oferte

freelancingu,

penetracja rynkéw europejskich pod

katem korzystnych porozumien

handlowych.
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5. Przewidywana sytuacja finansowa i ocena istotnych
czynnikéw ryzyka dziatalnosci

Emitent jest Swiadomy czynnikéw ryzyka, ktére mogg mie¢ wplyw na prowadzong przez Grupe
Kapitatowg dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki z prowadzonej dziatalnosci i ksztattowanie sie
rynkowego kursu akcji Emitenta. Prezentujac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie

kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng stopnia ich waznosci.

5.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy Kapitatlowej

5.1.1. Ryzyko zwigzane z rynkami, na ktorych Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$é

Sektor materiatbw budowlanych, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa, jest w stopniu znaczgcym
skorelowany z koniunkturg w sektorze budowlanym. Sytuacja w sektorze budowlanym to czynnik
zewnetrznym na ktéry Grupa Kapitatowa nie ma wptywu. Niekorzystne zmiany koniunktury w sektorze
budowlanym, wywotane negatywnymi zmianami koniunkturalnymi w Polsce lub w krajach, z ktérymi
Emitent prowadzi wymiane handlowa, mogg mie¢ wptyw na przychody oraz wyniki finansowe Grupy

Kapitatowe;.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

» dywersyfikacje rynkéw zbytu majaca na celu uniezaleznienie Grupy od wahan koniunktury na

poszczegolnych rynkach;

¢ dywersyfikacje odbiorcow na rynku polskim w celu optymalizowania ryzyka koncentraciji

i kosztow obstugi zamowien;
« dywersyfikacje oferty.
5.1.2. Ryzyko zwigzane z warunkami meteorologicznymi i wptywem czynnikdw sezonowych

Sezonowos$¢ sprzedazy w branzy budowlanej moze skutkowaé istotnym zréznicowaniem wynikéw
finansowych w poszczegélnych kwartatach, a takze w przypadku wystapienia wyjatkowo

niekorzystnych warunkéw pogodowych w dtuzszym okresie, zmniejszeniem sprzedazy.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
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« strategie dywersyfikacji oferty produktowej, polegajacej na oferowaniu szerokiego asortymentu
produktéw, w przypadku ktérych popyt ma charakter sezonowy jednak wystepuje w innych
kwartatach (intensyfikacja sprzedazy folii dla rolnictwa i ogrodnictwa, w ktérych szczyt
sprzedazy wystepuje dwa razy w roku, w innych okresach niz ma to miejsce w przypadku

materiatéw budowlanych).
5.1.3. Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem pracownikow oraz mozliwoscig utraty wykwalifikowanej kadry

Rozwoj prowadzonej dziatalnosci wymaga od Grupy Kapitatowej powiekszania kadry pracownikow.
W zakresie zatrudnienia ryzyko zwigzane jest z przedtuzajgcym sie procesem rekrutacji; wysokimi
oczekiwaniami ptacowymi przewyzszajacymi wzrost wydajnosci pracy; utratg dotychczasowych

pracownikow, zwtaszcza tych wysoce wykwalifikowanych.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

» prowadzenie dtugofalowej polityki zatrudnienia opartej o system wewnetrznych szkolen oraz
systemy premiowania pracownikéw, zréznicowane ze wzgledu na stanowisko pracy oraz

przewidywang Sciezke rozwoju zawodowego.
5.1.4. Ryzyko cen surowcow

Zmiana cen surowcow wptywa na wzrost kosztéw wytworzenia towaréw handlowych nabywanych przez
Grupe Kapitatowg, co przektada sie na zmiane wysokosci ich cen. Surowcami istotnymi sg m.in.
polietylen duzej gestosci (HDPE), ktérego cena, zgodnie z danymi serwisu plastech.pl, wzrosta w ciggu
ostatnich 12 miesiecy o 6%; polietylen niskiej gestosci (LDPE), ktdrego cena wzrosta w ciggu ostatnich
12 miesiecy o 1%; polipropylen (PP), ktérego cena spadta w ciggu ostatnich 12 miesiecy o 2% oraz

polistyren (PS), ktérego cena wzrosta w ciggu ostatnich 12 miesiecy o 8%.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

« staly monitoring cen surowcéw oraz uwzglednianie zmiany ich cen w biezgcej polityce

zakupowej oraz w cenach oferowanych produktéw i towaréw.

5.1.5. Ryzyko zwigzane z dominacjg zawieranych z odbiorcami umoéw ustnych nad umowami

dtugoterminowymi

Przychody Grupy Kapitatowej sa wynikiem realizacji zaméwien pozyskanych przede wszystkim na
podstawie decyzji zakupowych ze strony odbiorcéw, dla ktérych jednym z istotnych kryteriow wyboru
danego dostawcy jest cena produktu. Zlecenia tego typu dominujg nad zawartymi diugoterminowymi

umowami handlowymi. Dlatego nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej warto$¢ realizowanej przez
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Grupe sprzedazy bedzie nizsza od planowanej lub tez, w wyniku konkurencji cenowej, efektywnosé

prowadzonej dziatalnosci nie bedzie zadowalajaca.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

« realizacje polityki handlowej, zakupowej i marketingowej, majacej na celu utrwalanie relacji
handlowych oraz umocnienie pozycji rynkowej Grupy, m.in. poprzez upowszechnienie
i utatwienie dostepu do programu lojalnosciowego dla statych odbiorcéw; koncentracje dziatan
wokoét nowych uméw z regionalnymi dystrybutorami folii; rozwijanie wspétpracy barterowej;
podpisywanie umow handlowych z kolejnymi producentami; penetracje rynkéw europejskich

pod katem korzystnych porozumien handlowych.

5.1.6. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jako$c dostarczanych

produktow

Prowadzona przez Grupe dziatalnos¢ handlowa, pocigga za sobg wypadki wystepowania wad
sprzedawanych produktow, na ktére Grupa udzielita gwarancji i tym samym ponosi ryzyko roszczen
zwigzanych z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi oraz gwarancji jakosci. Tre$¢ i zakres potencjalnych

roszczen regulujg przepisy Kodeksu cywilnego i innych obowigzujgcych przepisow prawa.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e przyktadanie szczegdlnej uwagi do jakosci oferowanych produktéw poprzez staty monitoring

towaréw wiasnych oraz zakupionych od kontrahentow.
5.1.7. Ryzyko zwigzane z realizacjq celéw strategicznych

Strategicznym celem Grupy Kapitatowej jest umacnianie swojego statusu na rynku materiatow
izolacyjnych dla budownictwa, rolnictwa i przemystu, poprzez systematyczne zwiekszanie wielkosci
sprzedazy oferowanego asortymentu. Realizujac strategie rozwoju, Emitent dazy do zwiekszania
rentownos$ci prowadzonej dziatalnosci. Czynnikiem ryzyka moga by¢ btednie podjete decyzje, majace

wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

« biezacy monitoring realizacji strategii Grupy, zaréwno w krétkim jak i dlugim horyzoncie czasu,
w poszczegolnych obszarach i wprowadzenie, w razie takiej potrzeby dziatan korygujacych

minimalizuje ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtasciwej strategii Grupy.
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5.1.8. Ryzyko w zakresie transportu towardw i produktéow

Grupa dokonuje zakupoéw towaréw i produktéw w kraju i poza jego granicami, stad istnieje ryzyko
opoznien oraz uszkodzen lub utraty transportu, ktére mogtoby wptyng¢ w krétkim okresie na zakres
oferty Grupy oraz nadzwyczajne koszty transportu, obstugi zamodwienia lub rekompensaty za

opoznienie w dostawie.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e wspotprace jedynie ze sprawdzonymi operatorami Swiadczacymi ustugi spedycyjne

i transportowe oraz staty monitoring jakosci oferowanych przez nich ustug.

5.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatlowa

prowadzi dziatalnosé

5.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Przychody pozyskiwane przez Grupe pochodzag ze sprzedazy na rynku krajowym. Wszelkie zmiany
sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym zwlaszcza niekorzystne zmiany stopy wzrostu PKB,
poziomu inwestycji, stopy inflacji i deficytu budzetowego, moga wptywaé na prowadzong przez

Emitenta dziatalnos¢ gospodarczg oraz na realizacje celdow operacyjnych.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
¢ unikanie koncentracji sprzedazy;
« dywersyfikacje rynkéw zbytu;
¢ optymalizacje kosztéw prowadzonej dziatalno$ci.

5.2.2. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Dziatalnos¢ Grupy zwigzana jest ze wspotpracag z okreslong grupg dostawcow. Utrata lub ograniczenie

dostaw moze wptywac na ksztatt oferty handlowej oraz osiggane wyniki.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

« dywersyfikacje i optymalizacje portfela dostawcow. Konkurencja na $wiatowym i polskim rynku
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budowlanym jest dodatkowym elementem minimalizujgcym poziom tego ryzyka.
5.2.3. Ryzyko zwigzane z realizacjg dostaw towardow i materiatow

Oferta handlowa Grupy budowana jest w pewnym zakresie o towary importowane. Emitent nie ma
wptywu na czynniki gospodarcze, polityczne lub nadzwyczajne, wptywajace na terminowos$¢, wysokos¢

cen i zakres dostaw.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka w oparciu o:

« optymalizacje gospodarki magazynowej poprzez odpowiedni stan zapasow,

« stalg penetracje rynkéw zagranicznych i monitoring ksztattujgcych je czynnikow.
5.2.4. Ryzyko zwigzane z odbiorcami

W sytuacji nie wywigzania sie kontrahentdéw ze zobowigzan handlowych, Grupa jest narazony na
nieuzyskanie naleznych ptatnosci. Podobne ryzyko niesie ze sobg zjawisko zatoréw ptatniczych, ktore

skutkowa¢ moze opdznieniami w ptatnosciach lub niesciggalnoscia.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
e polityke doboru nowych odbiorcéw pod katem ich zdolnosci do terminowych ptatnosci;
e rozproszenie sprzedazy,
¢ penetracje rynku w poszukiwaniu nowych odbiorcow.

5.2.5. Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Grupa dziata na silnie konkurencyjnych rynkach, stad istnieje ryzyko dziatan konkurencyjnych
zmierzajgcych do pozyskania jej potencjalnych klientow. Grupa nie ma wplywu na dziatania

podejmowane przez konkurentéw.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

* wykorzystywanie dtugoletniej znajomosci branzy i wypracowanych kontaktéw umozliwiajgcych

skutecznie konkurowac i uzyskiwac¢ przewage.
5.2.6. Ryzyko zmienno$ci kurséw walutowych

W zakresie dziatalnosci obejmujacej import towaréw, Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci

kurséw walutowych, zwtaszcza USD i EUR. Wspomniane ryzyko zwigzane jest z zakupem towaréw
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i materiatow w walutach obcych i ich sprzedazy denominowanej w PLN na rynku krajowym.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
¢ monitoring rynkdw zagranicznych;

¢ wykorzystywanie zapaséw magazynowych w trakcie okreséw niekorzystnych dla importu

towardw.
5.2.7. Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego

Grupa Kapitatowa, podobnie jak kazdy podmiot dziatajacy w obrocie gospodarczym, jest narazony na
zmiany w przepisach prawnych oraz ich interpretaciji, w szczegdlnosci zakresie: prawa podatkowego,

ochrony srodowiska, prawa pracy i ubezpieczeh spotecznych.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

* wspoétprace z profesjonalnymi doradcami w zakresie prawa i podatkow.

6. Podsumowanie

W ocenie Zarzadu rok 2012 byt okresem petnym wyzwanh, kiore postawita przed Grupg Kapitatowg
sytuacja gospodarcza w kraju, w tym przede wszystkim negatywne zjawiska, takie jak zatory pfatnicze
i obnizenie popytu, ktére miaty miejsce nie tylko na rynku materiatdow izolacyjnych dla budownictwa,

lecz réwniez w calym sektorze budowlanym.

W ocenie Zarzadu, Grupa Kapitatowa Dekira SA sprostata tym wyzwaniom, prowadzac polityke
minimalizujaca wptyw niekorzystnych czynnikéw zewnetrznych na prowadzong dziatalnos¢ i ewolucje

Spofki oraz realizujgc rekordowej wysokosci inwestycje w rozwdj Spotki zaleznej Indiver SA.

Zarzad pragnie podziekowaC wszystkim Akcjonariuszom, Partnerom i Pracownikom Spdtki za

wspotprace, trud codziennej pracy oraz powierzone nam zaufanie.

Mgci%' Stefanski

/|
Prezes Zarzadu DEKTRA SA

Torun, 29 marca 2013 .
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Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu

Decyzje podejmowane przez Grupe Kapitatowg Dektra SA, uwzgledniaja kwestie spoteczne
i Srodowiskowe. Tylko zrozumienie oczekiwan spotecznych w szerszej perspektywie umozliwia
funkcjonowanie zgodnie z prawem oraz normami, ktére nie sg prawnie wigzace. Normy te odwotujg sie
do samos$wiadomosci przedsiebiorcy, ktory wspoéttworzac system, zdaje sobie sprawe z istnienia
naturalnych praw i powinnosci, bez ktérych ani system, ani przedsiebiorca nie mogli by w przysztosci

istnied.

Promocja idei Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu w Polsce

Na obecnym poziomie cywilizacyjnym mozliwy jest rozwéj zréwnowazony, to jest taki rozwdj, w ktérym potrzeby
obecnego pokolenia mogq by¢ zaspokojone bez umniejszania szans przysztych pokolen na ich zaspokojenie — gtosi
pierwsze zdanie Raportu Brundtland ,Nasza wspdina przyszto$¢”, ktéry w 1987 roku zapoczatkowat idee CSR na

Swiecie.

Przedstawiciel Spoétki zaleznej Indiver SA zasiada w Komitecie Technicznym nr 305 ds. Spoteczne;j
Odpowiedzialnosci przy Polskim Komitecie Normalizacyjnym. Udziat w pracach tego komitetu pozwolit
Grupie Kapitatowej Dektra SA mie¢ realny wptyw na ksztatt normy ISO 26000.
* [SO 26000 to norma, ktéra systematyzuje wiedze na temat szeroko rozumianej spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu (CSR: Corporate Social Responsibility).
* Norma ta stanowi praktyczny przewodnik po koncepcji odpowiedzialnego biznesu, definiuje
jego ramy oraz przybliza wartosci i idee.
* Zracji wysokiego prestizu i globalnego zasiegu Miedzynarodowej Organizacji Standaryzacyjne;j,

norma ISO 26000 ma szanse sta¢ sie najbardziej powszechng na $wiecie wyktadnig CSR.

Spotecznosé lokalna

Wedtug danych Powiatowego Urzedu Pracy w Toruniu, stopa bezrobocia w toruriskim powiecie ziemskim z koricem roku

osiggneta 19,1%, co oznacza wzrost o 2,1 punktu procentowego w poréwnaniu z grudniem 2011 roku.

Zarzad Spotki Dektra SA oraz Indiver SA sg $wiadome istotnego znaczenia Grupy Kapitatowej dla
spotecznosci lokalnej. Zadna spétka nie rodzi sie od razu ,globalnie”, kazdorazowo jej poczatkiem jest
okreslona spotecznos$¢ lokalna.
« Dziatania Grupy Kapitatowej Dektra SA koncentrujg sie na tworzeniu stabilnych i atrakcyjnych
miejsc pracy dla mieszkancow Torunia i okolic, przy wspotpracy z Urzedem Pracy i agencjami

zatrudnienia.
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* Grupa Kapitatowa Dektra SA zdecydowata sie na wybor Torunia, jako lokalizacji dla zaktadu
produkcyjnego.

¢ Do wykonania linii do impregnac;ji siatki podtynkowej z wtdkna szklanego wybrano lokalng firme.

¢ Grupa Kapitatowa Dektra SA w pierwszej kolejnosci decyduje sie na podwykonawcow

dziatajacych w Toruniu i okolicach.

Transparentnosé
Wiele spétek z alternatywnego rynku nie przyktada duzej wagi do jakosci publikowanych informacji okresowych, na czym

cierpig inwestorzy. Czas to zmieni¢ — sygnalizuje ,Parkiet. Gazeta Gietdy” (nr 52/5080).

Dlatego precyzyjna i kompletna polityka informacyjna prowadzona przez Grupe Kapitatowg Dektra SA,
ma zapewni¢ wszystkim jej Interesariuszom petny dostep do aktualnych dziatan i podejmowanych
inicjatyw.

¢ Wszystkie prezentowane na stronie internetowej lub w komunikatach prasowych informacje sa
aktualne i oparte na faktach.

» Kazdy z raportéow gietdowych publikowanych przez Emitenta jest przygotowany z najwiekszg
starannoscia, komunikujac wszystkie tresci w jasny, precyzyjny, terminowy, uczciwy i kompletny
sposob.

* Przyjeta polityka pozwala rozlicza¢ Zarzady Spotek Dektra SA i Indiver SA z wplywu
podejmowanych decyzji i dziatan na spoteczenstwo, srodowisko oraz gospodarke.

* Wprowadzona nowa identyfikacja wizualna dla raportéw okresowych, ma na celu utatwienie

Akcjonariuszom i Inwestorom zapoznania sie z ich tresciami.

Uczciwosé, sprawiedliwos¢ i prawosé

Najistotniejszym elementem strategii spé6tki powinna by¢ polityka spotecznej odpowiedzialno$ci, a tym samym
traktowanie inwestora nie jako interesariusza, lecz jako partnera spotecznego i biznesowego, ktory coraz czesciej siega
do raportéw dotyczgcych poza finansowych aspektow funkcjonowania spotki — podkredlit na tamach ,Home&Market” (nr
7-8, 20012) Maciej Stefanski, Prezes Zarzadu Dektra SA.

Zasady te sg nieodzownym elementem funkcjonowania Spoétek Dektra SA i Indiver SA od momentu ich
powotania. Zapewnia to dziatanie Grupy Kapitalowej zgodnie z obowigzujacymi normami prawa

Polskiego i zgodnie z polityka Unii Europejskie;.
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« Dbatos¢ o satysfakcje Akcjonariuszy, ma fundamentalne znaczenie dla prowadzonej przez
Grupe Kapitatowa polityki.

* Akcjonariusze Spdétki Dektra SA sg w odpowiedni sposdb wynagradzani, poprzez regularnie
wyptacang dywidende. W latach 2007 — 2011 Spodtka przeznaczyta na ten cel facznie 2.550.000
zth.

e Uczciwos¢, sprawiedliwosc i prawos¢ sg dla Grupy Kapitatowej réwniez fundamentem relacji ze
wszystkimi partnerami i klientami.

* Grupa Kapitatowa, stanowigc fancuch wartosci, dba o to, by relacje miedzy kazdym z jego
ogniw opieraly sie na zachowaniach etycznych, réwnoprawnych i zawsze z dochowaniem

nalezytej starannosci.

Odpowiedzialnos¢ wobec pracownikow
Jezeli stworzysz takie warunki pracy, dzieki ktorym bedzie sie dbac o ludzi, dadzg oni z siebie wszystko, by osiggng¢ jak
najlepsze wyniki. Przez to nic nie tracisz. Chodzi tu po prostu o opieke nad ludzmi — stwierdzit kanadyjski polityk Sir

Hector Lang.

Pomimo powszechnosci przekonania o rosnacych kosztach zatrudnienia, Grupa Kapitatowa Dektra SA
jest pracodawca, ktéry nie szuka oszczednosci poprzez ograniczanie uprawnieh pracujacych w niej
0s0b.

W ciggu diugoletniej juz historii Spotki Dektra SA, nigdy nie zatrudniano osob na podstawie
pozornych umow zlecenia lub o dzieto, podobnie jest w przypadku Spotki zaleznej Indiver SA.

e Spotki Dektra SA oraz Indiver SA, od pierwszego dnia wykonywania czynnosci na ich rzecz,
zawierajg umowy o prace, do ktérych majg zastosowanie przepisy kodeksu pracy, a takze
zasady dotyczace ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego.

* Z szacunku dla swoich pracownikéw, Dektra SA i Indiver SA nie praktykujg takze pozornego
samozatrudnienia, tj. nie wymuszajg na swoich pracownikach prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w celu zmniejszenia wysokosci optat publicznoprawnych.

* Grupa Dektra SA promuje zatrudnianie kobiet i ich obecnos$¢ na stanowiskach kierowniczych.

* Jako pracodawca wspieramy doksztatcanie sie pracownikdw oraz realizowanie ich pasji
zawodowych.

* Grupa Dektra SA zwraca uwage na szkolenia z zakresu BHP, ze szczegdlnym uwzglednieniem

profilaktyki.
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Rozwdj osobisty pracownikéw postrzegamy jako dobro spoteczne. Dlatego umozliwiamy
pracownikom rozwoj swoich zainteresowan i talentéw, réwniez tych niezwigzanych z praca
zawodowsq. Dzieki wsparciu ze strony pracodawcy pracownicy Grupy Dektra SA odnosza
sukcesy na polu artystycznym, naukowym i sportowym.

Grupa Dektra SA dostrzega role rodziny w budowaniu spoteczenstwa, dlatego w nasze
dziatania wpisane godzenie zycia rodzinnego z zyciem zawodowym, wykraczajace poza
obowigzki i standardy prawa.

Wspieramy pracownikéw, ktorzy zostajg rodzicami poprzez optymalizacje zakresu ich
obowigzkow zawodowych oraz objecie ich systemem niezbednych udogodnien (w zakresie

dostosowania miejsca i czasu pracy), ktére pozwalajg godzic¢ prace z rolg matki i rolg ojca.

Odpowiedzialnos¢ za srodowisko naturalne

Nie bedzie tatwo obudzi¢ w cztowieku takg odpowiedzialnosci za swiat, kidra dotrzyma kroku rozwojowi cywilizacji. Ale

ci, ktorzy chca, moga zaczaé juz dzis — Vaclaw Havel.

Podstawg materiatow izolacyjnych produkowanych w Spétce zaleznej Indiver SA jest regranulat

pochodzacy z recyklingu odpadéw foliowych i opakowaniowych, co eliminuje problem odpaddw nie

ulegajacych biodegradacji. Wydajnosc¢ linii do recyklingu tworzyw sztucznych to 130 kg na godzine.

Jednoczesnie folie wyprodukowane na bazie regranulatu i oferowane przez Grupe Kapitatowg Dektra

SA cechujg sie wysoka jakoscia, potwierdzong oficjalnymi aprobatami i certyfikatami jakosci.

W lutym 2012 roku Spotka Dektra SA powotana zostata na czionka Polskiego Komitetu
Normalizacyjnego, wiaczajac sie w prace Komitetu Technicznego nr 214 ds. Wyrobdw
Bitumicznych i Polimerowych do Izolacji Wodochronnych w Budownictwie. Dzieki temu
wspétuczestniczymy w waznym procesie regulacji jakosci wspomnianych produktow, a tym
samym ich wptywu na srodowisko naturalne.

Dostarczamy wysokiej jakosci materiaty izolacyjne zapewniajgce duzg oszczednos¢ energii,
poprzez wtasciwg izolacje cieplna.

Parametry termoenergetyczne towarow oferowanych przez Grupe Kapitatowg Dektra SA,
wpisujg sie w zalecenia Rozporzadzenie z 6 listopada 2008 r. dotyczace warunkow
technicznych, jakim powinny odpowiada¢ budynki (WT) [6], ktére zaostrzylo wymagania
izolacyjnosci cieplnej i inne zwigzane z oszczednoscig energii.

Grupa Kapitatowa Dektra SA, inwestujac w linie do produkcji siatki podtynkowej z widkna
szklanego zrezygnowata z zakupu pieca weglowego, na rzecz pieca elektrycznego,

minimalizujgcego niekorzystny wptyw procesu produkcyjnego na srodowisko naturalne.
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*  Wykorzystujemy zamkniety obieg palet spedycyjnych, zapewniajacy mozliwos¢ ich ponownego,

wielokrotnego uzycia.

Grupa Kapitatowa Dektra SA zamierza nadal ciezko pracowac¢ nad realizacjg dziatan z zakresu CSR,
intensyfikujac swoje wysitki na rzecz spotecznosci lokalnej i srodowiska naturalnego oraz promociji

Swiadomosci potrzeby zréwnowazonego rozwoju wsréd Pracownikéw i Interesariuszy.

Z powazaniem
Macij ’,j Stefanski
A o~
Prézeés Zarzgdu

Dektra SA
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Wybrane dane finansowe

1. Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu

oraz skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

Wybrane dane finansowe obejmujg pozycje z bilansu na dzien 31 grudnia 2012 roku (dzien bilansowy)

oraz z rachunku zyskow i strat za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, wraz z odpowiednimi

danymi poréwnywalnymi z roku 2011.

- amortyzacja 119.125,87 82.776,87 28.567,35 19.994,41
- zuzycie materiatéw i energii 97.535,77 113.941,20 23.389,87 27.522,03
- koszty ustug obcych, wynagrodzen i

swiadczen na rzecz pracownikéw 1.656.474,37 1.713.485,75 397.236,06 413.885,45
- pozostate koszt 70.841,60 11.616,03 16.988,39 2.805,80

Pozostate przychody operacyjne 74.421,85 22.119,84 17.846,97 5.342,96
Pozostate koszty operacyjne 105.110,97 10.201,86 25.206,47 2.464,22

Koszty i przychody finansowe 709.36,05 -58.445,89 17.011,04 -14.117,36

Podatek dochodow 255.753,74 403.325,00 61.331,83 97.421,50

Wartosci niematerialne i prawne - - - -
Rzeczowe aktywa trwate 725.625,11 90.567,45 177.414,45 20.490,37
Naleznosci diugoterminowe - - -
Inwestycje dtugoterminowe - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19.285,00 10.723,00 4.715,16 2.426,02

Zapasy 1.241.204,53 2.045.149,48  303.472,99 462.703,50
Naleznosci krotkoterminowe 897.924,25 1.275.267,74 219.541,38 288.522,11
Srodki pieniezne 1.475.426,71 2.581.617,69  360.740,03 584.076,40
Krotkotrwate rozliczenia miidziokresowe 6.252,46 3.184,90 1.528,72 720,57
Kapitat zaktadowy 110.400,00 110.400,00 26.992,67 24.977,38
Kapitaty zapasowe i rezerwowe 2.898.575,20 3.042.785,66  708.698,09 688.413,05
Zysk z lat ubiegtych (27.102,96) 526,24 (6.626,64) 119,06
Zysk (strata) netto* 719.733,09 1.659.160,34 175.973,86 375.375,64
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Rezerwy na zobowigzania 1.551,74 2.027,00 379,40 458,60
Zobowigzania dtugoterminowe 166.424,60 13.953,55 40.690,61 3.156,91
Zobowigzania krétkoterminowe 371.114,81 1.151.883,66 90.737,12 260.607,16

Rozliczenia miidziokresowe - 4.193,27 - 948,70

* Wartos$¢ zysku (straty) netto w EUR przeliczona zostata po kursie na dzien bilansowy (zamknigcia).

2. Kursy euro przyjete do przeliczenia wybranych danych

finansowych

Dane bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP na dzieh
bilansowy. Dane z rachunku zyskéw i start wyrazone w ztotych przeliczono w euro wedtug kursu
ustalonego jako srednia arytmetyczna Srednich kurséw ogtaszanych przez Prezesa NBP na ostatni

dzien kazdego miesigca. Zastosowane kursy euro umieszczono w tabeli ponizej.

EUR 4,09 4,42 417 4,14
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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za rok obrotowy zakonczony 31.12.2012 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
1.1. Nazwa Jednostki Dominujgcej
DEKTRA Spétka Akcyjna

1.2. Siedziba Jednostki Dominujgcej
ul. Réwninna 29-31, 87-100 Torun

1.3. Rejestracja Jednostki Dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba Sadu:

Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data rejestracji:

31 grudnia 2010 .

Numer rejestru:

0000373212

1.4. Podstawowy przedmiot i czas dziatalno$ci Jednostki Dominujgcej
Gtownym przedmiotem dziatalnosci Dektra SA jest hurtowa dystrybucja materiatow izolacyjnych
przeznaczonych dla branzy budowlanej, rolniczej, ogrodniczej oraz przemystowe;.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

1.5. Okres objety sprawozdaniem
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31

grudnia 2012 r., natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

1.6. Zafozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez kazdg z jednostek objetych konsolidacjg w dajacej sie przewidzieé¢
przysztosci.

Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

It

ktérakolwiek z objetych konsolidacja jednostek.

1.7. Dane jednostek objetych konsolidacjg
» DEKTRA SA, jako jednostka dominujgaca
* INDIVER SA, w ktérej DEKTRA SA posiada, na dzien 31.12.2012 r., 82,5% akdiji.

Konsolidacjg objete zostaty wszystkie jednostki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej DEKTRA SA.

2. Znaczace zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:

2.1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktykg stosowang przez
jednostki dziatajagce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami)

i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostki konsolidowane zasady rachunkowosci stosowane byty w sposob ciggly i sg

one zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

2.2. Przychody i koszty
Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,

niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spoétka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskéw i strat

w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatdw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do produktow, towaréw i materiatdw
przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie realizacji krotszym niz 6 miesiecy

rozpoznawane sg w momencie zakonczenia wykonania ustugi.

Kontrakty na ustugi, w tym budowlane, o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy

Przychody i koszty w odniesieniu do kontraktu na ustuge o okresie realizacji dluzszym niz 6 miesiecy
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zwigzane z umowg o budowe ustala sie na dzieh bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi. Stan zaawansowania realizacji umowy ustala sie w powigzaniu ze stanem realizacji robot.
Przewidywana strata zwigzana z wykonaniem uslugi ujmowana jest bezwtocznie jako koszt w rachunku

zyskow i strat.

2.3. Warto$ci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw

poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowa.

2.4. Srodki trwate
Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich

wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych obejmuje ogét ich kosztdw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania,
w tym rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi

réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartosé poczatkowg stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia Srodka trwatego powiekszajg
koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukciji,
powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego $rodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang

przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym

miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

2.5. Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem poniesionych do dnia bilansowego, pomniejszonych o odpisy

z tytutu trwatej utraty ich warto$ci.

2.6. Inwestycje
Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychoddéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw

w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym roéwniez z transakcji handlowej, a w szczegodlnosci aktywa
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finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez

jednostke, lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia tych korzysci.

2.7. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedilug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy. Zapasy wykazywane sg w bilansie w wartosci netto, tj.
pomniejszone o warto$¢ odpisow aktualizujacych wynikajacych z ich wyceny wedtug cen sprzedazy

netto.

2.8. Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania
finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania operaciji
wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na ten dzienh chyba,
ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po

obowigzujgcym na ten dzieh srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2.9. Rezerwy na zobowigzania

Na rezerwy sktadajg sie zobowigzania, ktérych termin wymagalno$ci lub kwota nie sg pewne.

2.10. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes¢ biezaca i czes¢ odroczona.

Biezagce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu

sprawozdawczedo.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych

z kapitatem wlasnym, odnosi sie na kapitat wiasny.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszitosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty

podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego

W przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku

podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb

prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

2.11. Rbznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach
obcych z wyjatkiem inwestycji dlugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci
i zobowigzan w walutach obcych, jak réowniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do
przychodéw lub kosztéow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia
produktéw lub ceny nabycia towardw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,

srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

2.12. Instrumenty finansowe

2.12.1. Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow
finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentéw finansowych wytgczonych
z Rozporzadzenia w tym w szczegolnosci udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw
i zobowigzan wynikajacych z umoéw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spoétke stanowigcych jej

instrumenty kapitatowe.
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2.12.2. Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia,
to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skfadnikow
majatkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikbw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien

uwzglednia sie poniesione przez Spoétke koszty transakgciji.

2.12.3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik
portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji

w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne
instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spoétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajgce. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie rowniez
zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych instrumentéw

finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkiej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z wylgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza
sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym

nastgpito przeszacowanie.

2.12.4. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg
termin wymagalnos$ci sptaty warto$ci nominalnej oraz okres$lajg prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia
kwocie, pod warunkiem ze Spoétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one

wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego

kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
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2.12.5. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sie takze obligacje i inne
dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu
Srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli

nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, ktére Spotka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie,

zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci,
a takze wptat dokonanych przez Spotke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisiji,
réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym,

a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtornym.

2.12.6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywéw finansowych

dostepnych do sprzedazy.

2.12.7. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne
o ujemnej wartosci godziwej, ktére nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce,
wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg

bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu

metody efektywnej stopy procentowe;j.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia

kontraktu.
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3. Zmiany zasad rachunkowosci/ korekta btedu

W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w bilansie,
rachunku zyskoéw i strat, zestawieniu zmian w kapitale wlasnym, rachunku przeptywow pienieznych oraz
dodatkowych informacjach i objasnieniach na dzien 31 grudnia 2011 r. i za rok obrotowy konczacy sie

tego dnia sg danymi poréwnywalnymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 jest pierwszym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym sporzadzanym przez Grupe Kapitatowg DEKTRA SA.

Mgc}ej Stefanski Tadeusz Kuros
Ie— JF P
Prezes Zarzgdu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg
rachunkowych

Torun, dnia 29 marca 2013 r.
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DEKTRA SA
87-100 Torun,

ul. Réwninna 29 - 31

AKTYWA

AKTYWA RAZEM

A. Aktywa TRWALE

. Rzeczowe aktywa trwale

1. Srodki trwate:

a) urzadzenia techniczne i maszyny

b) srodki transportu

2. Srodki trwate w budowie

Il. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
B. Aktywa OBROTOWE

|. Zapasy

1. Towary

2. Zaliczki na dostawy

Il. Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen

c) inne

lll. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

RAPORT ROCZNY 2012

Skonsolidowany bilans

Stan na

31.12. 2012

PLN

4 365 718,06
744 910,11
725 625,11
313 814,92

627,25
313 187,67
411 810,19

19 285,00
19 285,00

3 620 807,95

1241 204,53

1241 204,29

0,24
897 924,25

501,24

864 731,69
31 662,53

1 028,79
1475 426,71

1475 426,71
6 252,46

Strona 10 z 26

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zakonczony 31.12.2012

Stan na
31.12. 2011

PLN

6 006 510,26
101 290,45
90 567,45

90 567,45
24 008,18

66 559,27

10 723,00

10 723,00
5905 219,81
2 045 149,48
2 045 149,48

1275 267,74

220 501,24

961 088,06

93 678,44

2581 617,69

2581 617,69
3 184,90
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GRUPA DEKTRA SA

Stan na Stan na
PASYWA 31.12. 2012 31.12. 2011
PLN PLN

PASYWA RAZEM 4 365 718,06 6 006 510,26
A. KAPITAL WEASNY 3701 605,34 4812 872,24
I. Kapital zaktadowy 110 400,00 110 400,00
Il. Kapital zapasowy 2 898 575,20 3 042 785,66
lll. Zysk / (strata) z lat ubiegtych (27 102,96) 526,24
IV. Zysk / (strata) netto 719 733,09 1 659 160,34
B. KAPITAL. MNIEJSZOSCI 125 021,57 21 580,54
C. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

. Rezerwy na zobowigzania 1 551,74 2 027,00
(1;1 655555\\:\/\/2 gzotytuiu odroczonego podatku 1551,74 2 027,00
Il. Zobowigzania diugoterminowe 166 424,60 13 953,55
1. Wobec pozostatych jednostek 166 424,60 13 953,55
a) inne zobowigzania finansowe 166 424,60 13 953,55
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 371 114,81 1151 883,66
1. Wobec jednostek powigzanych 153,00 0,00
a) inne 153,00 -
2. Wobec pozostatych jednostek 370 961,81 1151 883,66
a) kredyty i pozyczki - 307 566,00
b) inne zobowigzania finansowe 99 103,39 7 778,52
c) z tytutu dostaw i ustug 221 157,04 800 082,87
céj\)Nizag/éggjhpodatkéw, cetl, ubezpieczen i innych 49 613,26 34 429,59
e) z tytutu wynagrodzen 0,12 0,00
f) inne 1 088,00 26,68
IV. Rozliczenie miedzyokresowe - 4 193,27
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 4 193,27
- krotkoterminowe ) 419327

aciej Stefanski

pY \

A —~—

~——

Prezes Zarzgdu

Torun, dnia 29 marca 2013 r.

Tadeusz Kuro$

rachunkowych
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DEKTRA SA
87-100 Torun,

ul. Réwninna 29 - 31

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 r.
(wariant poréwnawczy)

Rok zakonczony Rok zakonczony

Tresé 31.12. 2012 31.12. 2011
PLN PLN

,rb;i.mFi’rzychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z 15.110.944,75 17.368.820,84
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 9.754,29
Il Przycljody netto ze sprzedazy towarow i 15.110.944,75 17.359.066,55
materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 14.181.263,81 15.678.227,05
I. Amortyzacja 119.125,87 82.776,87
Il. Zuzycie materiatéw i energii 97.535,77 113.941,20
lll. Ustugi obce 846.771,33 1.035.132,77
IV. Podatki i optaty 10.497,43 11.667,00
- w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 690.973,96 580.650,66
YI. _Ubezpigczenia spoteczne i inne 118.729,08 97.702,32
swiadczenia
VII. Pozostale koszty rodzajowe 70.841,60 11.616,03
VIil. V\{art’oscl sprzedanych towarow i 12.226.788,77 13.744.740,20
materiatéw
C. Zysk / (strata) ze sprzedazy (A-B) 929.680,94 1.690.593,79
D. Pozostate przychody operacyjne 74.421,85 22.119,84
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 61.419,19 7.399,90
trwatych
Il. Inne przychody operacyjne 13.002,66 14.719,94
E. Pozostate koszty operacyjne (105.110,97) (10.201,86)
. _Ak_tuahzacla wartosci aktywow (101.500,00) )
niefinansowych
Il. Inne koszty operacyjne (3.610,97) (10.201,86)
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 898.991,82 1.702.511,77
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 119.342,55 40.695,52
I. Odsetki: 108.629,40 40.695,52
- w tym od jednostek powigzanych 48.053,62 3.317,81
Il. Inne 10.713,15 -
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DEKTRA SA
87-100 Torun,

ul. Réwninna 29-31

Wyszczegodlnienie

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja

2. (Zysk) / strata udziatowcow
mniejszosciowych

3. (Zysk) / strata z akcji w jednostkach
stowarzyszonych i w bedacych spétkami
handlowymi jednostkach wspoétzaleznych

4. (Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
6. (Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej
7. Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanéw zapasow

9. Zmiana stanu nalezno$ci

10. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

11. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych
12. Inne korekty

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy

1. Zbycie wartosci rzeczowych aktywow
trwatych

2. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w pozostatych jednostkach

- odsetki

Il. Wydatki

1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

RAPORT ROCZNY 2012

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Rok zakonczony
31.12. 2012
PLN

1.073.418,96

719.733,09
353.685,87
119.125,87

(66.558,96)

61.000,00

37.693,35
(108.629,40)
40.080,81
(475,26)
803.944,95
481.278,29

(931.950,95)
(15.822,83)
(66.000,00)

(321.680,79)
191.629,40

83.000,00

108.629,40
108.629,40
108.629,40

(513.310,19)

(513.310,19)
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Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.

Rok zakonczony
31.12. 2011

PLN
645.976,21

1.659.160,34
1.013.184,13
82.776,87

(18.419,46)

32.189,39
(7.399,90)
(2.657,00)

(566.051,61)

(595.061,64)

24.737,21
(3.824,23)
40.526,24

(43.035,26)
42.795,39
10.000,00

32.795,39
32.795,39
32.795,39

(85.830,65)

(85.830,65)



GRUPA DEKTRA SA

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

1. Wpltywy netto z emisji akciji
2. Kredyty i pozyczki

3. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

2. Spfaty kredytéw i pozyczek
3. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

4. Platnosci zobowigzan z tytutu umow
leasingu finansowego

5. Odsetki

D. Przeptywy pieniezne netto, razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu
réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

- w tym o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Maciej Stefanski
e f’, < PP

s U

Prezes Zarzqdu>

Torun, dnia 29 marca 2013 r.

RAPORT ROCZNY 2012

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(1.862.691,87) 1.756.704,27
220.000,00 1.768.432,82

- 1.279.600,00

- 267.112,80

220.000,00 221.720,02
(2.082.691,87) (11.728,55)

(1.656.000,00) -

(307.566,00) -
(111.310,97) -
(7.815,00) s

- (11.728,55)
(1.110.953,70) 2.359.645,22
(1.106.190,98) 2.359.645,22
4.762,72 -
2.581.617,69 221.972,47
1.475.426,71 2.581.617,69

Tadéusz Kuros

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg

rachunkowych
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPA DEKTRA SA

DEKTRA SA

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

87-100 Torun,

ul. Réwninna 29-31

Rok zakonczony

za okres od 01. 01. 2012 do 31. 12. 2012

Rok zakonczony

Wyszczegolnienie 31.12. 2012 31.12. 2011

PLN PLN
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu 4.812.872,24 1.873.586,66
lorﬁ‘t’:s:] TR 6l [FoeElisls R (7Y 4.812.872,24 1.873.585,66
1.1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 110.400,00 100.000,00
1.1.1 Zmiany kapitatu zakladowego
a) zwiekszenie (z tytutu) - 10.400,00
- wydania udziatoéw (emisji akciji) - 10.400,00
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 110.400,00 110.400,00
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3.042.785,66 1.520.152,34
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 30.789,54 1.522.633,32
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - 1.269.200,00
- z podziatu zysku 30.789,54 253.433,32
b) zmniejszenie (z tytutu) (175.000,00) -
;;idozia%u akcjonariuszy mniejszosciowych w (175.000,00) )
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 2.898.575,20 3.042.785,66
gl.(rzeyssuk / (strata) z lat ubiegtych na poczatek 526,24 )
3.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 526,24 -
252&2)355 ;Clr?t ubiegtych na poczatek okresu, 526,24 )
a) zwiekszenia 1.686.789,54 1.053.433,32
- z tytutu przeniesienia ubiegtorocznego 1.686.789,54 1.053.433,32

wyniku finansowego
b) zmniejszenia

- z tytutu odpiséw z zysku netto

- Z tytutu podziatu zysku — wyptata dywidendy

- z tytutu podziatu zysku — zasilenie kapitatu
Zapasowego

3.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

(1.686.789,54)

(1.656.000,00)
(30.789,54)

526,24
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GRUPA DEKTRA SA

3.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

3.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
po korektach

a) zwiekszenia

- z tytutu przeniesienia ubiegtorocznego
wyniku finansowego

3.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

4. Zysk / (Strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

5. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto

) udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w
stracie netto

d) odpisy z zysku
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu

lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku

Maciej Stefanski

~
X

Prezes Zarzqdu

>

Torun, dnia 29 marca 2013 r.

RAPORT ROCZNY 2012

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(27.629,20) -
(27.629,20) -
(27.629,20) -
(27.102,96) 526,24

1.033.511,07 1.686.789,54

(380.336,94) (46.048,66)

66.558,96 18.419,46

- 526,24
3.701.605,34 4.812.872,24
2.487.205,34 3.156.872,24

Tadeusz Kuro$

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg

rachunkowych
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego DEKTRA SA

Za okres 01. 01. 2012 - 31.12. 2012
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?‘ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

DEKTRA

Spis tresci

1. WartoSCi NIEMAterialNg | PrAWNE .........uiiiiiiiiiii ettt e e ettt e e e e et e e e e e asstaeeeeesnntaeeeeesnssaeeeeeansbaeeeesansseeeassannes 20
1.1. Zmiana stanu warto$ci niematerialnyCh i PrawnyCh...........ccoooiiiiiiiii e 20
2. RZECZOWE AKEYWA TrWEHE........eeeeee ettt e e oottt e e e e bt e e e s e b et e e e e abb et e e e enbee e e e e e anneeeeeas 21
2.1. Zmiana stanu SrOAKOW trWatYCR...........oiiiiii e e 21
B T= o -1V 22
4. Naleznosci krotkoterminowe od jednostek POZOSTAIYCR...........ooiiiiiiiiic e e e 22
5. INWESLYCje KIOtKOEIMMINOWE. ... ..ottt ettt e e e ettt e e e e aet e e e e e e nbeeeeeeanseeeeeeannteeeaeeannteeeeeaannnen 22
5.1. Srodki pieniezne i iNNE aKtYWa PIENIEZNE. ...........oviueeeeee oottt ettt et en e 22
6. Krotkoterminowe rozliczenia MIQAZYOKIESOWE. .......ccc.uiiiuiiiiiiie ettt ettt st nr e sb e e et 22
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7.1. Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dOMINUJECE].......ccuuveruieiiiiiiiii e 23
7.2. Struktura akcji jednoStki dOMINUJACE]. ... ...ccitiieeiiie et e et e e e nee e ennes 23
7.3. Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego jednostki podporzgdkowane;............ccocceeeriiiiiiieeiiieeece e 23
7.4. Propozycje co do SpOSObU POAZIatu ZYSKU........coouuiiiiiiiiii et e e e e e 24
8. Zobowigzania iUGOIEIMINOWE..........ooi it e et e e e s e bt e e e e bttt e e e e aneeeeeeasneeeeesannneeeenanns 24
8.1. Struktura wiekowa zobowigzan diugoterminowych wobec pozostatych jednostek............cccoccviniieeniinene 24
9. Zobowigzania KrOtKOIEIMINOWE...........eeeiiieieie ettt e e e e e e e e s e e et e e e e e e e eaeeaeeeaaaaa s sasstaraseaeeeeaaaaaeeaesanaannnnsnrnnnns 24
10. Struktura przyChOAOW ZE SPIZEUAZY.........ccuveiiee ettt e e et e e e ettt e e e e e st e e e e e easbeeeeesasseeeaesanssseeaeeannseeaesaasnees 24
11. Podatek dochodowy 0d 0SOD PraWNYCR. .......coi ettt e e e ettt e e e e et e e e e e s e e e e e e e nenneeeesannneeas 25
11.1. Struktura podatku dochodowego 0d 0SOb PrawnyCh..............coociiiiiiiiiiiee e 25
12. Naktady na niefinansowe aktyWa trWate...........ooouiiiiii e 25
LR = 11 Lo g1 T=T o 1RO PURTOTRRRPRR 25
14. Wynagrodzenie oraz pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze dla os6b wchodzacych w sktad organow
ZarzadzajgCyCh i NAAZOIUJGCYCR. .......coi ettt ettt e e ettt e e e e e s et e e e e e nbeeee e e anteeeeeeaantaeeeeeaanbeeeeaeanees 25
15. Transakcje z jedNOStKami POWIGZANYMI.......cciuiiiiiiiiiiiie ettt e e e st e e e e st e e e e e ssbeeeeeasssaeeeeesnnsaeeeeesnnsaeaanens 25
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I" Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

DEKTRA

Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

1. Wartosci niematerialne i prawne

1.1. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty . .. Zaliczki na
. .- Inne wartosci <

zakonczonych Wartos¢ . . wartosci

. niematerialne . . Razem
prac firmy i niematerialne
. i prawne .

rozwojowych i prawne
Wartosé brutto
B.0.01.01.2012 - - 12 191,12 - 12 191,12
Zwiekszenia = = = = =
Przemieszczenie
wewnetrzne - - - - -
Zmniejszenia = = = = =
B.Z.31.12.2012 - - 12 191,12 - 12 191,12
Umorzenie
B.0.01.01.2012 - - (12 191,12) - (12191,12)
Zwiekszenia = = = = =
Przemieszczenie
wewnetrzne = = = = =
Zmniejszenia = = = = =
B.Z.31.12.2012 - - (12 191,12) - (12191,12)

Odpisy aktualizujgce

B.0.01.01.2012 - = -

Zwiekszenia = = =
Przemieszczenie
wewnetrzne - - -

Zmniejszenia = = =

B.Z.31.12.2012 = = =

Wartos¢ netto

Strona 20 z 26



\
g
DEKTRA

2. Rzeczowe aktywa trwate

RAPORT ROCZNY 2012

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

2.1. Zmiana stanu srodkow trwatych

Budynki,
Grunty (w L
tym prawo . Urzadzenia % . Inne
: . obiekty - Srodki . .
uzytkowania . . “. 7. techniczne srodki Razem
. inzynierii . transportu
wieczystego lad .. | maszyny trwate
t6 adowej i
gruntow) wodnej
Wartos¢ brutto
B.0.01.01.2012 - - 69041,26 391 386,14 4 888,02 | 465 315,42
Zwiekszenia - - 1134,15 362 820,00 - 363 954,15
Przemieszczenie
wewnetrzne - - - . } .
Zmniejszenia - - (21 580,81) - - (21 580,81)
B.Z.31.12.2012 - - 4859460 754 206,14 4 888,0 807 688,76
Umorzenie
B.0.01.01.2012 - - (45033,08) (324 826,87) (4 888,02) (374 747,97)
Zwiekszenia - - (2934,27) (116 191,60) - (119 125,87)
Przemieszczenie
wewnetrzne - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - -
B.Z.31.12.2012 - - (47 967,35) (441 018,47) (4 888,02) (493 873,84)
Odpisy aktualizujace
B.0.01.01.2012 - - - - - -
Zwiekszenia - - - - - -
Przemieszczenie
wewnetrzne = = = = = =
Zmniejszenia = = = - - -
B.Z.31.12.2012 - - - - - -
Wartos¢ netto
B.0.01.01.2012 - - 24 008,18 66 559,27 - 90 567,45
B.Z.31.12.2012 - - 627,25 313 187,67 - 313814,92

Strona 21 z 26



RAPORT ROCZNY 2012

?\ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
DEKTRA
3. Zapasy

Zapasy wykazane zostaty w bilansie w wartosci netto.
4. Naleznosci krotkoterminowe od jednostek pozostatych

31.12.2012 31.12.2011

O okresie spftaty:
Do 12 miesiecy 864 731,69 961 088,06

Powyzej 12 miesiecy

864 731,69 961 088,06

Stan naleznosci brutto 864 731,69 961 088,06
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - -
Stan naleznosci netto 864 731,69 961 088,06

5. Inwestycje krétkoterminowe

5.1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

31.12.2012 31.12.2011

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 906 189,06 2493 217,26
Inne srodki pieniezne 338,92
Inne aktywa pieniezne 568 898,73 88 400,43

1475 426,71 2 581617,69

6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2012 31.12.2011

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 6 252,46 3 184,90
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne - 4 193,27
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" Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
-

DEKTRA

7. Kapitat wtasny
7.1. Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej

Udziatw Wartose Udziat w
Akcjonariusz llosé akcji akcjach % nomlnalna gtosach %
akciji
Maciej Stefanski 1 005 080 91,03% 100 508,00 93,83%
Pozostali 98 920 8,97%  9892,00 6,17%
Razem 1 104 000 100,00% 110 400,00 100,00%
7.2. Struktura akcji jednostki dominujacej
Cena Cena Udziat w

Akcje llos€ akcji emisyjna nominalna glosach %
Akcje serii A 500 000 0,10 0,10 62,34%
Akcje serii B 500 000 0,10 0,10 31,17%
Akcje serii C 4 000 9,90 0,10 0,25%
Akcje serii D 100 000 12,40 0,10 6,23%
Razem 1104 000 100,00%

500.000 akcji imiennych serii A jest uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze kazda

daje prawo do dwoch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

7.3. Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego jednostki podporzadkowanej

Wartos¢
Udziatw nominalna Udziat w
Akcjonariusz llos¢ akcji akcjach % akcji gtosach %
DEKTRA S.A. 1 650 000 82,50% 165 000,00 82,50%
Maciej Stefanski 200 000 10,00% 20 000,00 10,00%
Tomasz Wszelaki 100 000 5,00% 10 000,00 5,00%
Art. Capital Sp. zo.o. 50 000 2,50% 5000,00 2,50%
Razem 2 000 000 100,00% 200 000,00 100,00%
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?‘ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

DEKTRA

7.4. Propozycje co do sposobu podziatlu zysku jednostki dominujacej za rok obrotowy
Zarzad jednostki dominujacej bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
wyptate 1 214 400 zt zysku za rok 2012 i za lata poprzednie (z kapitatu zapasowego) w formie

dywidendy.

8. Zobowiazania dlugoterminowe
8.1. Struktura wiekowa zobowigzan dtugoterminowych wobec pozostatych jednostek (na
dzien 31.12.2012)

Przypadajgce do spftaty:

powyzej 1 roku do 3 lat 166 424,60
powyzej 3 do 5 lat -
powyzej 5 lat -

166 424,60

Przypadajgce do spftaty:
do 1 roku (ujete jako zobowigzania krotkoterminowe) 99 103,39

9. Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug w kwocie

221 157,04 zt sg wymagalne do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

10. Struktura przychodoéw ze sprzedazy

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Struktura terytorialna
Przychody ze sprzedazy produktéw
Kraj - -
Eksport - -
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Kraj 15 110 944,75 17 359 066,55

Eksport - -

15110 944,75 17 359 066,55
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l" Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

DEKTRA

1. Podatek dochodowy od oséb prawnych
11.1. Struktura podatku dochodowego od oséb prawnych

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Podatek dochodowy biezacy jednostki dominujgcej (282 799,18) (412 021,00)
Podatek dochodowy biezacy jednostki podporzadkowanej - -
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego jednostki dominujgcej 9 037,26 8 066,00
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego jednostki podporzadkowanej 18 008,18 630,00

(255 753,74) (403 325,00)

12. Naktady na niefinansowe aktywa trwate

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Naktady na niefinansowe aktywa trwate:
- poniesione w roku 513 310,19 85 830,65

13. Zatrudnienie
Przecietny stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej w roku obrotowym 2012 wynosit 15 oséb.

14. Wynagrodzenie oraz pozyczki i swiadczenia o podobnym charakterze dla oséb
wchodzacych w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Cztonkowie Zarzadu oraz Czionkowie Rady Nadzorczej za petnione funkcje otrzymywali w
roku 2012 wynagrodzenia. Nie udzielono Cztonkom Zarzadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej

pozyczek.

15. Transakcje z jednostkami powigzanymi

01.01.2012-
31.12.2012

Zakupy towarow przez DEKTRA S.A. od SEMPER Tomasz Wszelaki 776 568,60
Zakup 50 000 akcji w INDIVER S.A. przez DEKTRA S.A. od Art. Capital Sp. zo.o. 66 000,00
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l" Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

DEKTRA

16. Informacje o podmiocie badajacym skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej DEKTRA SA powotana
zostata spotka Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0., podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr ewid. 3644. Wynagrodzenie audytora wynosi 2.000,00 zt netto.

Maciej Stefanski Tadeusz Kuros
Prezes Zarzgdu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg
rachunkowych

Torun, dnia 29 marca 2013 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu jednostki dominujacej
Grupy Kapitalowej DEKTRA Spoétka Akcyjna z badania sprawozdania finansowego

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujgca jest spotka DEKTRA Spétka Akcyjna z siedzibg w Toruniu,
na ktére sktada sie:

= wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

= skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie sumg 4 365 718,06 zi,

= skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
wykazujgcy zysk netto w kwocie 719 733,09 zi,

= zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wilasnym za rok obrotowy od
01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujgce zmniejszenie kapitalu wilasnego o kwote
1111 266,91 zi,

= skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012r. do
31.12.2012 r. wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 1 106 190,98 zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metodg petna.

Za sporzgdzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiada kierownik jednostki dominujgcej.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

» rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 nr 152 poz. 1223
z pdzniejszymi zmianami),

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3644
Sad Rejonowy dla m Poznan VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego Numer KRS 0000349678



Grupa Kapitalowa DEKTRA Spdéltka Akcyjna

W szczegoblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powiazane zasad (polityki) rachunkowosci | sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i calosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Maszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badane] grupy kapitalowe] na dzien 31.12.2012 r, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.,

* sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolane]
wyzej ustawie, zasadami (polityka) rachunkowosci oraz przepisami wydanego na jej podstawie
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegolnych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego
jednostek powiazanych (Dz. U. nr 152 poz. 1729),

* jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowe] jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.
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Bartosz Konrad Zawistowski Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0. o.
Kluczowy Biegly Rewident ul. Antoniego Kosirskiego 16/25,
Biegly Rewident nr 11894 61-519 Poznari
) Czlonek Zarzadu Whpisana na liste podmioctéw uprawnionych
Continuum Consulting Group Poland Sp. z o. o. do badania sprawozdan finansowych

pod numerem 3644

Poznan, dnia 29 marca 2013 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3644
Sad Rejonowy dla m Poznan VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Mumer KRS 0000349678
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Grupa Kapitalowa DEKTRA Spétka Akcyjna
Czes¢ ogodlna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujaca jest DEKTRA Spotki Akcyjnej w
Toruniu, powstatej na podstawie aktu notarialnego REP.A NR 8473/2010 z dnia 01.12.2010 r.
Jednostka dominujgca powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce
08.04.2011 r. aktem notarialnym REP.A NR 2664/2011.

W dniu 31.12.2010 r. roku jednostka dominujgca wpisana zostata do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000373212.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci w Toruniu, przy ul. Réwninnej 29-31.

Akcje jednostki dominujgcej znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena
sprzedazy z dnia 14.03.2013 r. wynosi 12,20 z.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wiasne 3 591 205,34 zi.

Na dzienh 31.12.2012 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujace;j
przedstawia sie nastepujgco:

110 400,00 z4,

Udziat w oz .
Akcjonariusze llos¢ akcji kapitale Wartos¢ Udzial w
w szt. zakladowym nominalna gtosach
Maciej Stefarski 1 005 080 91,03% 100 508,00 93,83%
Inni akcjonariusze 98 920 8,97% 9 892,00 6,17%
RAZEM 1104 000 100,00% 110 400,00 100,00%

Spotka DEKTRA S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujgce spoftki zalezne:

Nazwa Spétki

Bezposredni i posredni
udziat w kapitale

Bezposredni i posredni
udziat w prawach gtosu

INDIVER S.A.

82,50%

82,50%

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest hurtowa dystrybucja materiatow
izolacyjnych przeznaczonych dla branzy budowlanej, rolniczej, ogrodniczej oraz przemystowe;.

Badana Spoéitka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy w Toruniu NIP:

- 871239844
- 46.18.2

- 879-22-12-347

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostkg jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko

Funkcja

Maciej Stefanski

Prezes Zarzadu

Ksiegi zarowno jednostki dominujacej, jak i jednostki podporzgdkowanej

rachunkowe Tadeusz Kuro$

Srednioroczne zatrudnienie w grupie kapitatowej wynosi 15 oséb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

prowadzi biuro

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sktadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spétki dominujgcej oraz Spotki podporzgdkowanej sporzadzone na dzieh 31.12.2012

roku, ktore zostaty zbadane i uzyskaty opinie:

Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0.
61-519 Poznan, ul. Antoniego Kosinskiego 16/25
tel.+48 509 920 456



Grupa Kapitalowa DEKTRA Spétka Akcyjna

Czes¢ ogodlna

Suma Wynik netto za Podmiot uprawniony do
Spotka bilansowa na okres 01.01.- badania i rodzaj opinii Metoda
31.12.2012r. 31.12.2008 r. konsolidaciji
DEKTRA S.A. 4790 056,79 1094 511,07 Continuum Consulting petna
Group Poland Sp. z 0.0.,
Opinia bez zastrzezen
INDIVER S.A. 826 519,40 -380 336,94 Continuum Consulting petna
Group Poland Sp. z 0.0.,
Opinia bez zastrzezen

= Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym

przedstawia sie nastepujgco:

Spoétka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujacy 4790 056,79 1094 511,07
Podmiot zalezny 826 519,40 -380 336,94
RAZEM 5616 576,19 714 174,13
Korekty konsolidacyjne -1 250 858,13 5 558,96
Suma sprawozdania skonsolidowanego 4 365 718,06 719 733,09

* Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe rok 2012 jest pierwszym sporzgdzanym przez grupe
kapitatowg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za 2011 r. zostato zatwierdzone przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy w dniu 11.04.2012 r., ktére podzielito zysk netto kwocie: 1 686
789,54 zt w nastepujacy sposob:

- wyptata dywidendy

- odniesienie na kapitat zapasowy

1.656.000,00 zt,
30.789,54 z,

Sprawozdanie finansowe jednostki podporzadkowanej za 2011 r. zostato zatwierdzone przez
Walne zgromadzenie akcjonariuszy w dniu 05.03.2012 r., ktére pokryto strate netto za ubiegty rok
obrotowy w kwocie 46 048,66 zt z kapitatdbw zapasowych - nadwyzkg ceny emisyjnej akcji serii B
nad ich wartoscig nominalng

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PRZEPROWADZAJACY BADANIE

Uchwatg Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej z dnia 16.11.2012 r. Spotka Continuum
Consulting Group Poland Sp. z o.0. zostala powotana do zbadania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2012 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 20.12.2012 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Continuum Consulting Group Poland
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ulicy Antoniego Kosinskiego 16/25, jest wpisany na liste pod
numerem 3644, a w jego imieniu badanie przeprowadzit Bartosz Konrad Zawistowski, wpisany do
rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujgcych zawod biegtego rewidenta pod numerem
11894.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedgce biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej wszystkich jednostek wchodzacych w skiad badanej grupy kapitatowej, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 20.12.2012 r. do 29.03.2013 r.

Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0. 4
61-519 Poznan, ul. Antoniego Kosinskiego 16/25
tel.+48 509 920 456



Grupa Kapitalowa DEKTRA Spétka Akcyjna
Czes¢ ogodlna

VL.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 29.03.2013 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2012 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oSwiadczenia zdarzen wpltywajgcych w sposob
istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego jednostka dominujgca udostepnita wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeh podlegajgcych
§ciganiu, jak rowniez nieprawidtowo$ci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

Nie zidentyfikowano istotnego zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez grupe kapitatowg w
mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0. 5
61-519 Poznan, ul. Antoniego Kosinskiego 16/25
tel.+48 509 920 456



Grupa Kapitalowa DEKTRA Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2011 do 31.12.2011 r.,
- 0d 01.01.2012 do 31.12.2012 ..

W okresie objetym analizg nie wystgpity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt.

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposéb:

- w odniesieniu do pozyciji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura w % Zmiana w %
AKTYWA 31422011 r. | 31.12.2012r. (BZ-BO)
(8O) (82) 2011r. 2012r. BO
A. | AKTYWA TRWALE 101,29 74491 1,7% 17,1% 635,4%
I. | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Il. | Wartos¢ firmy jedn. podporz. 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
lll. | Rzeczowe aktywa trwale 90,57 725,63 1,5% 16,6% 701,2%
IV. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
V. | Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Dtugoterminowe rozliczenia o o o
V. miedzyokresowe 10,72 19,29 0,2% 0,4% 79,8%
B. | AKTYWA OBROTOWE 5905,22 3620,81 98,3% 82,9% -38,7%
I. | Zapasy 204515 1241,20 34,0% 28,4% -39,3%
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 127527 897,92 21,2% 20,6% -29,6%
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 2 581,62 147543 43,0% 33,8% -42,8%
Krotkoterminowe rozliczenia o o o
V. miedzyokresowe 3,18 6,25 0,1% 0,1% 96,3%
AKTYWA RAZEM 6 006,51 4 365,72 100,0% 100,0% -27,3%
Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0. 6
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Grupa Kapitalowa DEKTRA Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura w % Zmiana w %
PASYWA -
31.1(262(;))11 r. 31.13.3220)12 Lo 20121, (BZB(;BO)
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 4812,87 3701,61 80,1% 84,8% -23,1%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 110,40 110,40 1,8% 2,5% 0,0%
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
IIl. | Udzialy (akcje) wtasne (-) 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 3042,79 2898,58 50,7% 66,4% -4,7%
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
VI. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
VII. | Réznice kursowe z przelicz. 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
VIII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,53 -27,10 0,0% -0,6% -5250,3%
IX. | Zysk (strata) netto 1659,16 719,73 27,6% 16,5% -56,6%
B. | Kapital mniejszosci 21,58 125,02 0,4% 2,9% 479,3%
C. | Ujemna wartosc firmy jednos.podporz. 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
B. ZOBOWIAZANIA 1172,06 539,09 19,5% 12,3% -54,0%
I. | Rezerwy na zobowigzania 2,03 1,55 0,0% 0,0% -23,4%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 13,95 166,42 0,2% 3,8% 1092,7%
lll. | Zobowigzania krotkoterminowe 1151,88 371,11 19,2% 8,5% -67,8%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 4,19 0,00 0,1% 0,0% -100,0%
PASYWA RAZEM 6 006,51 4 365,72 100,0% 100,0% -27,3%
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Grupa Kapitalowa DEKTRA Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWCZY)

Za okres Struktura w % Zmiana w %
oz, Wyszczegblnienie 01.01.-31.12. | 01.01.-31.12. !
P yszezeg 2011, 20121, 2011, 20121, o8-0u
(ov) (0B)
A. | Przychody netto ze sprzedazy 17 368,82 15110,94 99,6% 98,7% -13,0%
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 15 678,23 14 181,26 99,3% 98,9% 9,5%
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1 690,59 929,68 101,9% 129,2% -45,0%
D. | Pozostate przychody operacyjne 22,12 74,42 0,1% 0,5% 236,4%
E. | Pozostate koszty operacyjne 10,20 105,11 0,1% 0,7% 930,3%
E gsk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D- 1702,51 898,99 102,6% 124,9% 47,2%
G. | Przychody finansowe 40,70 119,34 0,2% 0,8% 193,3%
H. | Koszty finansowe 99,14 48,41 0,6% 0,3% -51,2%
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci o o o
| udziatow jednostek podporzadkowanych 400,00 61,00 25% 04% -115,3%
J (Z’jzlfé.(ﬁ)trata) z dziatalnosci gospodarczej 204,07 908,93 123,2% 126,3% -55,5%
I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Il. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Odpis wartosci firmy jednostek o o
K. podporzadkowanych 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek o o
L. podporzadkowanych 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
t | Zysk (strata) brutto (I+/-J) 2 044,07 908,93 123,2% 126,3% -55,5%
M. | Podatek dochodowy 403,33 255,75 24,3% 35,5% -36,6%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku o o
N (zwiekszenia straty) 0.00 0,00 00% 00% X
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
O | podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
wiasnosci
P | (Zyski) straty mnigjszosci -18,42 -66,56 -1,1% 9,2% 261,4%
R | Zysk (strata) netto (K-L-M) 1659,16 719,73 100,0% 100,0% -56,6%
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Grupa Kapitalowa DEKTRA Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

towaréw i materiatow

Wyszczegdlnienie ‘ j-m. 2011r. 2012r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 6 006,51 4 365,72
Wynik netto (+-) tys. zt. 1659,16 719,73
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow tys. zt. 17 368,82 15110,94
Kapitat staly kapitat wIasn()jl}+ rezerwy diugoterminowe + zobowigzania tys. 2h. 482885 3 869,58
ugoterminowe-+RM diugoterm.
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwale / aktywa obrotowe) *100 % 1,7 20,6
Wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 410,6 686,6
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wlasnym (kapitat wiasny / aktywa trwale) *100 % 4751,6 496,9
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staly / aktywa trwate) *100 % 4767,3 519,5
Wskazniki pfynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 51 9,8
Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 34 6,4
Wskaznik ptynnosci lll (8rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace zobowigzania) 2,2 4,0
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 55,2 13,9
Rentowno$¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatow wiasnych) *100 % 68,9 16,9
Rentownos¢ sprzedazy produktow, towaréw i materiatow (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 9,7 6,2
Wskazniki zadfuzenia

Wskaznik ogolnego zadtuzenia (zobowigzania ogotem / aktywa ogolem) *100 (bez ZFSS) % 19,4 12,3
Wskaznik rotacji srodkow trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkow trwatych 383,6 74,7
Wskaznik rotacji aktywow obrotowych przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 59 32
Szybkos$¢ obrotu zapasow (przec. zapasy™t) / koszty operacyjne ilo§¢ dni 238 423
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug™) / przychody ze sprzedazy ilo$¢ dni 10,1 221
Szybkosé obrotu zobowiazan 2 tyt. dostaw i ushug (przec. zobowigzania z tyt. dostaw, robét i ustug™t) / warto$¢ sprzedanych ilo&¢ dni 93 131
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Grupa Kapitalowa DEKTRA Spétka Akcyjna
Czes¢ szczegotowa

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2012

|IAktywa obrotowe M Kapitat wtasny |

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

12

10
. /

; S S

4 / e

2 -

0 31.12.2011 31.12.2012
e hlynnos¢ | 5,1 98
e lynnos$¢ I 3.4 6,4
1y 1105C ] 22 4
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WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

45

40
35

30
25

20
15
/
10 -
5
0
2011r. 2012r.
=== S 7ybko$¢ obrotu zapasow 238 423
e S 7y bko$¢ obrotu naleznosci z 10,1 221
tytutu dostaw i ustug
e Szybko$¢ obrotu zobowiazan z 93 131
tytutu dostaw i ustug

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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e Rentowno$¢ sprzedazy 9,7% 6,2%
produktow, towaréw i materiatow
Rentowno$¢ kapitatow wlasnych 68,9% 16,9%
e Rentowno$é aktywow 55,2% 13,9%
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Czes¢ szczegotowa

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI

Wartosci w tys. zt.

2 500,0

500, 0—< = |

2011 2012r.
W Zysk/Strata ze sprzedazy 1690,6 929,7
O Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 11,9 -30,7
B Wynik na dziatalnosci finansowej -58,5 70,9
O Zysk/Strata brutto 20441 908,9
@ Zysk/Strata netto 1659,2 7197
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Grupa Kapitalowa DEKTRA Spétka Akcyjna
Czes¢ szczegotowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

. POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI
KONSOLIDACYJNEJ

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki  dominujgcej DEKTRA S.A. oraz sprawozdania
jednostkowego spoitki zaleznej INDIVER S.A..

= Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito§¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych spétek Grupy Kapitatowe;.

»  Zarzad Spétki dominujgcej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidaciji.

» Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajgcych konsolidacji
oraz opinie i raporty z badania tych spétek.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegolne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spétkami i
potwierdzone przez biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Il. ELEMENTY SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1, WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania zawarte w rozporzgdzeniu
Ministra Finansoéw z dnia 12 grudnia 2001 r. (Dz.U. nr 152, poz. 1729) w szczegdélnosci w zakresie:

» wskazania, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci,

= omowienia przyjetych w Grupie zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego, zgodnych z zasadami rachunkowosci jednostki
dominujace;j.

1.2, INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji bilansu zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang
czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

11.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH SKONSOLIDOWANY WYNIK
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodow i
kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

11.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru
okre$lonego przez zatacznik Nr 5 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku
(Dz. U.nr 152, poz. 1729). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz dokumentacjg konsolidacyjna.

IL.5. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do
wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zatgcznik Nr4 do rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku (Dz. U. nr 152, poz. 1729) — metodg posrednig, poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywow pienieznych jednostek objetych metoda
konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum.
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I.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez
Grupe, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami zawartymi w zalaczniku nr 6 do
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku (Dz. U. nr 152, poz. 1729).

I.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujace] sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktorego
informacje finansowe sa zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansoweqgo. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaty w Spotce dominujace] naruszone przepisy prawa, a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity zadne istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku
obrotowego, a dotyczace badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2012 roku raportow
czastkowych dla Dekitra Spdtka Akcyjna., natomiast umowa o badanie skonsclidowanego
sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktdre wymagatyby sporzadzenia
odrebnego sprawozdania.

2. Wtrakcie badania nie korzystalismy z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistow.

3. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

4. Ninigjszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego
rewidenta.

-~
|

/ KL —phe
¥, / 4 —
\ P L.

—

Bartosz Konrad Zawistowski Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0. o.
Kluczowy Biegly Rewident ul. Antoniego Kosiriskiego 16/25,
Biegly Rewident nr 118594 61-519 Poznan
) Czlonek Zarzadu Wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
Continuum Consulting Group Poland Sp.z 0. o do badania sprawozdan finansowych

pod numerem 3644

Poznan, dnia 29 marca 2013 r.
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GRUPA DEKTRA SA

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2012

Oswiadczenie Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU ODNOSNIE PRAWIDLOWOSCI WYBORU PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spotki DEKTRA SA oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,

dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z

przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident, dokonujacy badania tego sprawozdania,

spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi

przepisami prawa krajowego i normami zawodowymi.

M?e{ Stefanski
|

Pﬁeées Zarzadu
DEKTRA SA

Torun, 29 marca 2013 .
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GRUPA DEKTRA SA SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2012

Oswiadczenie Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU W KWESTII ZGODNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

Zarzad Spotki DEKTRA SA oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta i ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowg Grupy Kapitatowej Dektra SA oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad Spétki DEKTRA SA
oswiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Dektra SA zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

M c/uef Stefanski

Prezes Zarzadu
DEKTRA SA

Torun, 29 marca 2013 r.
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	2.2. Przychody i koszty
	Przychody i koszty są rozpoznawane według zasady memoriałowej, tj. w okresach których dotyczą, niezależnie od daty otrzymania lub dokonania płatności.
	Spółka prowadzi ewidencję kosztów w układzie rodzajowym oraz sporządza rachunek zysków i strat w wariancie porównawczym.
	Przychody ze sprzedaży
	Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów ujmuje się w rachunku zysków i strat, gdy znaczące ryzyko i korzyści wynikające z praw własności do produktów, towarów i materiałów przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedaży usług o okresie realizacji krótszym niż 6 miesięcy rozpoznawane są w momencie zakończenia wykonania usługi.
	Kontrakty na usługi, w tym budowlane, o okresie realizacji dłuższym niż 6 miesięcy
	Przychody i koszty w odniesieniu do kontraktu na usługę o okresie realizacji dłuższym niż 6 miesięcy związane z umową o budowę ustala się na dzień bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania usługi. Stan zaawansowania realizacji umowy ustala się w powiązaniu ze stanem realizacji robót. Przewidywana strata związana z wykonaniem uslugi ujmowana jest bezwłocznie jako koszt w rachunku zysków i strat.
	2.3. Wartości niematerialne i prawne
	Wartości niematerialne i prawne ujmuje się w księgach według cen ich nabycia lub kosztów poniesionych na ich wytworzenie i umarza metodą liniową.
	2.4. Środki trwałe
	Wartość początkową środków trwałych ujmuje się w księgach według cen nabycia lub kosztów wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a także o odpisy z tytułu trwałej utraty ich wartości. 
	Cena nabycia i koszt wytworzenia środków trwałych obejmuje ogół ich kosztów poniesionych przez jednostkę za okres budowy, montażu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjęcia do używania, w tym również koszt obsługi zobowiązań zaciągniętych w celu ich finansowania i związane z nimi różnice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytułu.
	Wartość początkową stanowiącą cenę nabycia lub koszt wytworzenia środka trwałego powiększają koszty jego ulepszenia, polegającego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodującego, że wartość użytkowa tego środka po zakończeniu ulepszenia przewyższa posiadaną przy przyjęciu do używania wartość użytkową.
	Środki trwałe amortyzowane są metodą liniową. Rozpoczęcie amortyzacji następuje w następnym miesiącu po przyjęciu środka trwałego do używania.
	2.5. Środki trwałe w budowie
	Środki trwałe w budowie ujmuje się w wysokości ogółu kosztów pozostających w bezpośrednim związku z ich nabyciem lub wytworzeniem poniesionych do dnia bilansowego, pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty ich wartości.
	2.6. Inwestycje
	Inwestycje obejmują aktywa nabyte w celu osiągnięcia korzyści ekonomicznych wynikających z przyrostu wartości tych aktywów, uzyskania z nich przychodów w formie odsetek, dywidend (udziałów w zyskach) lub innych pożytków, w tym również z transakcji handlowej, a w szczególności aktywa finansowe oraz te nieruchomości i wartości niematerialne i prawne, które nie są użytkowane przez jednostkę, lecz zostały nabyte w celu osiągnięcia tych korzyści.
	2.7. Zapasy
	Zapasy wyceniane są według cen ich nabycia lub kosztów wytworzenia nie wyższych od ich cen sprzedaży netto na dzień bilansowy. Zapasy wykazywane są w bilansie w wartości netto, tj. pomniejszone o wartość odpisów aktualizujących wynikających z ich wyceny według cen sprzedaży netto.
	2.8. Należności, roszczenia i zobowiązania, inne niż zaklasyfikowane jako aktywa i zobowiązania finansowe
	Należności wykazuje się w kwocie wymaganej zapłaty, z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny. Wartość należności aktualizuje się uwzględniając stopień prawdopodobieństwa ich zapłaty poprzez dokonanie odpisu aktualizującego, zaliczanego odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych lub do kosztów finansowych - zależnie od rodzaju należności, której dotyczy odpis aktualizujący.
	Zobowiązania ujmuje się w księgach w kwocie wymagającej zapłaty.
	Należności i zobowiązania wyrażone w walutach obcych wykazuje się na dzień dokonania operacji według średniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na ten dzień chyba, że w zgłoszeniu celnym lub innym wiążącym jednostkę dokumencie ustalony został inny kurs.
	Na dzień bilansowy należności i zobowiązania wyrażone w walutach obcych wycenia się po obowiązującym na ten dzień średnim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
	2.9. Rezerwy na zobowiązania
	Na rezerwy składają się zobowiązania, których termin wymagalności lub kwota nie są pewne.
	2.10. Podatek dochodowy
	Podatek  dochodowy wykazany w rachunku zysków i strat obejmuje część bieżącą i część odroczoną.
	Bieżące zobowiązanie z tytułu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zysków i strat część odroczona stanowi różnicę pomiędzy stanem rezerw i aktywów z tytułu podatku odroczonego na koniec i na początek okresu sprawozdawczego.
	Rezerwę i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, dotyczące operacji rozliczanych z kapitałem własnym, odnosi się na kapitał własny. 
	Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się w wysokości kwoty przewidzianej w przyszłości do odliczenia od podatku dochodowego, w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi, które spowodują w przyszłości zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej możliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzględnieniu zasady ostrożności.
	Rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się w wysokości kwoty podatku dochodowego, wymagającej w przyszłości zapłaty, w związku z występowaniem dodatnich różnic przejściowych, to jest różnic, które spowodują zwiększenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszłości.
	Wysokość rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się przy uwzględnieniu stawek podatku dochodowego obowiązujących w roku powstania obowiązku podatkowego.
	Rezerwa i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego nie są kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.
	2.11. Różnice kursowe
	Różnice kursowe wynikające z wyceny na dzień bilansowy aktywów i pasywów wyrażonych w walutach obcych z wyjątkiem inwestycji długoterminowych oraz powstałe w związku z zapłatą należności i zobowiązań w walutach obcych, jak również przy sprzedaży walut, zalicza się odpowiednio do przychodów lub kosztów finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktów lub ceny nabycia towarów, a także ceny nabycia lub kosztu wytworzenia środków trwałych, środków trwałych w budowie lub wartości niematerialnych i prawnych.
	2.12. Instrumenty finansowe
	2.12.1. Klasyfikacja instrumentów finansowych
	Instrumenty finansowe ujmowane są oraz wyceniane zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegółowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywów finansowych opisane w poniższej nocie nie dotyczą instrumentów finansowych wyłączonych z Rozporządzenia w tym w szczególności udziałów i akcji w jednostkach podporządkowanych, praw i zobowiązań wynikających z umów leasingowych i ubezpieczeniowych, należności i zobowiązań z tytułu dostaw i usług oraz instrumentów finansowych wyemitowanych przez Spółkę stanowiących jej instrumenty kapitałowe.
	2.12.2. Zasady ujmowania i wyceny instrumentów finansowych
	Aktywa finansowe wprowadza się do ksiąg rachunkowych na dzień zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartości godziwej poniesionych wydatków lub przekazanych w zamian innych składników majątkowych, zaś zobowiązania finansowe w wartości godziwej uzyskanej kwoty lub wartości otrzymanych innych składników majątkowych. Przy ustalaniu wartości godziwej na ten dzień uwzględnia się poniesione przez Spółkę koszty transakcji.
	2.12.3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
	Do aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza się aktywa nabyte w celu osiągnięcia korzyści ekonomicznych wynikających z krótkoterminowych zmian cen oraz wahań innych czynników rynkowych albo krótkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a także inne aktywa finansowe, bez względu na zamiary, jakimi kierowano się przy zawieraniu kontraktu, jeżeli stanowią one składnik portfela podobnych aktywów finansowych, co do którego jest duże prawdopodobieństwo realizacji w krótkim terminie zakładanych korzyści ekonomicznych.
	Do aktywów finansowych lub zobowiązań finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza się pochodne instrumenty finansowe, z wyjątkiem przypadku, gdy Spółka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczające. Do zobowiązań finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza się również zobowiązanie do dostarczenia pożyczonych papierów wartościowych oraz innych instrumentów finansowych, w przypadku zawarcia przez Spółkę umowy sprzedaży krótkiej.
	Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia się w wartości godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny, z wyłączeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentów zabezpieczających, zalicza się odpowiednio do przychodów lub kosztów finansowych okresu sprawozdawczego, w którym nastąpiło przeszacowanie.
	2.12.4. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności
	Do aktywów finansowych utrzymywanych do terminu wymagalności zalicza się niezakwalifikowane do pożyczek udzielonych i należności własnych aktywa finansowe, dla których zawarte kontrakty ustalają termin wymagalności spłaty wartości nominalnej oraz określają prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzyści ekonomicznych, na przykład oprocentowania, w stałej lub możliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem że Spółka zamierza i może utrzymać te aktywa do czasu, gdy staną się one wymagalne.
	Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności wycenia się według zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
	2.12.5. Pożyczki udzielone i należności własne
	Do pożyczek udzielonych i należności własnych zalicza się, niezależnie od terminu ich wymagalności (zapłaty), aktywa finansowe powstałe na skutek wydania bezpośrednio drugiej stronie kontraktu środków pieniężnych.  Do pożyczek udzielonych i należności własnych zalicza się także obligacje i inne dłużne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezpośrednio drugiej stronie kontraktu środki pieniężne, jeżeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, że zbywający nie utracił kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi. 
	Pożyczki udzielone i należności własne, które Spółka przeznacza do sprzedaży w krótkim terminie, zalicza się do aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu.
	Do pożyczek udzielonych i należności własnych nie zalicza się nabytych pożyczek ani należności, a także wpłat dokonanych przez Spółkę celem nabycia instrumentów kapitałowych nowych emisji, również wtedy, gdy nabycie następuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - także w obrocie wtórnym.
	2.12.6. Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży
	Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyższych kategorii zaliczane są do aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży.
	2.12.7. Zobowiązania finansowe
	Zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczególności instrumenty pochodne o ujemnej wartości godziwej, które nie zostały wyznaczone jako instrumenty zabezpieczające, wykazywane są w wartości godziwej, zaś zyski i straty wynikające z ich wyceny ujmowane są bezpośrednio w rachunku zysków i strat.
	Pozostałe zobowiązania finansowe wycenia się według zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
	Wszystkie zobowiązania finansowe wprowadza się do ksiąg rachunkowych pod datą zawarcia kontraktu.
	3. Zmiany zasad rachunkowości/ korekta błędu
	W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane porównawcze w bilansie, rachunku zysków i strat, zestawieniu zmian w kapitale własnym, rachunku przepływów pieniężnych oraz dodatkowych informacjach i objaśnieniach na dzień 31 grudnia 2011 r. i za rok obrotowy kończący się tego dnia są danymi porównywalnymi.
	Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporządzanym przez Grupę Kapitałową DEKTRA SA.
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