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1. LIST DO AKCIJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

Drugi kwartal 2012 roku to dla spétki Dektra SA przede wszystkim okres intensywnych prac
zwigzanych z inwestycja w produkcje siatki podtynkowej z widkna szklanego. Koncentracja
naszych dzialan zwigzanych ze wspomniang inwestycja, zaowocuje w III kwartale br. rozpoczeciem
produkc;ji siatki, ktora dotaczy do grona produktéw sygnowanych wlasng marka. Tymczasem pragne
podsumowaé miniony okres rozliczeniowy i ukaza¢ perspektywy, ktére beda ksztaltowa¢ wyniki
Spolki Dektra SA w najblizszej przyszlodci.

W II kwartale nasility sie problemy branzy budowlanej — gtéwnego odbiorcy produktéw Dektra SA.
Symptomami wspomnianej sytuacji w budownictwie byly: opodznienia w realizacji platnosci za
zamOwiony towar, zmniejszony popyt i odczuwalny pesymizm co do przysztosci sektora
budowlanego.

Rynek siatki podtynkowej jest wcigz zdominowany przez produkty sprowadzane do kraju
z naruszeniem procedur celnych. Faktem jest, ze dzialania podejmowane przez polskie stuzby celne
oraz administracje UE przynosza skutki, jednak sa one powolne, stad utrzymujacy si¢ niezadowalajacy
stan rzeczy.

Fakt, iz Spolka Dektra SA  nie uczestniczcy w handlu siatka podtynkowa
sprowadzang z celowym pominieciem cla, skutkuje niemoznoscia  konkurowania
z produktami, ktérych import jest niezgodny z obowigzujagcymi  procedurami,
i tym samym stanowi gléwna przyczyne slabszych niz ubiegloroczne  wynikow
finansowych.

Jednoczesnie pragne podkresli¢, iz sprzedaz folii utrzymuje si¢ na wysokim poziomie i jest wigksza
niz w II kwartale 2011 roku.

Aby zminimalizowa¢ skutki niekorzystnej sytuacji w branzy budowlanej, poszerzylismy krag
kontrahentéw o odbiorcédw detalicznych, takich, jak niewielkie firmy wykonawcze, oraz pozyskalismy
nowych odbiorcéw sieciowych. Umozliwito to zwigkszenie sprzedazy atestowanych folii budowlanych
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i paroizolacyjnych o 264% w poréwnaniu do II kwartatu 2011 r. Wzrést takze wolumen sprzedazy
siatki podtynkowej Dektra 145. W przypadku tego produktu sprzedaz wzrosta o 269%.

Zarzad Spoltki, dzigkujac wszystkim akcjonariuszom za ich zaufanie i udzial w dynamicznym rozwoju
Spoiki, pragnie zapewnic, ze réwniez w kolejnych okresach sprawozdawczych bedzie dbal o osiagane
wyniki finansowe.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

FIRMA: DEKTRA SPOLKA AKCYJNA

FORMA PRAWNA: SPOLKA AKCYJNA

SIEDZIBA: TORUN

ADRES: UL. ROWNINNA 29-31, 87-100 TORUN
TELEFON: +48 (56) 6600861

FAKS: +48 (56) 6390005

ADRES POCZTY ELEKTRONICZNEJ: dektra@dektra.pl
ADRES STRONY INTERNETOWEJ: www.dektra.pl
NIP: 879-221-23-47

REGON: 871239844

KRS: 0000373212

systemy docieplen
sucha zabudowa

- towary spotki stosowane sa Spotka dostarcza folie
Lael e[S do osfaniania plonéw oraz opakowaniowe do
dekarstwo wytwarzania kiszonek zaktadéw przemystowych

budownictwo drogowe
budownictwo hydrologiczne

Siatka podtynkowa Folie budowlane Worki do sianokiszonki

DEKTRA 145 . . . . .
_ Folie paroizolacyjne Izolacje fundamentow

Siatka podtynkowa

EURONET Folie dachowe Geowldkniny

IFN.BUD. : Folie kiszonkarskie Folie olejo- i bitumoodporne
olia paroizolacyjna

INPAR Geomembrany Folie PCV
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW
I STRAT

Kapital wlasny 3688 2790
Zobowigzania dlugoterminowe 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 1948 3366
Naleznosci dlugoterminowe 0 0
Nalezno$ci krotkoterminowe 2689 2550
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 749 730

Przychody netto ze sprzedazy 3752 4730 -21% 6797 8551 -21%
Zysk (strata) ze sprzedazy 331 381 -13% 543 935 -42%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 300 379 -21% 512 930 -45%
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 334 576  -42% 558 1135 -51%
Amortyzacja 6 19 -68% 12 38 -68%
EBITDA 340 595 -43% 570 1173 -51%
Zysk (strata) brutto 334 576  -42% 558 1135 -51%
Zysk (strata) netto 227 464  -40% 481 916 -47%
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4. DZIALALNOSC SPOLKI
4.1. Istotne zdarzenia, ktore wystapily w okresie objetym raportem

1

Dnia 11 kwietnia br. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki pod firma
Dektra SA, w trakcie ktorego zatwierdzono sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
2011 oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej z dzialalno$ci w roku 2011. Ponadto rozpatrzono
i zatwierdzono wniosek Zarzadu dotyczacy podzialu zysku netto Spotki za 2011 rok oraz
wyplaty dywidendy. Na wyplate dywidendy, ktéra nastgpila dnia 16 maja br, przezna-
czono 1.650.000 zl, co stanowi 98% zysku wypracowanego przez Emitenta w 2011 roku.
Pozostala czg$¢ zysku netto, w wysokosci 30.789,54 zl, przeznaczono na kapital zapasowy.

2

W kwietniu Emitent wzigl udzial w podwyzszeniu kapitalu Spotki Indiver SA o faczng kwote
1,1 mln zl, ktéra zostala przeznaczona na zakup i instalacje linii do produkgji siatki podtynkowej
z wldkna szklanego. Konsekwencja podwyzszenia kapitalu w Spélce Indiver byl wzrost udziatu
Emitenta w kapitale zakladowym do 80%. Dzialania te wpisujg si¢ w plany Emitenta, zakladajace
osiggniecie poziomu 85-90% udzialéw w kapitale zakladowym spolki do konca biezacego roku.

3

Dnia 16 maja br, zgodnie z wuchwala ZWZA, nastgpita wyplata dywidendy. Jej
wysoko$¢ wyniosta 1,5 zI' na akcje, jej stopa za§ na dzien wyplaty wynosita 11,54%.

4

W miesigcu maju Emitent rozwigzal ,Umowe o pelnienie funkcji animatora rynku w Alterna-
tywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA” z Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego, ktéry tym samym z dniem 31 sierpnia br.
przestanie petni¢ funkcje animatora rynku dla akcji Emitenta. W oparciu o nowa umowe, funkgje te,
poczawszy od dnia 1 wrzes$nia br., petni¢ bedzie NWAI Dom Maklerski SA z siedzibg w Warszawie.

5
W minionym kwartale przedstawiciel Emitenta kontynuowal prace w Komitecie Technicznym

nr 214 ds. Wyrobéow Bitumicznych i Polimerowych do Izolacji Wodochronnych
w  Budownictwie przy Polskim Komitecie Normalizacyjnym, natomiast przedstawiciel
Spotki zaleznej Indiver uczestniczyl w pracach Komitetu Technicznego nr 305 ds. Spotecznej
Odpowiedzialnoséci. Dzialania przedstawicieli Emitenta oraz Spétki Indiver obejmowaly
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m.in. prace nad ksztaltem normy ISO 26000, ktéra ma zosta¢ opublikowana w lutym 2013 roku.

6

W zakonczonym okresie sprawozdawczym Emitent koncentrowal sie na realizacji inwestycji
zwigzanej z rozpoczeciem produkeji siatki podtynkowej z wtokna szklanego przez Spotke zalezna
Indiver SA. Wspomniana inwestycja, bedaca najwiekszg w historii Spétki, jest realizowana zgodnie
z harmonogramem, dzieki czemu Emitent moze zapewnic¢, ze produkcja siatki podtynkowej z wtdkna
szklanego rozpocznie si¢ juz w III kwartale 2012 r.

4.2. Czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w II kwartale 2011 i 2012 r. (tys. z1) Zysk netto w II kwartale 2011 i 2012 r. (tys. z)
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4.2.1. Cla antydumpingowe

W ocenie Emitenta sytuacje na rynku siatki podtynkowej z widkna szklanego wcigz ksztaltuje
dominujaca obecnos¢ produktéw sprowadzanych do kraju z naruszeniem procedur celnych.
Najwazniejszym produktem w ofercie Emitenta zawsze byta siatka podtynkowa. Emitent importujac
wspomniany produkt zgodnie z obowigzujacymi regulacjami celnymi, nie moze konkurowac
z przedsiebiorcami, ktérych import odbywa sie¢ z bezprawnym omijaniem cta antydumpingowego.
Z satysfakcja przyjmujemy fakt, Ze dzialania podejmowane przez polskie stuzby celne
oraz administracj¢ UE przynosza skutki, trwaja kolejne postepowania kontrolne. Procedury
takie wszczeta zarowno Sekcja Ryzyka UC Gdansk, Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢
Finansowych, jak réwniez Ministerstwo Finansow. Istotny jest fakt, Ze w dniu 23.05.2012 r. Komisja
Europejska wszczela kolejne dochodzenie dotyczace mozliwego obchodzenia s$rodkow
antydumpingowych. Siatka podtynkowa importowana przez Malezje zostala objeta clem
antydumpingowym. Roéwniez siatka, ktdrej tajlandzkie lub tajwanskie pochodzenie
deklaruja niektérzy importerzy, omijajacy w ten sposéb wysokie clo wyréwnawcze,
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jest pod obserwacja Komisji Europejskiej, ktora oficjalnie potwierdzi, czy zaistnial
dumping. Wszystkie =~ wspomniane dzialania w  ocenie Emitenta przyczynia sie
do znacznego ograniczenia prob omijania cla antydumpingowego, a tym samym przywroca
réwne szanse dla wszystkich importeréw.

Sprzedaz siatki podtynkowej w Il kwartale 2011 i 2012 r. (poprzedni okres = 100%)

IIQ 2011 1IQ 2012

4.2.2. Produkcja siatki podtynkowej

W minionym kwartale na wysoko$¢ zysku netto osiggnietego przez Emitenta, mialy wplyw jedno-
razowe zdarzenia zwigzane z realizacjg inwestycji w produkcje siatki podtynkowej z wtékna szklanego.
Emitent ponidst koszty pozwolen i aprobat umozliwiajagcych produkcje i sprzedaz materialow
budowlanych. Spétka Dektra czesciowo partycypowala réwniez w kosztach dostosowania pomieszczen
wytwdrczych oraz montazu linii produkcyjnej. Emitent zapewnia, ze produkcja siatki podtynkowej
z wtokna szklanego rozpocznie si¢ jeszcze w III kwartale br.

4.2.3. Sytuacja w branzy budowlanej

Koniunktura w sektorze budowlanym, zdaniem Emitenta, jest nadal staba. Analizujac
dostepne wyniki badan widaé, iz pogorszenie sytuacji finansowej przedsiebiorstw
budowlanych nastgpito juz w II poélroczu 2011 r, w I kwartale 2012 r. warunki
finansowe  ulegly = dalszemu  pogorszeniu -  wskaznik  rentownosci netto  firm
budowlanych, zgodnie ze statystykami GUS, byl ujemny i wynidst minus 1%, skutkiem czego réwniez
wyniki osiggane przez przedsiebiorcow w II kwartale sg znacznie ponizej oczekiwan. Opierajac si¢
na wynikach badan Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH, dla przewazajacej czesci
przedsiebiorcow salda produkcji s3 co prawda dwucyfrowymi liczbami dodatnimi,
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lecz w poréwnaniu z II kwartalem minionego roku sa mniejsze o okolo 20 punktéw, co
$wiadczy, ze sezonowy wzrost wielkosci produkcji jest wyraznie slabszy niz przed rokiem.
Mimo rozpoczecia sezonu wiosenno-letniego, takze ogoélny poziom zatrudnienia w sektorze
budowlanym wulegl zmniejszeniu. Obserwujac zmiane wysokos$ci cen, mozna zauwazyc,
iz w poréwnaniu z poprzednim kwartalem, odsetek zakladéw budowlanych informujacych
o spadku cen prawie si¢ podwoil i wynosi obecnie 21%. Zmniejsza si¢ réwniez
saldo  zamoéwien w  portfelach  zakladéw  budowlanych, ktére w  poréwnaniu
z II kwartalem 2011 r. jest mniejsze o 20 punktéw. To sprawia, ze w II kwartale br. wskaznik
optymizmu przedsigbiorcow budowlanych, podobnie jak w I kwartale 2012 r., pogorszyt sie.
Wyniki badania ,,Budownictwo w Polsce. Pierwsza potowa 2012 roku”, przygotowanego przez firme
doradcza KPMG, CEEC Research oraz agencje badawcza Norsta, wskazuja, ze wigkszos¢ (69%)
firm budowlanych spodziewa sie, ze w 2012 roku w polskim sektorze budowlanym nastapi spadek
produkcji. Zgodnie z prognozami uczestnikéw rynku, moze on obnizy¢ si¢ nawet o 6,8%.
Oszacowana przez Emitenta $rednia warto$¢ zamdwien osigganych przez Spoétke Dektra SA,
w  zwiazku z  przedstawiona powyzej sytuacja w  sektorze budowlanym, jest
nizsza o 30-40% niz w latach poprzednich. Wielu dystrybutoréw materialéw budowlanych,
stanowigcych gltéwna grupe kontrahentéw Emitenta, wcigz ma opdznienia w $cigganiu naleznosci
za dostarczony towar. Szereg firm budowlanych, bedacych ich odbiorcami, zmaga sie z kolei
z nieterminowymi platnos$ciami za wykonywane prace i ustugi. Jednocze$nie Emitent, kontynuujac
polityke stalego monitoringu i konsekwentnego egzekwowania splat swoich naleznosci, dzieki
rozszerzeniu skali dzialalnosci i pozyskaniu nowych odbiorcow sieciowych i detalicznych,
pomimo wspomnianych niekorzystnych tendencji, odnotowal wzrost sprzedazy Spoétki Dektra SA
dla branzy budowlanej. Dowodem tego sa osiggniete w czerwcu br. wyniki, ktére sa lepsze
niz te w roku poprzednim. W poréwnaniu z analogicznym okresem w roku ubieglym, sprzedaz
atestowanych folii budowlanych i paroizolacyjnych wzrosta o 264%. Wzrosty sprzedazy utrzymuja
sie réwniez w przypadku innych produktéw dla budownictwa, tj. folii dachowych, izolacji
fundamentow, folii PCV oraz geowldknin. Wyjatek stanowi siatka podtynkowa z widkna
szklanego.

4.2.4. Sytuacja w branzy rolniczej

Aktualne wyniki badan IRG SGH wskazujg na nieco gorsza od ubieglorocznej koniunkture
w rolnictwie, bedagcym drugim, obok budownictwa, sektorem docelowym dla Emitenta. Emitent
pragnie podkresli¢, iz kondycja sektora rolniczego, mimo trwajacej dekoniunktury, jest duzo
korzystniejsza niz sytuacja w branzy budowlanej. Ogolny wskaznik przychoddéw pieni¢znych jest
minimalnie nizszy niz w II kwartale 2011 roku, natomiast znacznie obnizyl si¢ poziom nastrojow
rolnikow w ocenie perspektyw ekonomicznych swych gospodarstw. Jednoczesnie, w ocenie
Emitenta, warto podkresli¢, ze wspomniany wskaznik nie odzwierciedla zréznicowanej sytuacji
w sektorze rolniczym. Interpretujgc badania wskaznika optymizmu i oceny wysokosci przychodéw
finansowych, Emitent zauwaza, ze wskaznik ten wsrdd rolnikdw gospodarujgcych na niewielkim
areale (do 15 ha) jest bowiem duzo nizszy niz te same wskazniki badane wsréd gospodarstw z uzytkami
rolnymi powyzej 50 ha. Podobne dysproporcje wida¢ w ocenie znaczenia doptat bezposrednich dla
osigganych przychodow.



DEKTRA SA

i IT KWARTAL 2012

www.dektra.pl

Jednoczesnie odnotowano nieznaczny wzrost zakupdéw obrotowych srodkéw produkeji w stosunku
do analogicznego okresu w roku ubieglym. W ocenie Emitenta godnym podkreslenia jest fakt,
ze podobnie jak w roku ubieglym, réwniez w obecnym sezonie utrzymuja si¢ korzystne warunki
atmosferyczne, sprzyjajace uprawie kukurydzy. Kukurydza stala si¢ obecnie najpopularniejszg rosling
pastewna w Polsce. Jej rola jeszcze bardziej wzrasta z uwagi na zmiane swiadomosci producentéw
rolnych, ktérzy stopniowo odchodza od wypasu bydfa na pastwiskach, na rzecz chowu zamknietego.
Wazng role, jako pasza, odgrywaja w nim kiszonki. Ich podstawowym skladnikiem jest wlasnie
kukurydza. Wzrost zapotrzebowania na kiszonki i sianokiszonki przeklada si¢ na zwigkszenie
wolumenu sprzedazy folii kiszonkarskich i workéw do sianokiszonek znajdujacych sie w ofercie
Emitenta.

4.2.5. Sprzedaz atestowanych folii budowlanych i paroizolacyjnych

Sprzedaz atestowanych folii budowlanych i paroizolacyjnych w Il kwartale 201112012 r. (poprzedni okres -100%)
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4.3. Informacje Zarzadu DEKTRA SA na temat aktywnosci, jaka
w okresie objetym raportem podejmowano w obszarze rozwoju
prowadzonej dzialalnosci

W minionym okresie rozliczeniowym Emitent kontynuowal dzialania zmierzajace do umocnienia
swojej pozycji na rynku. Lista kontrahentéw poszerzana jest o nowych odbiorcéow detalicznych
oraz sieciowych, co skutkuje zwigkszeniem sprzedazy folii, w poréwnaniu z analogicznym
okresem w roku ubieglym. W dalszym ciaggu Emitent wykorzystuje réwniez Internet oferujgc
produkty takie, jak folie kiszonkarskie oraz worki do sianokiszonek, dostepne w konkurencyjnych
cenach. Portale spotecznosciowe s3 réwniez wykorzystywane przez Emitenta do usprawnienia
relacji inwestorskich poprzez staly i bliski kontakt dedykowany m.in. analitykom finansowym
i gieldowym, maklerom, doradcom inwestycyjnym i inwestorom indywidualnym. Emitent
z duza satysfakcja moze potwierdzi¢ 264% wzrost sprzedazy atestowanych folii budowlanych
i paroizolacyjnych, wérdéd ktérych znajduja si¢ sygnowane wtasng markg folie INBUD i INPAR.
Miniony kwartal byl réwniez okresem przyblizajacym Emitenta do zakonczenia inwestycji
w produkgje siatki podtynkowej z widkna szklanego w Spoélce zaleznej Indiver. Dzigki terminowej
realizacji wspomnianej inwestycji jej finalizacja, oznaczajaca rozpoczecie produkcji, bedzie miata
miejsce w III kwartale br. Jednocze$nie Emitent pragnie podkresli¢, ze sprzedaz siatki podtynkowej
Dektra 145 osiggneta bardzo wysoki poziom, wigkszy o 269% w poréwnaniu z IT kwartatem 2011 r.

Sprzedaz siatki podtynkowej DEKTRA 145 w II kwartale 2011 i 2012 r. (poprzedni okres -100%)
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5. STANOWISKO ODNOSNIE REALIZACJI PROGNOZ FINANSOWYCH

W okresie sprawozdawczym Emitent nie podal prognoz dotyczacych przychodéw ze sprzedazy
oraz zysku netto na rok 2012.

6. OSWIADCZENIE ZARZADU DEKTRA SA DOTYCZACE INFORMACII
FINANSOWYCH ZA 11 KWARTAL 2012 ROKU I DANYCH POROWNAWCZYCH

Zarzad oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, wybrane dane finansowe za II kwartal
2012 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi
Spolke, a zawarte w nich informacje odzwierciedlaja prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ firmy.

L -
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