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1. List do akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Kwartat zamykajgcy rok, to dla nas kazdorazowo okres analizowania potrzeb
odbiorcéw i sytuacji wystepujgcej na rynku materiatéw izolacyjnych. Dziatania te
umozliwiajg, poprzez lepsze dopasowanie oferty do wymogow naszych odbiorcéow
i podgzanie za zmieniajgcymi sie tendencjami rynkowymi, na rozwdj prowadzonej
dziatalnosci handlowej, poszerzanie oferty o nowe produkty i szczegdlnie istotne dla
Spotki umacnianie marki wtasnej. Gdyby trzeba byto podzieli¢ firme, to oddatbym
pienigdze i moje fabryki, a sobie zatrzymatbym marke — i tak wyszedtbym na tym
najlepiej — stwierdzit kiedys$ zartobliwie, znany dziewietnastowieczny filozof, politolog
i finansista John Stuart i przyznajemy mu racje, wiedzac, ze dobra marka wtasna jest

tym, czego szuka i do czego przywigzuje wage kazdy odbiorca.

Miniony kwartat zakonhczyt najtrudniejszy rok dla branzy budowlanej w ciggu
ostatnich lat. Gtéwnymi problemami, z ktérymi borykato sie budownictwo byty liczne
upadtosci, zatory ptatnicze i wigzgca sie z nimi niepewnos¢ prowadzonej dziatalnosci.
W 1V kwartale pojawit sie kolejny niepokojgcy symptom, ktérym byto zmniejszenie sie
popytu. Aby przeciwstawi¢ sie tym tendencjom, tworzgc jednoczes$nie plan dziatania
na 2013 rok, wdrozyliSmy srodki zaradcze, tj. przeprowadziliSmy rewizje
dotychczasowych odbiorcéw i zrezygnowaliSsmy z pewnej ich liczby. Dodatkowo
szczegotowo weryfikujemy nowych odbiorcow. Kontrahentéw, z ktorymi zawiesiliSmy

wspotprace, zastepujemy odbiorcami gwarantujgcymi terminowe ptatnosci.

W wyniku dziatan podjetych w IV kwartale br. osiggniete wyniki finansowe nie
sg dla nas satysfakcjonujgce, jednak w petni satysfakcjonuje nas docelowy efekt tych
dziatan, a wiec stabilna sytuacja finansowa Spotki, wyrazajgca sie w braku
przeterminowanych naleznosci oraz braku zadtuzenia. Z kolei naszg odpowiedzig na
obnizenie popytu jest dopasowywanie oferty do potrzeb rynku i praca nad markami
wtasnymi. OtrzymaliSmy juz czesciowe wyniki badan dotyczacych membran

dachowych. Wyniki te sg pierwszym etapem, ktéry przybliza nas do uzyskania
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certyfikatu, jaki umozliwi Spodtce oferowanie membran dachowych sygnowanych
markg wtasng. Membrany dachowe bedg kolejnym produktem witasnym Emitenta,
ktéry w chwili obecnej posiada szes¢ produktow marki wiasnej — INBUD, INPAR,
DEKTRA 145, EURONET, IMPREGA i MAGNUM.

Jako Prezes Spoiki pragne zapewni¢ Panstwa, iz bedziemy robi¢ wszystko, aby
umacnia¢ osiggnietg juz pozycje oraz dotozymy wszelkich staran, aby poprawic
efektywnos¢ dziatan i da¢ powody Akcjonariuszom, Partnerom i Pracownikom do
zadowolenia i satysfakcji. Jednoczes$nie dziekujemy wszystkim Akcjonariuszom

i Inwestorom za wktad i zaangazowanie w rozwoj ich Spotki.

Z powazaniem

od
Gl

Maciej Stefanski

Prezes Zarzgdu
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2. Podstawowe informacje o Spoétce

Dektra

Firma Spotka Akcyjna

NIP ‘ 879-22-12- 347

Forma prawna otka akcyjna 871239844

Siedziba 0000373212
110.400 PLN
PLDKTRA00013
Handel
46.18.Z
dektra@dektra.pl

Wwi;iektra.pl

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja oraz hurtowa dystrybucja
materiatéw izolacyjnych przeznaczonych dla nastepujacych dziatow gospodarki

narodowej: budownictwa, rolnictwa i przemystu.

Najwazniejszym z nich, dla Spotki Dektra SA, jest budownictwo, ktore jest
zaopatrywane przez Spotke m. in. poprzez dostarczanie materiatéw niezbednych
w systemach docieplen, suchej zabudowie, izolacjach, dekarstwie, budownictwie
drogowym oraz budownictwie hydrologicznym. Trafia tam 83% catkowitej sprzedazy
Spotki.

Drugim odbiorcg Spotki jest rolnictwo i ogrodnictwo, w tym sadownictwo.
Towary oferowane przedsiebiorcom rolnym i ogrodniczym stosowane sg przede

wszystkim do ostaniania plonéw oraz wytwarzania kiszonek.

Trzecig grupag docelowg Spotki jest przemyst. Dektra SA dostarcza folie

opakowaniowe i zabezpieczajgce dla zaktadéw przemystowych.

Spotka dziata na obszarze catego kraju.
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BUDOWNICTWO PRZEMYSL

83% 3%

e Od wielu lat budownictwo jest najwazniejszym sektorem gospodarki dla Spoétki
Dektra SA. Swojg oferte kieruje ona przede wszystkim do duzych odbiorcow
sieciowych, grup zakupowych i wielooddziatowych hurtowni. Dzieki
wypracowanej, przez lata obecnosci na rynku budowlanym, strategii,
doswiadczeniu i najwyzszej jakosci oferowanych towaréw, Spoétka Dektra SA
systematycznie umacnia swojg pozycje, dokonuje kolejnych inwestycji,
wprowadzajgc na rynek nowe produkty sygnowane wtasng marka, stajgc sie
liderem branzy izolacji budowlanych. W ofercie Spotki mozna znalezc¢
nastepujace wyroby dla budownictwa: siatki podtynkowe, folie budowlane,
izolacyjne oraz dachowe; ptachty ochronne; worki na gruz; izolacje poziome
i pionowe fundamentow; pianki dylatacyjne i izolacyjne; folie olejo-
i bitumoodporne; chemie budowlana; folie pod ogrzewanie podtogowe, wtdkniny
i geowtdkniny, geomembrany, folie izolacyjne wykonane z PVC, tasmy

uszczelniajace i geokompozyty.

e Waznym odbiorcg produktow oferowanych przez Spoétke Dektra SA jest
rolnictwo i ogrodnictwo. Produkty Spo6tki uzywane sg zarowno w uprawie roslin,
jak i hodowli zwierzat oraz aranzacji ogrodéw. Folie kiszonkarskie, folie
ogrodnicze, folie ostonowe, folie basenowe, folie do $ciétkowania, folie
transparentne, agrowtdkniny, siatki rolnicze, sznurki rolnicze, folie do owijarek,
geowtdékniny oraz worki do sianokiszonek, produkowane i dystrybuowane przez
Spotke Dektra SA, od wielu lat pomagajg w ostanianiu plonéw, wytwarzaniu
wysokiej jakosci pasz i aranzowaniu terenéw zielonych. Jest to mozliwe dzieki
kontaktom handlowym, nie tylko =z odbiorcami hurtowymi, lecz takze
z kontrahentami, do ktérych Spotka Dektra SA dociera rowniez za

posrednictwem oferty internetowej.

strona 5/19



A
¢
DEKTRA IV KWARTAL 2012

Raport jednostkowy

e W ofercie Spotki Dektra SA znajdujg sie rowniez produkty o szerokiej gamie
zastosowania dla catej branzy przemystowej, wszedzie tam, gdzie potrzebna
jest folia do zabezpieczania i pakowania towardw, cechujgca sie wysokg
jakoscig i w przystepnej cenie. Zaktady przemystowe szukajgce folii
opakowaniowych, folii stretch, folii ochronnych barwionych badz
transparentnych, folii ostonowych, tasm znakujgcych, workdéw, ostonek i ptacht,
moga je znalez¢ w ofercie Spotki Dektra SA. Dzieki pracy mobilnych
przedstawicieli handlowych, rozwinietej sieci kontaktow handlowych oraz
wiedzy i rozeznaniu w potrzebach rynkéow regionalnych, sg one dostepne na

terenie catego kraju.
Marka wilasna

Emitent konsekwentnie rozwija portfolio produktow sygnowanych markg
wtasng. Wspieranie ewolucji i promocja tej grupy produktow ma dla Emitenta
znaczenie priorytetowe. Obecnie w ofercie Emitenta znajduje sie pie¢ takich
produktow. Sg to przeznaczone dla budownictwa: folie INBUD, INPAR i PREMIUM
oraz siatki podtynkowe DEKTRA 145 i EURONET. Najwyzszg jakos¢ kazdego z tych
produktow potwierdzajg uzyskane przez Emitenta certyfikaty. Emitent odnotowuje
ponadto regularny wzrost zainteresowanie produktami sygnowanymi markg wtasng ze
strony odbiorcow. W | kwartale 2013 r. marka wtasna zostanie wzbogacona
o membrany i folie dachowe linii IMPREGA i MAGNUM.
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3. Wyzwania stojgce przed Spoétkg

IV kwartat 2012 roku uwydatnit problemy czekajgce gospodarke narodowg
w przysztych miesigcach. W dalszej czesci raportu Emitent przedstawit analize
biezgcej sytuacji przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze budownictwa -
najwazniejszym z odbiorcow towardéw oferowanych przez Spotke Dektra SA. Emitent
opracowat szereg zadan, ktérych realizacja umozliwi poprawe zyskow osigganych

w nastepnych miesigcach. Podstawg opracowanych dziatan byto:

e zdefiniowanie przeszkéd w rozwoju Spoétki, spowodowanych skumulowaniem

w analizowanym okresie niekorzystnych czynnikédw zewnetrznych,
e determinacja w dgzeniu do poprawy wynikéw finansowych.

Stopien realizacji poszczegdlnych celéw bedzie prezentowany w kolejnych raportach

kwartalnych.

2013

ZADANIA CELE OPERACYIJINE
Wzrost: uruchomienie produkcji siatki
1 wykorzystanie nowych mozliwosci podtynkowej z widkna szklanego w spétce
rozwoju zaleznej Indiver SA i osiggniecie petnej

mocy produkcyjnej w sierpniu 2013 r,,
uruchomienie produkcji 3-4 mebran
dachowych o wysokiej
paroprzepuszczalnosci i wysokiej
gramaturze w I kwartale 2013 r,,
oferowanie produktéw w ramach oferty
private label,

wprowadzenie nowych grup produktéw
dla rolnictwa, ogrodnictwa i sadownictwa,
rebranding aktualnie oferowanych

produktow.
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Redukcja kosztow:

2 Program redukcji kosztéw

Przychody:

Nowe inicjatywy dla osiagniecia

kolejnych przychodéw

Nowe porozumienia

handlowe:

Otwieramy sie na partneréw
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zoptymalizowanie kosztéw
funkcjonowania podmiotéow wewnatrz
Grupy Kapitatowej,

obnizenie kosztéw ustug obcych,
optymalizacja transportu,
optymalizacja procesow produkcyjnych

i sposobéw pakowania towaru.

wspieranie sprzedazy siatki podtynkowej
z widkna szklanego produkowanej

w Europie,

wykorzystanie sklepu internetowego jako
nowego kanatu dystrybucyjnego,
upowszechnienie i utatwienie dostepu do
programu lojalnosciowego dla statych
odbiorcéw,

pozyskanie, zwigzanych z branzg
materiatdw budowlanych i rolniczych,
mobilnych regionalnych Przedstawicieli

Handlowych.

koncentracja dziatan wokdét nowych umoéw
z regionalnymi dystrybutorami folii,
rozwijanie wspofpracy barterowej,
podpisywanie umoéw handlowych

z kolejnymi producentami,
pozyskiwanie nowych reprezentantéw
handlowych w oparciu o oferte
freelancingu,

penetracja rynkéw europejskich pod
katem korzystnych porozumien
handlowych.
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Dodatkowo Emitent opracowat zestawienie czynnikdw ryzyka, otwierajgcych sie
perspektyw i wynikajgcych z nich rozwigzan, ktérych mozna spodziewaé¢ sie w 2013
roku, opierajgc sie m.in. na wynikach raportu Sektor budowlany w Polsce, Il potowa
2012 — Prognozy rozwoju na lata 2012-2015, przygotowanego przez PMR Research
oraz w oparciu o statystyki GUS i publikowane prognozy polskich i zagranicznych

agenciji analitycznych, tj. ING Groep NV, Bloomberg, Landesbank Baden-Wuert, BNP

Paribas, Morgan Stanley i Barclays:

ZAGROZENIA

Zakonczenie programu Rodzina na swoim ibrak rozwigzan alternatywnych wspierajacych

budownictwo mieszkaniowe.

Deprecjacja ztotowki w stosunku do EURO i USD.
Spowolnienie wzrostu PKB do 1,7 %.
Utrzymanie sie zjawiska zatoréw ptatniczych.

Spadek rynku budowlanego w granicach 7%.

[ PERSPEKTYWY ]

Duzy, rozwiniety rynek budowlany w Polsce. Na 1 tys. mieszkancéw przypada 368 mieszkan, co
czyni nasz rynek wyjatkowo atrakcyjnym inwestycyjnie na tle Europy. Mniej nasycony rynek

mieszkaniowy majg tylko Malta i Stowacja.

Zdekapitalizowana, wymagajaca pilnych inwestycji remontowych i modernizacyjnych infrastuktura

mieszkaniowa w Polsce. Ok. 1,5 min mieszkan wymaga gruntownych remontow.
Wysoki deficyt mieszkaniowy, ktory wg statystyk Eurostatu wynosi 2,4 min mieszkan.

Wysokie wymagania termomoizolacyjne dla nowobudowanych oraz modernizowanych obiektow.
Rozporzadzenie z 6 listopada 2008 r. w sprawie warunkéw technicznych, jakim powinny odpowiadac
budynki (WT) [6], zaostrzyto wymagania izolacyjnosci cieplnej i inne zwigzane z oszczednoscig

energii.

Atrakcyjne warunki programow termomodernizacyjnych. Dziatania poprawiajgce parametry ochrony
cieplnej budynkéw sg okazjg do skorzystania z premii finansowej przeznaczonej na sptate czesci

kredytu zaciggnietego na ten cel. Premia przystuguje w przypadku realizacji przedsiewziec
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termomodernizacyjnych, ktérych efektem jest roczne zmniejszenie: zapotrzebowania na energie do

ogrzewania, strat tej energii o co najmniej 25%, kosztéw pozyskiwania ciepta o co najmniej 20%.

Rozw¢j budownictwa przemystowego. Wg raportu Budownictwo przemystowe w Polsce 2011.
Prognozy rozwoju na lata 2011-2014 przygotowanego przez PMR Publications, w roku 2013
budownictwo przemystowe z powodzeniem utrzyma dodatnig dynamike rzedu kilkunastu procent,
ktéra powinna wyraznie przybrac¢ na sile juz w 2014 r. Przyspieszenie napedzane bedzie gtdwnie
intensywng realizacjg pierwszych zakontraktowanych blokéw energetycznych. W rezultacie do 2014
r. segment przemystowy moze osiggng¢ wartos¢ nawet 27 mid zi, zastepujgc tym samym sektor

drogowy jako gtéwny motor rynku budowlanego w Polsce.

Przyjecie sugerowanych zmian w Prawie Zamoéwien Publicznych, m.in. wykluczanie z przetargéw
firm, ktére zaoferowaty skrajne oferty cenowe, tj. najdrozsza i najtanszag prawidlowo skalkulowang
oferte, mozliwos¢ indeksacji ofert cenowych o niedajace sie przewidzie¢ wzrosty cen gtéwnych
materiatdow i ustug, czestsze stosowanie dodatkowych kryteridw wyboru oferty w przetargu oraz

stosowanie dialogu technicznego przed przystapieniem do procedury przetargowe;.

Nowe projekty z perspektywy UE. Zakres wsparcia dziatan rozwojowych srodkami unijnymi
z funduszy Wspoélnych Ram Strategicznych uwzglednia m.in. wyspecjalizowane inwestycje stuzace
dostosowaniu do zmiany klimatu, a wiec dziatania adaptacyjne w rolnictwie, le$nictwie,

budownictwie i transporcie drogowym i infrastrukturze miejskie

ROZWIAZANIA

Przejmowanie odbiorcéw utraconych przez przedsiebiorstwa o stabej zdolnosci adaptacji do

warunkow rynkowych.

Wykorzystanie stabilnej sytuacji finansowej do oferowania atrakcyjnych warunkow finansowania

transakcji.

Oferowanie odbiorcom i partnerom trwatych warunkéw wspétpracy w zmieniajacych sie warunkach

rynkowych.
Wykorzystanie kapitatu do umocnienia marki witasnej i wprowadzania do oferty kolejnych produktow.
Wykorzystanie silnej pozycji w sektorze do promowania oferty w zakresie private label.

Wykorzystanie posiadanego potencjatu ludzkiego do rozwijania wspotpracy handlowej i penetraciji

rynkow regionalnych.
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4. Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu oraz

rachunku zyskow i strat

Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu w tysigcach ztotych

_ Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

Zobowiagzania dlugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa

1354 2 488
pieniezne

Wybrane jednostkowe dane finansowe 2z rachunku zyskéw i strat

w tysigcach ztotych

IV kwartat IV kwartat
01.10.2012- | 01.10.2011-
31.12.2012 31.12.2011

211 240

Narastajaco | Narastajaco

Zmiana

Zmiana

01.01.2012- | 01.01.2011-

v 31.12.2012 31.12.2011

Zysk (strata) na sprzedazy

Amortyzacja -69% -71%
Zysk (strata) brutto -45% 1422 2098 -32%
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5. Dziatalnos¢ Spoiki

5.1. Istotne zdarzenia, ktére wystgpity w okresie objetym raportem

1

W dniu 16.11.2012 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwaty o wyborze
Spoétki Continuum Consulting Group Poland Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu,
reprezentowang przez biegtego rewidenta — Pana Bartosza Konrada Zawistowskiego,
do badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta za
2012 rok.

2

Miniony kwartat byt okresem, w ktérym przedstawiciel Spotki Dektra SA
uczestniczyt w pracach Komitetu Technicznego nr 214 Polskiego Komitetu
Normalizacyjnego. Emitent posiada juz szes¢ certyfikatow, obejmujgcych folie
izolacyjne oraz siatki podtynkowe, a w najblizszych miesigcach bedzie ubiegat sie
o kolejne certyfikaty, bedgce w polu zainteresowan Komitetu Technicznego nr 214.
Certyfikaty te dotyczy¢ bedg membran dachowych oraz folii dachowych wstepnego
krycia.

3

W zakonczonym kwartale Emitent otrzymat czesciowe wyniki badan
dotyczgcych membran dachowych, ktére zamierza produkowaé¢ i dystrybuowac
w kolejnym roku kalendarzowym. Wyniki te poprzedzajg wydanie stosownego
certyfikatu, ktérego Emitent spodziewa sie w biezgcym miesigcu. Certyfikat umozliwi
kontynuowanie dziatah zwigzanych z produkcjg membran dachowych, jako kolejnego

produktu sygnowanego markg wtasng.
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5.2. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete wyniki

finansowe

Sytuacja w branzy budowlanej

Najwazniejszg grupg odbiorcow towaréw oferowanych przez Emitenta sg
dystrybutorzy materiatow budowlanych, gtédwnie sieci handlowe, grupy zakupowe oraz
hurtownie wielooddziatowe. Na kondycje tych podmiotéw ma wptyw sytuacja
przedsiebiorstw budowlano-montazowych, ktére w minionym kwartale, podobnie jak

w poprzednich okresach, musiaty stawi¢ czota licznym trudnosciom.

W IV kwartale dominowaty te same problemy, ktore sektor budowlany odczuwat
w catym 2012 r., tj. nieterminowe realizacje ptatnosci za dostarczone towary oraz
niepewnos¢, co do przysztosci prowadzonej dziatalnosci, a co za tym idzie
ograniczenie inwestycji. Dodatkowo w IV kwartale odczuwalny byt spadek popytu
i zwigzany z tym spadek wielkosci i ilosci zamowien. Wyniki badan Instytutu Rozwoju
Gospodarczego SGH ukazujg, iz w stosunku do poprzedniego kwartatu wskaznik
koniunktury w budownictwie zmniejszyt sie o 17 punktow. Mimo ze spadek wskaznika
w IV kwartale w stosunku do Il kwartatu jest charakterystyczny dla sezonowe]j
aktywnosci budownictwa, to w biezgcym roku jest on znacznie mniejszy niz rok temu,
gdy przekraczat 33 punkty. Ogodlna wielkos¢ produkcji zaktadow budowlanych
zmniejszyta sie, jednak obecnie obserwowany spadek produkcji jest mniejszy od
prognoz sprzed trzech miesiecy. IRG SGH podkresla, ze jako negatywny wynik
badania z biezgcego okresu nalezy wskazac¢ przede wszystkim wyrazne zmniejszenie
ilosci zamowien w portfelach zaktadow budowlanych, zaréwno w odniesieniu do
zamowien krajowych, jak eksportowych. Zarobwno w ocenie Emitenta, jak rowniez
w wynikach badan IRG SHG, nie zmienit sie uktad barier ograniczajgcych aktywnosc¢
budownictwa. Gtéwng barierg nadal jest silna konkurencja wewnagtrz gatezi oraz
niedostateczny popyt, w coraz wiekszym stopniu limitujgcy wzrost produkcji. Nie
zmniejsza sie problem zatoréw ptatniczych — odsetek zaktadow informujgcych o tej
barierze wcigz przekracza 43%. Nie zmienia sie niekorzystna sytuacja w zakresie
inwestycji w budownictwie. We wszystkich analizowanych przez IRG SGH grupach
zaktadéw salda inwestycji sg dwucyfrowymi liczbami ujemnymi, a prognozy s3g
podobne do obecnych ocen. Jak dowodzg przywotane badania, w porownaniu
z minionym kwartatem obecne oceny gospodarki dokonywane przez przedsiebiorcow
budowlanych sg nizsze. Poprawe ogdlnej sytuacji gospodarczej dostrzega tylko 3%

zaktadéw, a pogorszenie az 59%. Wedtug firm budowlanych, sytuacja panujgca
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w gospodarce ogo6tem jest lepsza od sytuacji w budownictwie. Poprawe sytuacji

budownictwa stwierdza 2% zaktadow, a pogorszenie 72%.

Wynikiem przywotanej sytuacji w budownictwie jest mechanizm, ktéry w ocenie
Emitenta, prowadzi do ewolucji rynku, na ktéorym krystalizuje sie silna grupa
dystrybutoréw. W okresie natezenia trudnosci, wypracowali oni rozwigzania, ktore
pozwolg nie tylko zminimalizowa¢ wptyw koniunktury, lecz réwniez umocni¢ ich

pozycje na rynku.

Emitent, uwaznie obserwujgc i analizujgc zmiany na rynku, utrzymuje ostrozng
polityke doboru odbiorcéw, w oparciu o kryterium zdolnosci do terminowej realizacji
zobowigzan. Dowodem na skuteczno$¢ prowadzonej polityki jest Dbrak

przeterminowanych naleznosci.

W IV kwartale Emitent zwracat szczegdélng uwage na duze inwestycje
budowlane, zwtaszcza w zakresie budownictwa przemystowego, ktorych realizacja
ulega znaczgcej intensyfikacji w  okresie kohcowo rocznym. Poprzez
wykorzystywanie znajomosci rynkéw regionalnych przez mobilnych przedstawicieli
handlowych oraz utworzong Strefe Partnera dostepng na stronie internetowej Spoiki
Dektra SA, oferta Emitenta zostata upowszechniona w petnym zakresie na obszarze

kolejnych regiondw.

Dziatania Emitenta w minionym kwartale umozliwity minimalizacje
niekorzystnych skutkow sytuacji w sektorze budowlanym. Wartos¢ sprzedanych
towarow handlowych netto spadta o 14% w poréwnaniu do IV kwartatu 2011 r. Emitent
odnotowat spadek sprzedazy netto o 12% oraz spadek zysku netto o 61%. W duzej
mierze jednak jest to wynik obostrzen, ktére Emitent narzucit sobie w kwestii doboru
kontrahentéw pod kgtem egzekowania ptatnosci. Dzieki takiej polityce Spodtka posiada

stabilng sytuacje finansowg.

Sprzedaz siatki podtynkowej

Zestawiajgc sprzedaz siatki podtynkowej z wtokna szklanego w IV kwartale
2012 r. z analogicznym okresem w ubiegtym roku, Emitent, odnotowat wysoki, 161%
wzrost wolumenu sprzedazy siatki produkowanej w Europie, ktéra staje sie coraz
silniejszg alternatywg dla siatki importowanej z ChRL. Zaréwno siatka podtynkowa
VERTEX, jak rowniez sygnowana wtasng markg siatka DEKTRA 145, to wyroby,
systematycznie zyskujgce coraz wieksze zainteresowanie odbiorcéw. Taka sytuacja

jest korzystna dla Emitenta. Pomimo tego, ze siatka europejska nie moze
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konkurowa¢ ceng z siatkg chinskg, to posiada nad nig wiele przewag. Przewagi te, tj.
powtarzalna jakos¢, krotki czas dostawy, brak obostrzen celnych, atrakcyjne formy
finansowania zakupu, wsparcie udzielane przez producentdéw, sg na tyle istotne, ze

Emitent zamierza poszerzac¢ oferte o siatke podtynkowg produkowang w Europie.

Sprzedaz produktéw sygnowanych marka wtasna

WsSréd produktéw sygnowanych markg wtasng, znajdujgcych sie w ofercie
Emitenta w zakonczonym kwartale, obecne byty siatka podtynkowa z widkna
szklanego Dektra 145, siatka podtynkowa EURONET, folia budowlana INBUD, folia
paroizolacyjna INPAR oraz folia budowlana podwyzszonej jakosci PREMIUM.
Analizujgc procentowy udziat tych towaréw w sprzedazy w IV kwartale 2012 oraz IV
kwartale 2011 roku, Emitent dostrzega wzrost znaczenia tej grupy produktow.
W zakonczonym kwartale wyroby sygnowane marka wiasng stanowity 22% wartosci
wszystkich towaréw handlowych netto i oznacza to wzrost o 6 punktow procentowych
w zestawieniu z analogicznym okresem w roku ubiegtym. Emitent w dalszym ciggu
bedzie realizowat polityke dgzgcg do zwiekszania udziatu w sprzedazy towarow pod
markg wtasng. Poza dziataniami zmierzajgcymi do umacniania pozycji tych
produktow, ktére dostepne sg w aktualnej ofercie Emitenta, poszukuje on
optymalnych rozwigzan, ktore umozliwig wprowadzenie na rynek kolejnych produktow
wtasnych. Takim produktem juz w najblizszych miesigcach stang sie membrany

dachowe. W chwili obecnej Emitent oczekuje na wydanie stosownego certyfikatu.

Udziat w sprzedazy produktéw pod markg wtasng
-IVQ 2012i IV Q 2011 r. (%)

NV Q2012

V Q2011

0 20 40 60 80 100
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Sytuacja w branzy rolniczej

Coraz wieksze znaczenie dla Emitenta zyskuje sektor rolniczy i ogrodniczy.
Kolejna edycja badan prowadzonych przez IRG SGH wskazuje na ustabilizowany,
identyczny jak w roku ubiegtym poziom koniunktury w rolnictwie. Zblizony poziom ma
0golny wskaznik przychodéw pienieznych i podobny jest poziom nastrojow rolnikow
w ocenie perspektyw ekonomicznych swych gospodarstw w stosunku do okresu
ubiegtorocznego. Ta stabilizacja wskaznikéw wystepuje w ujemnych rejestrach ich
wartosci, tuz przed linig 0, co, w opinii IRG SGH, wskazuje na pojawienie sie
w rolnictwie fazy stagnacji i wyczekiwania na nowe bodzce (czynniki), ktore
zdecydujg raczej juz w 2013 roku o nowej tendencji koniunktury w rolnictwie.
Zachowanie ogo6lnego wskaznika koniunktury, podobnie jak we wczesniejszych
badaniach IRG SGH nie odzwierciedla jednak duzego zrdéznicowania sytuacji
w rolnictwie. Na jednym biegunie znajdujg sie duzo nizsze oceny rolnikéw
gospodarujgcych na niewielkim areale (do 15 ha), na drugim zas$ z lepszg oceng
przychodéw pienieznych i wysokim poziomem optymizmu gospodarstwa z uzytkami
rolnymi powyzej 50 ha. Badanie Instytutu Rozwoju Gospodarczego nie potwierdza
lekkiej korekty w dot koniunktury na tle poziomu ubiegtego roku. W swietle badan IRG
SGH linia wyjscia z fazy dekoniunktury (zerowy poziom wskaznika koniunktury) jest

silng linig oporu dla ocen formutowanych przez polskich rolnikow.

W ocenie Emitenta sytuacja w sektorze rolnictwa, biorgc pod uwage naturalny
wptyw czynnikow sezonowych, nie jest gorsza niz ubiegtoroczna. Emitent analizujgc
wartos¢ sprzedanych towardow netto, przeznaczonych dla branzy rolniczej, takich jak
folie kiszonkarskie, worki do sianokiszonki oraz folie ogrodnicze, wskazuje na wysoKki
jak na badany okres, 201% wzrost w poréwnaniu do IV kwartatu 2011 r. Potwierdza
on skuteczno$s¢ rozwigzan handlowych realizowanych przez Emitenta, m.in.
w zakresie internetowej dystrybucji towarow przeznaczonych dla rolnictwa
i ogrodnictwa. Polityka prowadzona przez Emitenta, przy korzystnych warunkach
atmosferycznych i poprawie koniunktury w sektorze rolnictwa, w ocenie Emitenta

moze przynies¢ wymierne korzysci w trakcie kolejnych okreséw rozliczeniowych.
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Sprzedaz folii dla rolnictwa w 1V kwartale 2011 i 2012 r. (poprzedni okres = 100%)

5.3. Informacje Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym

raportem podejmowano w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Emitent systematycznie rozwija swojg oferte o kolejne towary przeznaczone
dla sektora przemystowego oraz poszerza grupy produktow sygnowanych markg
wtasng. W zwigzku z tymi dziataniami w najblizszym okresie Emitent bedzie ubiegat
sie o0 nadanie nowych certyfikatow, ktore obejmowatyby m.in. membrany dachowe
oraz folie dachowe wstepnego krycia. Emitent uzyskat juz wstepne wyniki badan,
ktore bezposrednio poprzedzajga wydanie certyfikatu dla membran dachowych.
Ponadto, w IV kwartale 2012 r. Emitent koncentrowat sie na obstudze inwestycji

budowlanych, zwtaszcza w zakresie budownictwa przemystowego.

W minionym okresie rozliczeniowym, dzieki pracy mobilnych przedstawicieli
handlowych oraz kontynuowaniu programu Strefa Partnera, dedykowanego
potencjalnym partnerom handlowym i dostepnego na stronie internetowej Spotki
Dektra SA, Emitent dotart ze swojg ofertg do nowych odbiorcow. Umowy z nowymi
dystrybutorami umozliwity Emitentowi objecie swoim dziataniem nowych terendw.

Dziatania te bedg kontynuowana w kolejnych okresach rozliczeniowych.
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6. Stanowisko odnos$nie realizacji prognoz finansowych

Emitent nie podat prognoz wynikéw finansowych na rok 2012.

7. Wskazanie jednostek wchodzgcych w sktad grupy
kapitatowej Emitenta na ostatni dzien okresu objetego

raportem kwartalnym

Na koniec IV kwartatu 2012 r. w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzita
spotka Indiver SA, w ktérej Emitent posiadat 82,5% akcji w kapitale zaktadowym.
Emitent, jako jednostka dominujgca sporzgdza jednostkowe i skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

8. Struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, na dzien sporzgdzania

raportu

Wedle wiedzy Emitenta, na dzieh sporzgdzenia raportu, jedynym
akcjonariuszem posiadajgcym ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byt pan

Maciej Stefanski, ktéry wraz z osobg powigzang, posiadat tgcznie 95,49% gtosow.
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9. Oswiadczenie Zarzgdu DEKTRA SA dotyczace

informacji finansowych za IV kwartat 2012 roku i danych

porownawczych

Zarzad oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane dane finansowe
za IV kwartat 2012 roku i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie

z przepisami obowigzujgcymi Spoétke, a zawarte w nich informacje odzwierciedlajg

prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ firmy.
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