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1. List do akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Poczgwszy od raportu okresowego za IV kwartat 2012 roku, uznaliSmy za
zasadny, wybor skonsolidowanej formy raportu, dajgcej naszym Akcjonariuszom
mozliwos¢ jeszcze bardziej szczegotowego wgladu w zycie Grupy Kapitatowej Dektra
SA. Pozwolita na to ewolucja zadan realizowanych przez Spotke zalezng Indiver SA

na rzecz Podmiotu Dominujgcego oraz znaczgce obroty miedzy obiema Spoétkami.

Spoétka Indiver SA jest najwazniejszym dostawcg folii atestowanych dla Dektra
SA. Folie te stajg sie dla Emitenta towarem strategicznym. Spotka zalezna Indiver SA
zapewnia Emitentowi zaplecze technologiczne oraz inwestycyjne. To wtadnie Indiver
SA odpowiada za pozyskiwanie stosownych certyfikatow dla nowowprowadzanych
produktow. W ramach inwestycji realizowanych przez Spétke zalezng, pozyskano juz
szes¢ certyfikatéow, obejmujgcych towary takie jak atestowane folie budowlane
i paroizolacyjne oraz siatke podtynkowg z wtdkna szklanego. W najblizszym czasie do
wspomnianych certyfikatow dotgczony zostanie kolejny, dotyczacy membran
dachowych, ktérych produkcja bedzie kolejng inwestycjg realizowang przez Grupe
Kapitatowg Dektra SA.

Celem nadrzednym obecnej polityki finansowej Emitenta, jest zabezpieczenie
kapitatow Grupy i utrzymanie stabilnej sytuacji finansowej, w trakcie trwajacej
w sektorze budowlanym dekoniunktury. Zakonczony kwartat dowodzi, iz dziatania
Emitenta przynosza wymierny skutek. Ograniczenie wspotpracy z odbiorcami
borykajacymi sie z trudnosciami finansowymi, wptyneto na nizszy od ubiegtorocznego
zysk. Jednak brak przeterminowanych naleznos$ci oraz brak zadtuzenia, potwierdzaja,
iz Grupa Kapitatowa Dektra SA zapewnita sobie mozliwos¢ niezaktdconego dziatania
i rozwoju. Kontrahenci, z ktérymi wspodtpraca zostata zawieszona, zastepowani sg
przez Emitenta odbiorcami zapewniajacymi terminowe ptatnosci. Odpowiedzig na
zmiejszony popyt sa z kolei inwestycje realizowane w Spoice zaleznej Indiver SA.
Umozliwiajg one Emitentowi dopasowanie oferty do potrzeb rynku i prace nad
produktami oferowanymi pod witasng markg. W minionym kwartale prace te
koncentrowaty sie na membranach dachowych, ktére w najblizszych miesigcach

pojawig sie w ofercie Emitenta.
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Jako Prezes Spoétki deklaruje, iz nasze dziatania bedg niezmiennie
koncentrowaty sie na tym, by Grupa Kapitatowa Dektra SA rozwijata sie i przynosita
zyski. Dziekuje wszystkim Akcjonariuszom, Inwestorom, Partnerom i Pracownikom za

cenny wkitad w rozwdj Grupy Kapitatowej Dektra SA.

Z powazaniem

/

Maciej Stefanski

Prezes Zarzadu
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2. Podstawowe informacje o Podmiocie Dominujgcym

Firma: Dektra Spoétka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Torun

Adres: ul. Réwninna 29-31, 87-100 Torun
Telefon: +48 (56) 56 660 08 61
Faks: +48 (56) 639 00 05

A

o

Adres poczty elektronicznej: dektra@dektra.pl ,
Adres strony internetowej: www.dektra.pl

REGON: 871 - 239 - 844 D E K T R A

NIP: 879 - 221 - 23 - 47

KRS: 0000373212

OFERTA SPOLKI

Spétka DEKTRA SA kieruje swojg oferte do trzech sektoréw gospodarki. Najwazniejszym z nich jest budownictwo, ktére jest
zaopatrywane przez Spotke m. in. w zakresie systemow docieplen, suchej zabudowy, izolacji, dekarstwa, budownictwa
drogowego oraz budownictwa hydrologicznego. Drugim odbiorcg Spétki jest rolnictwo i ogrodnictwo. Towary oferowane
przedsigbiorcom rolnym i ogrodniczym stosowane sg przede wszystkim do ostaniania plonéw oraz wytwarzania kiszonek.
Trzecig grupa docelowa Spotki jest przemyst. Dektra SA dostarcza folie opakowaniowe do zaktadéw przemystowych.

BUDOWNICTWO

Od wielu lat budownictwo jest najwazniejszym sektorem gospodarki dla Spoétki Dektra SA. Swojg
oferte kieruje ona przede wszystkim do duzych odbiorcéw sieciowych, grup zakupowych
i wielooddziatowych hurtowni. Dzieki wypracowanej, przez lata obecnosci na rynku budowlanym,
strategii, doswiadczeniu i najwyzszej jakosci oferowanych towaréw, Spodtka Dektra SA
systematycznie umacnia swojg pozycje, dokonuje kolejnych inwestycji, wprowadzajac na rynek
kolejne produkty sygnowane wtasng marka, stajac sie liderem branzy budowlane;.

i .‘

ROLNICTWO |

OGRODNICTWO

Waznym odbiorcg produktéw oferowanych przez Spétke Dektra SA jest rolnictwo i ogrodnictwo.
Folie kiszonkarskie, folie ogrodnicze oraz worki do sianokiszonek, produkowane i dystrybuowane
przez Spotke Dektra SA, od wielu lat pomagajg w ostanianiu plonéw oraz wytwarzaniu wysokiej
jakosci pasz. Jest to mozliwe dzigki kontaktom handlowym, nie tylko z odbiorcami hurtowymi, lecz
takze z kontrahentami, do ktérych Spotka Dektra SA dociera réowniez za posrednictwem oferty
internetowe;.

PRZEMYSt

W ofercie Spotki Dektra SA znajdujg sie rowniez produkty o szerokiej gamie zastosowania dla catej
branzy przemystowej, wszedzie tam, gdzie potrzebna jest folia wysokiej jakosci i w przystepnej
cenie. Zaklady przemystowe szukajace folii opakowaniowych i folii stretch, moga je znalez¢
w ofercie Spotki Dektra SA. Dzigki pracy mobilnych przedstawicieli handlowych, rozwinietej sieci
kontaktow handlowych oraz wiedzy i rozeznaniu w potrzebach rynkéw regionalnych, jest ona
dostepna na terenie catego kraju.

OFERTA PRODUKTOWA

Siatka podtynkowa
DEKTRA 145
Siatka podtynkowa
EURONET

Folia budowlana

INBUD

Folia paroizolacyjna

INPAR

Folie budowlane Worki do sianokiszonki

Folie opakowaniowe Izolacje fundamentéw

Folie dachowe Geowtékniny

Folie ochronne Folie ogrodnicze

Folie kiszonkarskie Folie olejo- i bitumoodporne
Geomembrany Folie PCV
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3. Wskazanie jednostek wchodzgcych w sktad grupy
kapitatowej Emitenta na ostatni dzien okresu objetego

raportem kwartalnym

Na koniec IV kwartatu 2012 r. w sktad Grupy Kapitatlowej Emitenta wchodzita
spo6tka Indiver SA, w ktorej Emitent posiadat 82,5% akcji w kapitale zaktadowym.
Emitent, jako jednostka dominujgca sporzadza jednostkowe i skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

4. Struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, na dzien sporzadzania

raportu

Wedle wiedzy Emitenta, na dzien sporzadzenia raportu, jedynym
akcjonariuszem posiadajgcym ponad 5% gtoséow na Walnym Zgromadzeniu byt pan

Maciej Stefanski, ktéry wraz z osobg powigzang, posiadat tagcznie 95,49% gtosow.

5. Podstawowe informacje o Spoétce Zaleznej

Firma: Indiver SA KRS: 0000381928

Forma prawna: Spoétka Akcyjna NIP: 8792645460

Siedziba: Torun REGON: 340865975

Adres: ul. Réwninna 29-31, Kapital zaktadowy: 200.000 PLN
87-100 Torun Liczba akcji: 2.000.000

Tel. / Fax: +48 56 6600861 / 56 6390005 Akcje serii A: 1.000.000

Adres poczty elektronicznej: Akcje serii B: 1.000.000
indiver@indiver.pl PKD: 22.23.Z

Adres strony internetowej: Sektor: wyroby budowlane,
www.indiver.pl przedsiebiorstwo produkcyjne
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W styczniu 2011 roku DEKTRA SA powotata Spotke INDIVER SA obejmujac
w niej 100% akcji. To wtasnie na strukturze handlowej DEKTRA SA oparta zostata
dystrybucja i sprzedaz produktow wytworzonych przez Spétke Akcyjng INDIVER,

ktorej zadaniem jest produkcja folii budowlanej i produktéow dla rolnictwa.

Nacisk na nieustanny rozwéj, konsekwencja w dziataniu
oraz wysoka jako$¢é irzetelnosé¢é to wartosci, ktorymi
kieruje sie Zarzad Spoftki, realizujac postawione przed
nim cele — moéwi Prezes Maciej Stefanski — INDIVER SA to
jeszcze gltebsze ,zanurzenie sie” w rynek materiatow
izolacyjnych dla budownictwa i rolnictwa oraz w potrzeby

tego wtasnie rynku.

Przedmiotem dziatalnosci INDIVER SA jest produkcja i dystrybucja wyrobow

izolacyjnych z tworzyw sztucznych, a w szczegodlnosci:
« atestowanych folii budowlanych INBUD,
« atestowanych folii paroizolacyjnych INPAR,
* siatki podtynkowej z wiékna szklanego,
« workéw do sianokiszonek,
« folii opakowaniowych,
e folii ochronnych,

e workéw do gruzu.

W ramach przyjetego kierunku rozwoju, Zarzad Spotki zamierza
konsekwentnie:

e wprowadzac do oferty nowe wyroby,
e nadawac im innowacyjne wtasciwosci,
* rozszerzac i unowoczesnia¢ park maszynowy,

« podnosi¢ kwalifikacje personelu.
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6. Wybrane skonsolidowane dane finansowe 2z bilansu

oraz rachunku zyskow i strat

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu w tysigcach zlotych

Zobowigzania dtugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1478 2582

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat

w tysigcach ztotych

IV kwartat IV kwartat
01.10.2012- | 01.10.2011- 01.01.2012- | 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Zysk (strata) na sprzedazy 111 -84% 1088 1691 -36%

Amortyzacja -87% -73%

Zysk (strata) brutto -87% 1149 2044 -44%

Narastajaco | Narastajaco

Zmiana Zmiana
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7. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe]

7.1. Istotne zdarzenia, ktére wystapity w okresie objetym raportem

1

Wybor Spotki Continuum Consulting Group Poland Sp. z o0.0. z siedzibg
w Poznaniu, reprezentowang przez biegtego rewidenta — Pana Bartosza Konrada
Zawistowskiego, do badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta za 2012 rok, uchwatg Rady Nadzorczej Emitenta, w dniu
16.11.2012 roku.

2

Uczestnictwo przedstawiciela Spoétki Dektra SA w pracach Komitetu
Technicznego nr 214 Polskiego Komitetu Normalizacyjnego oraz przedstawiciela
Spotki Indiver SA w pracach Komitetu Technicznego nr 305 ds. Spotecznej

Odpowiedzialnosci.
3

Otrzymanie czesciowych wynikéw badan dotyczacych membran dachowych,
ktore Emitent zamierza oferowa¢ w kolejnym roku kalendarzowym, jako kolejny

produkt sygnowany markg wtasnag.

7.2. Czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiggniete wyniki

finansowe

Sytuacja w branzy budowlanej

Na osiggniete przez Grupe Kapitatowa, w minionym kwartale, wyniki finansowe
miaty przede wszystkim wptyw czynniki i zdarzenia zwigzane z sytuacjg w sektorze
budowlanym. Zaréwno Spoétka Dektra SA, jak réwniez Spotka zalezna Indiver SA
dziatajg w tych samych sektorach gospodarczych. Ich gtéwnym odbiorcg sg
dystrybutorzy materiatéw budowlanych, ktérzy w minionym kwartale, podobnie jak

w poprzednich okresach, musieli zmagac¢ sie z trudnosciami. Nalezy do nich zaliczy¢
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przede wszystkim liczne upadtosci, silng konkurencje, zatory ptatnicze i wigzacqg sie z
nimi niepewnos¢ prowadzonej dziatalnosci. W minionym kwartale do powyzszych
trudnosci dotgczyto rowniez zmniejszenie sie popytu. Jednoczesnie, w ocenie
Emitenta, na rynku pojawia sie silna grupa dystrybutorow, ktérzy w okresie natezenia
trudnos$ci, wypracowali rozwigzania, pozwalajgce zminimalizowa¢ wptyw koniunktury

i umocni¢ ich pozycje na rynku.

Sprzedaz europejskiej siatki podtynkowej z widkna szklanego

Zestawiajgc sprzedaz siatki podtynkowej z widkna szklanego w IV kwartale
2012 r. z analogicznym okresem w ubiegtym roku, Emitent, odnotowat wysoki, 161%
wzrost wolumenu sprzedazy siatki produkowanej w Europie, ktéra staje sie coraz
silniejszg alternatywg dla siatki importowanej z ChRL. Emitent zamierza poszerzacd

oferte o siatke podtynkowg produkowang w Europie.

Sprzedaz produktéw sygnowanych marka witasng

W ofercie Emitenta w zakohczonym kwartale, dostepnych byto pie¢ produktéw
sygnowanych markag wtasng — siatka podtynkowa z wtokna szklanego Dektra 145,
siatka podtynkowa EURONET, folia budowlana INBUD, folia paroizolacyjna INPAR
oraz folia budowlana podwyzszonej jakosci PREMIUM. W zakonczonym kwartale
wyroby sygnowane markg witasng stanowity 22% wartosci wszystkich towarow
handlowych netto i oznacza to wzrost o 6 punktéw procentowych w zestawieniu

z analogicznym okresem w roku ubiegtym.

Udziat w sprzedazy produktow pod markg wtasng
-IVQ2012iIvQ 2011 r. (%)

IV Q2012

IV Q2011
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Sytuacja w branzy rolniczej

Rolnictwo i ogrodnictwo to druga, istotna dla Grupy Kapitatowej, grupa
odbiorcow. W ocenie Emitenta sytuacja w sektorze rolnictwa nie jest gorsza niz
ubiegtoroczna. Emitent analizujagc  wartos¢ sprzedanych towarow netto,
przeznaczonych dla branzy rolniczej, takich jak folie kiszonkarskie, worki do
sianokiszonki oraz folie ogrodnicze, wskazuje na wysoki jak na badany okres, 201%

wzrost w porodwnaniu do IV kwartatu 2011 r.

7.3. Informacje Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym

raportem podejmowano w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci

Dziatania Grupy Kapitatowej Dektra SA w IV kwartale 2012 r. obejmowaty

nastepujgce dziatania:

e analizy mozliwosci inwestycyjnych w zakresie wprowadzenia do oferty

kolejnych towardow przeznaczonych dla sektora przemystowego,

e rozpoczecie inwestycji zwigzanej z wprowadzeniem do oferty membran

dachowych sygnowanych markg wtasna,

e wystgpienie z wnioskiem o wydanie kolejnych certyfikatow obejmujgcych m.in.

membrany dachowe oraz folie dachowe wstepnego krycia,

e kontynuowanie programu Strefa Partnera, dedykowanego potencjalnym

partnerom handlowym i dostepnego na stronie internetowej Spotki Dektra SA.

8. Stanowisko odnosnie realizacji prognoz finansowych

Emitent nie podat prognoz wynikéw finansowych na rok 2012.
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9. Oswiadczenie Zarzgdu DEKTRA SA dotyczace
informacji finansowych za IV kwartat 2012 roku i danych

porownawczych

Zarzad oswiadcza, ze wediug jego najlepszej wiedzy, wybrane dane finansowe
za |V kwartat 2012 roku i dane porédwnywalne sporzagdzone zostaty zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi Spoétke, a zawarte w nich informacje odzwierciedlajg

prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ firmy.
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