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Obecnie w ofercie spétki znajduje sie
dwanascie takich produktéw
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Szanowni Painstwo, Drodzy Akcjonariusze,

Cztery lata temu sektor budowlany w Polsce zostat silnie do$swiadczony
przez kryzysy na rynkach swiatowych i europejskich, trwajgce ze zmiennym
natezeniem od 2008 r. do dzis. Cho¢ skutki kryzysu byly w Polsce mniegj

dotkliwe niz w wielu krajach europejskich i wydawato sie, ze w niewielkim

stopniu wptyng nha budownictwo to jednak w 2012 r. wartos¢ dodana brutto
w sektorze budowlanym po raz pierwszy po osmiu latach wzrostu odnotowata 0,5% spadek.
Trudnosci i bariery, z jakimi musieli sie zmagac przedsiebiorcy dziatajacy w branzy budowlanej
w 2012 r. wywotaty fale niezwyktych wyzwan, z ktérymi mamy do czynienia od tego czasu. Tym
co mnie zadziwia jest to, ze pomimo wszystkich zawirowan i przeszkod, na jakie trafialismy,
Grupa Kapitalowa Dektra SA stata sie silniejsza i bezpieczniejsza a my nie przestalismy
wspiera¢ naszych odbiorcéw oraz nie zaniechaliSmy pracy nad rozwojem produktow. Czuje sie
niezwykle zaszczycony mozliwoscig pracy w tak nieztomnej firmie z jej utalentowanymi ludzmi.
Nasi pracownicy wykonujg wspaniatg prace kazdego dnia - czasem pod ogromng presjg —
majac do czynienia z mnéstwem ztozonych probleméw biznesowych i organizacyjnych. Sposéb,
w jaki nasz zespdt i nasze Spdtki sg w stanie sprostaé wyzwaniom i przyczynia¢ sie do
zwiekszania wartosci Grupy bedac jednoczesnie wsparciem dla naszych klientéw, napawa mnie

duma.

Ubiegtoroczna sprzedaz w Grupie Kapitalowej Dektra SA wyniosta rekordowe
18.040.004 zt, réwniez zysk netto byt najwyzszy w historii Grupy Kapitatowej i wyniost 1.223.782
zt. Dwukrotnie, w maju i we wrzesniu, miesieczne przychody ze sprzedazy byly najwyzsze w
historii. Osiggniete wyniki potwierdzajg nasze umiejetnosci generowania zysku z
zaangazowanego kapitatu. Za okres 12 miesiecy, zakonczony w IV kw. 2015 r., rentownosc¢
kapitatu wyniosta 30,51%, natomiast rentownos¢ aktywow 23,71%. KontynuowalisSmy rowniez
zasade corocznego wyptacania znacznej czesci zysku naszym akcjonariuszom. W minionym
roku przekazalismy w formie dywidendy 1,10 zt na kazdg akcje Spotki Dektra. Akcjonariusze
Dektra SA, tak jak w poprzednich latach, mogg liczy¢ na wynagrodzenie z tytutu posiadanych
akcji takze w tym roku. Osiaggniety w 2015 roku zysk pozwala oczekiwaé, iz wysokos¢
tegorocznej dywidendy bedzie nieco wyzsza od ubiegtorocznej. Dlatego jako Prezes Zarzadu
pragne zapewni¢ wszystkich akcjonariuszy, ze bede rekomendowat wyptate dywidendy za 2015

rok, w wysokosci wyzszej niz w ubiegtym roku.
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W minionym roku szczegodlnie duzo uwagi poswiecilismy analizowaniu potrzeb
odbiorcéw i sytuacji wystepujacej na rynku materiatdw izolacyjnych. Poprzez lepsze
dopasowanie oferty do wymagan naszych odbiorcow i podgzanie za zmieniajgcymi sie
tendencjami rynkowymi, udato nam sie zwiekszy¢ wolumeny sprzedazy najwazniejszych
produktow i, co szczegolnie istotne, poszerzy¢ oferte handlowg o nowe towary. Wyroby dla
branzy rolniczej oraz ogrodniczej, sukcesywnie stanowig coraz wiekszy udziat w catosci nasze;j
sprzedazy. W ciggu ostatniego roku wprowadzilismy trzy nowe produkty dla rolnictwa,
utrzymujgc — a hawet wzmacniajgc naszg pozycje, przyczyniajac sie jednoczesnie do poprawy

zadowolenia klientéw i pobudzajgc innowacyjnoseé.

Powyzszy wykres pokazuje zmiany kursu akcji spotki Dektra od dnia 14.06.2011 r. czyli
od dnia pierwszego notowania na rynku NewConnect. Wykres uwzglednia wyptacong
dywidende, co naszym zdaniem jest odpowiednim odniesieniem zwazywszy, ze uzyty dla
poréwnania NCIndex jest indeksem dochodowym czyli takim, ktéry tez uwzglednia wyptacone
przez przedsiebiorstwa dywidendy i dochody z praw poboru. Takie rozwigzanie uznawane jest z
reguly za lepsze niz to zastosowane w przypadku indeksu cenowego, gdyz pozwala
precyzyjniej odzwierciedli¢ komplet korzysci generowanych przez akcje. Wprawdzie wartos¢
akcji Spotki wzrosta w analizowanym okresie o ponad 30% a dla akcjonariuszy Dektra SA gietda
okazata sie znacznie bardziej taskawa niz dla wiekszosci spoétek, ktorych zmiany wartosci

wyraza NCindex, to jednak nasze notowania od dnia debiutu nie sg zbyt dobre.

Po czesci jest to spowodowane fatalng koniunkturg panujgcg na rynku NewConnect. Od

14.06.2011 r. wartos¢ spoétek notowanych na tym rynku zmniejszyta sie o ponad potowe.
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Pomimo tego, ze od dnia naszego debiutu na rynku NewConnect caty zysk netto zostat
przeznaczony na dywidende (98,2% zysku za 2011, 111,0% zysku za 2012, 108,7% zysku za
2013 i 116,1% za 2014 r.) a stopa dywidendy w Spodtce (wg notowan na dzieh przyznania
prawa) wynosita w latach 2012-2015 odpowiednio: 10,00%, 9,55%, 9,88% i 11,01%, co jest
znacznie powyzej Sredniej dla rynku, to jednocze$nie Spoétka jest obecnie notowana przy

wskazniku C/Z wynoszgacym ok. 8, co jest znacznie ponizej Sredniej rynkowe;j.

Podczas moich rozméw z akcjonariuszami oraz potencjalnymi inwestorami spotykam sie
z zarzutem niskiej ptynnosci akcjami Spétki. Cho¢ Dektra postrzegana jest jako spotka
zyskowna, o zdrowych fundamentach, to niewielki obrét jej akcjami powoduje deficyt
inwestorow. Wierze, ze w minionym roku dostarczyliSmy argumentéw do inwestowania w nasze
akcje. W poréwnaniu z rokiem 2014 wartos¢ obrotéw zwiekszyta sie¢ ponad dwukrotnie
osiggajac 1.677.948 zt a od pierwszej pazdziernikowej sesji gietdowej Dektra SA opuscita
segment NewConnect High Liquidity Risk grupujacy spotki uznawane za podmioty o

podwyzszonym poziomie ryzyka ptynnosci.

Rekordowe przychody i dynamiczny wzrost zysku netto $wiadcza o ogromnej pracy i
kreatywno$ci catego zespotu Grupy Kapitatowej Dektra, ktdremu chciatbym raz jeszcze ztozy¢
gratulacje i serdecznie podzigkowac¢. Majac tak silne fundamenty, optymistycznie patrzymy w
przysztos¢. Nie sposob jej planowaé bez uwzgledniania dlugoterminowych trendéw w
budownictwie oraz zmian w sposobie dystrybucji i oczekiwaniach odbiorcéw. Rynek wyrobdw
budowlanych nam sprzyja, ale musimy wyciggna¢ wnioski z postepujgcego porzucania
masowych wyrobow na rzecz produktéw nietypowych badz wyrézniajacych sie unikalnymi
cechami. Obserwujemy wzrost zainteresowania wyrobami, ktérych nie ma w powszechnej
dystrybuciji i atrakcyjnos¢ profilowanych ofert skierowanych do rosnacej liczby niszowych grup
odbiorcow. Jest to wyrazny i nasilajacy sie trend dotyczacy przede wszystkim firm

wykonawczych i inwestorow indywidualnych.

Trendy w dystrybucji wyrobow budowlanych odzwierciedlajg globalne zmiany w handlu.
Najszybszy wzrost prognozowany jest w Internecie. Sklepy internetowe oraz wyspecjalizowane
serwisy dziatajgce w sieci zdobywajg coraz wiecej klientow, podczas gdy tradycyjne punkty
sprzedazy tracg na popularnosci. W Internecie poszukujemy informacji o potrzebnych
produktach i chetnie kupujemy te, ktdre przyciggng naszg uwage. Rosngca liczba sklepow
internetowych to efekt niskiej bariery wejscia i dostrzezenia jak powiekszajq sie z roku na rok
ich wptywy. Ponad potowa polskich internautow to klienci e-sklepow. W 2014 r. Polacy wydali
na zakupy w sieci 27 miliardow ztotych, zas prognozy dotyczace ubiegtego roku modwig o

przekroczeniu 30 miliardow. Wedtug danych publikowanych przez firmy i instytucje, badajace
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polski rynek e-commerce, w ciggu pieciu lat kwota ta ma sie nawet podwoi¢. Fragmentacja
rynku internetowej sprzedazy wyrobow budowlanych oraz produktéw dla rolnictwa to
sprzyjajace warunki do dalszego rozwoju takich grup jak Dektra SA. Nasz scenariusz rozwoju
zaktada przyspieszong reorientacje opartg na silnych fundamentach: szerokiej i zréznicowanej
ofercie, umiejetnosciach sprzedazowych i marketingowych, szybkiej i sprawnej logistyce oraz
kompetencjach i potencjale kreatywnego zespotu. Jako Grupa Dektra SA juz dzi§ mamy
powazne przewagi konkurencyjne - wieloletnie specjalistyczne doswiadczenie, zaplecze
magazynowe i produkcyjne oraz wsparcie mobilnych pracownikéw Dziatu Handlowego, ktérzy
moga szybko i osobiscie przedstawi¢ produkt. Przesuniecie akcentéw w Spoétce w kierunku
dziatan rynkowych umozliwiajgcych wykorzystanie internetowych kanatow sprzedazy

postrzegam jako naturalny krok w rozwoju Grupy Dektra SA.

Wierze, ze w tym roku sfinalizujemy projekty, ktore beda stanowity znaczacy krok w
rozwoju e-sprzedazy w Spotkach Grupy. Naszym dazeniem jest zmiana struktury przychodéw w
ciggu najblizszych dwéch lat, ale przede wszystkim zapewnienie dtugoterminowej perspektywy

wzrostu na konkurencyjnym rynku wyrobow dla budownictwa.

Na poczatku 2016 r. Grupa Kapitalowa Dektra SA jest w dobrej sytuacji finansowej.
Pierwszy kwartat 2016 r. pokazuje wzrost wolumenu sprzedazy wszystkich grup produktéw.
Doktadamy wszelkich staran, aby zapewni¢ stabilny wzrost skali dziatania Grupy przy
jednoczesnym zachowaniu jej rentowno$ci. Unowocze$niane produkty, pozyskiwanie kolejnych
grup odbiorcéw oraz staty wzrost efektywnosci dziatania pozwalaja z optymizmem patrze¢ na

przyszto$é Spoétki w kolejnych latach.

Jako kierujacy dziataniami Grupy Dektra SA pragne zapewnié, ze w kolejnych okresach
sprawozdawczych nadal bedziemy dbac¢ o osigganie dobrych wynikéw finansowych oraz ze
dotozymy wszelkich staranh, aby poprawi¢ efektywnosc¢ dziatan i da¢ powody Akcjonariuszom,
Partnerom Handlowym i Pracownikom do zadowolenia i satysfakcji. Jednoczesnie dziekujemy
wszystkim Akcjonariuszom i Inwestorom za ich obecnos¢ i zyczliwos¢, a wszystkim
Pracownikom za wspdlng prace. Dziekuje tez Interesariuszom Grupy, motywujgcym nas do
ciggtego rozwoju i poszukiwania rozwigzan biznesowych korzystnych zaréwno dla nich samych,
jak i dla Grupy Dektra a Radzie Nadzorczej dziekuje za wskazowki i wsparcie, na ktore zawsze

mozemy liczy¢.

Maciej Stefanski
Prezes Zarzadu
DEKTRA SA
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1. Informacje ogéine

1.1. Podstawowe informacje o Podmiocie Dominujagcym

. Dektra
Firma Spoétka Akcyjna

879 -221-23-47

871 -239 - 844

10000373212

1110.400 PLN

Spoétka DEKTRA SA kieruje swojg oferte do trzech sektoréw gospodarki. Najwazniejszym
z nich jest budownictwo, ktére jest zaopatrywane przez Spotke m. in. w zakresie systemow
docieplen, suchej zabudowy, izolacji, dekarstwa, budownictwa drogowego oraz budownictwa
hydrologicznego. Drugim odbiorcg Spoftki jest rolnictwo i ogrodnictwo. Towary oferowane
przedsiebiorcom rolnym i ogrodniczym stosowane sg przede wszystkim do ostaniania plonéw
oraz wytwarzania kiszonek. Trzecig grupg docelowg Spodtki jest przemyst. Dektra SA dostarcza
folie opakowaniowe do zaktadoéw przemystowych.
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Od wielu lat budownictwo jest najwazniejszym sektorem gospodarki dla Spoétki Dektra SA.
Swojg oferte kieruje ona przede wszystkim do duzych odbiorcow sieciowych, grup zakupowych
i wielooddziatowych hurtowni. Dzieki wypracowanej, przez lata obecnosci na rynku budowlanym,
strategii, doswiadczeniu i najwyzszej jakosci oferowanych towaréw, Spotka Dektra SA
systematycznie umacnia swojg pozycje, dokonuje kolejnych inwestycji, wprowadzajac na rynek

kolejne produkty sygnowane wiasng marka, stajgc sie liderem branzy budowlane;j.

Waznym odbiorcg produktéw oferowanych przez Spoétke Dektra SA jest rolnictwo i
ogrodnictwo. Folie kiszonkarskie, folie ogrodnicze, folie ostonowe, folie basenowe, folie do
Scidtkowania, folie transparentne, agrowtokniny, siatki rolnicze, sznurki rolnicze, folie do owijarek,
geowtokniny oraz worki do sianokiszonek, produkowane i dystrybuowane przez Spotke Dektra
SA, od wielu lat pomagajg w ostanianiu plonéw oraz wytwarzaniu wysokiej jakosci pasz. Jest to
mozliwe dzieki kontaktom handlowym, nie tylko z odbiorcami hurtowymi, lecz takze
z kontrahentami, do ktorych Spétka Dektra SA dociera rowniez za posrednictwem oferty
internetowej.

W ofercie Spotki Dektra SA znajdujg sie rowniez produkty o szerokiej gamie zastosowania
dla catej branzy przemystowej, wszedzie tam, gdzie potrzebna jest folia wysokiej jakosci
i w przystepnej cenie. Zaktady przemystowe szukajace folii opakowaniowych i folii stretch, mogg
je znalez¢ w ofercie Spotki Dektra SA. Dzieki pracy mobilnych przedstawicieli handlowych,
rozwinietej sieci kontaktow handlowych oraz wiedzy i rozeznaniu w potrzebach rynkow

regionalnych, jest ona dostepna na na terenie catego kraju.

1.2. Stan prawny Podmiotu Dominujacego

DEKTRA Spdtka Akcyjna jest nastepca prawnym Spoétki DEKTRA Sp. z o. 0., dziatajacej
od czerwca 2000 r. Z dniem 31 grudnia 2010 roku Dektra Spétka z ograniczong odpowiedzialno-
Scig zostata przeksztatcona w Spdtke Akcyjng. Przeksztatcenie nastapito w trybie art. 551 § 1 i
nast. kodeksu spoétek handlowych, ze skutkami okreslonymi w art. 553 kodeksu spdtek handlo-
wych, zgodnie z ktdrym spotce Dekira Spotka Akcyjna (jako spotce przeksztatconej) przystuguja
wszystkie prawa i obowigzki spotki Dektra Spotka z 0.0. (spétki przeksztatcanej). Tym samym
zmiana formy prawnej nie powoduje zmian w stosunkach Spdtki z jej kontrahentami, partnerami

biznesowymi i pracownikami.
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Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000373212. DEKTRA SA jest spotkg akcyjng utworzong na czas

nieograniczony.

1.3. Organy Zarzadzajagce Podmiotu Dominujacego

1.3.1. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad funkcjonowaniem Spotki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci i dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeksu spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z dnia 8 listopada 2000 r. z p6zn.zm.), Statutu Spoiki,
Regulaminu Rady Nadzorczej Dektra SA oraz innych obowigzujgcych przepisow prawa.
Czionkowie Rady Nadzorczej respektujg ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”,

w zakresie przyjetym przez Spotke.

Sktad Rady Nadzorczej DEKTRA SA w okresie 01.01.2015 — 31.12.2015

Imie i nazwisko Funkcja w Radzie Rozpoczecie Czas trwania
Nadzorczej pierwszej kadenciji obecnej kadenciji
Dektra SA
Beata Stefanska Przewodniczaca 31.12.2010 do 31.12.2015
Rady Nadzorczej
Stawomir Goraj Wiceprzewodniczacy 31.12.2010 do 31.12.2015
Rady Nadzorczej
Barbara Rusinowska Sekretarz 31.12.2010 do 31.12.2015
Rady Nadzorczej
Radostaw Chtopecki Czionek 31.12.2010 do 31.12.2015
Rady Nadzorczej
Wiestawa Stefanska Czionek 12.01.2015 do 31.12.2015
Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Rady organizuje i kieruje pracami Rady, reprezentuje Rade wobec pozostatych
organow Spofki, podpisuje i gromadzi korespondencje Rady, a takze wykonuje inne kompetencje

przewidziane w obowigzujacym prawie, Statucie Spoétki i Regulaminie Rady Nadzorczej Spétki
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Dektra SA, w tym rowniez przekazuje swojemu nastepcy wszystkie materiaty dotyczace prac
Rady. Wiceprzewodniczacy Rady wykonuje kompetencje przewidziane dla niego w
obowigzujagcym prawie, Statucie Spofki i Regulaminie Rady Nadzorczej Spétki Dektra SA, w tym
sprawuje obowigzki Przewodniczacego w przypadku jego nieobecnosci, choroby lub niemoznosci
lub odmowy wypetniania obowigzkow z jakiejkolwiek innej przyczyny. Sekretarz Rady odpowiada
za sporzadzanie protokotdw posiedzen Rady, prowadzi ksiege protokotdw oraz pozostatg
dokumentacje prac Rady, a takze wykonuje inne kompetencje przewidziane w obowigzujgcym
prawie, Statucie Spotki i Regulaminie Rady Nadzorczej Dektra SA. Sekretarz moze zleci¢ innym
osobom wykonywanie pod jego kierownictwem czynnosci zwigzanych z protokotowaniem

posiedzen i prowadzeniem dokumentacji dziatalnosci Rady.

Rada podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty podejmowane sg bezwzgledng

wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady.

1.3.2. Zarzad Spotki

Zarzad Spotki Dektra SA kieruje dziatalnoscig Spofki i reprezentuje jg na zewnatrz wobec osob
trzecich, wladz, sadow, urzedow i dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z dnia 8 listopada 2000 r.), Statutu Spotki,
Regulaminu Zarzadu Dektra SA oraz innych obowigzujacych przepisow prawa. Zarzad
respektuje ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect’, w zakresie przyjetym przez

Spotke.

Zarzad Spodtki zostat powotany w osobie Pana Macieja Stefanskiego, ktéremu
powierzono funkcje Prezesa Zarzadu Spotki. Reprezentacja Spétki jest jednoosobowa. Zarzad
podejmowat w Spotce wszystkie decyzje nie zastrzezone do kompetencji innych jej wiadz.
Kadencja czlonkéw Zarzadu trwa 5 lat. Obecna kadencja trwa od 31.12.2010, a zostanie
zakonczona z dniem odbycia sie Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie

finansowe Spotki za rok 2015.

Kierujac sie interesem Spoitki Zarzad okresla strategie oraz gtowne cele dziatania Spotki i
przedktada je Radzie Nadzorczej, po czym jest odpowiedzialny za ich wdrozenie i realizacje.
Zarzad dba o przejrzystos¢ i efektywnos¢ systemu zarzadzania Spoétka oraz prowadzenie jej
spraw zgodnie z przepisami prawa i dobrg praktyka. Zarzad odbywa posiedzenia w sprawach

okreslonych Statutem oraz Kodeksem spotek handlowych, w szczegdlnosci dla podjecia uchwat
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dotyczacych:

e przyjecia i podpisania sprawozdania finansowego za poszczegodlne okresy obrachunkowe,

e opracowania planéw dziatalnosci gospodarczej Spétki, planow finansowych i marketingowych

na dany rok oraz sprawozdan z ich realizaciji,

e ustalania, w porozumieniu z Radg Nadzorczg porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy,
1.4. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Na dzien 31.12.2015 r. w skfad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzita spétka Indiver SA,

w ktérej Emitent posiadat 90% akcji w kapitale zaktadowym. Emitent, jako jednostka dominujaca

sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.5. Podstawowe dane o Spétce zaleznej

Nazwa jednostki | INDIVER SA

Siedziba ul. Réwninna 29-31, 87-100 Torun

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budow-

lanych i wyposazenia sanitarnego

Organ rejestrowy Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
KRS 0000381938

NIP 879-264-54-60

REGON 340865975

Charakter dominaciji Zalezna

Metoda konsolidaciji Petna

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 90 %

Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na 90 %

zgromadzeniu wspolnikow

W styczniu 2011 roku DEKTRA SA powotata Spotke INDIVER SA obejmujac w niej 100% akciji. To
wiasnie na strukturze handlowej DEKTRA SA oparta zostata dystrybucja i sprzedaz produktéow

wytworzonych przez Spotke Akcyjng INDIVER, ktérej zadaniem jest produkcja folii budowlanej
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i produktow dla rolnictwa.

Przedmiotem dziatalnosci INDIVER SA jest produkcja i dystrybucja wyrobdéw izolacyjnych z

tworzyw sztucznych, a w szczegolnosci:
e atestowanych folii budowlanych INBUD, IFOL-S
¢ atestowanych folii paroizolacyjnych INPAR, ISOPAR, PREMIUM EKO
¢ siatki podtynkowej z wiokna szklanego EURONET,
¢ wysokoparoprzepuszczalnych membran dachowych IMPREGA PRO, IMPREGA TOP
o folii dachowych wstepnego krycia MAGNUM
o folii pryzmowych AgroPremium
e workow do sianokiszonek,
o folii opakowaniowych,
¢ folii ochronnych,
e workdéw do gruzu.
W ramach przyjetego kierunku rozwoju, Zarzad Spotki zamierza konsekwentnie:
e wprowadzac do oferty nowe wyroby,
e nadawac im innowacyjne wlasciwosci,
e rozszerzac i unowoczesnia¢ park maszynowy,

e podnosi¢ kwalifikacje personelu.

1.6. Sytuacja kadrowo-ptacowa

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej za rok 2015 wyniosto 16 0sdb i byto o
trzy osoby wyzsze w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wynagrodzenia za 2015 rok wyniosty
719.063,39 zt brutto. W pordéwnaniu z rokiem 2014 wynagrodzenia bylty wyzsze o 15,32%.
Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej za petnione funkcje otrzymywali w roku
2015 wynagrodzenia. Nie udzielono Cztonkom Zarzadu ani Czionkom Rady Nadzorczej

pozyczek.
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1.6.1. Struktura zatrudnienia ze wzgledu na pte¢ oraz wyksztatcenie na dzien

31.12.2015r.

Struktura zatrudnienia za wzgledu na pte¢ oraz wyksztatcenie

19%

7\
\:/

81%

Ptec
Mezczyzni
M Kobiety

Wyksztatcenie
B Wyzsze
M Pozostali

2. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

taczna warto$¢ aktywow Spotki byta nizsza o 6% w stosunku do roku 2014. Udziat aktywow

obrotowych w aktywach og6tem na koniec roku 2015 zwigkszyt sie — z 81,85 % do 92,37% - w

poréwnaniu ze stanem na koniec roku poprzedniego. Majatek trwaty Spoiki jest zwigzany gtéwnie

z prowadzong dziatalnoscig podstawowa. Stan $rodkéw trwatych przedstawiat sie nastepujgco

(wartosci brutto):

Na dzien Na dzien
Wyszczegodlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Srodki trwate wiasne 178 893,15  171.998,52 zt
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Razem Srodki trwate w ewidencji bilansowe;j 178 893,15 = 171.998,52 zt

178 893,15  171.998,52 zt
taczna wartos¢ uzytkowanych przez jednostke srodkow

trwalych
Przychody ze sprzedazy w latach 2012 - 2015 (tys. zi)
18.040
15.111 15.207

7 7 14.023
7
0
i
%’

2012 2013 2014 2015

W roku 2015 zrealizowane przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatdw wyniosty

18 040 004,22 zt, oznacza to wzrost sprzedazy w poréwnaniu z rokiem 2014 o 18,63%.

Zysk netto Grupy Kapitatowej wyniést w 2015 roku 1 223 782,17 zt i zwiekszyt sie w
poréwnaniu z poprzednim rokiem o 18,09 %. Wartosci wskaznikéw rentownosci ulegly poprawie
w poréwnaniu z poprzednimi latami. Jest to przede wszystkim efekt wzrostu zysku netto.
Rentownos¢ sprzedazy na koniec 2015 roku wyniosta 8,14% i zmalata w poréwnaniu do 2014 r.
o 0,72 pp. Wysokie wskazniki rentownosci aktywow i rentownosci kapitatu wtasnego,
utrzymywane w catym analizowanym okresie, swiadcza o zyskownosci Spétki, dobrym

zarzadzaniu oraz efektywnosci gospodarowania majatkiem.



I
~ (M, \l,
-
-

1\
sz,

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015

Sprawozdanie Zarzadu

4]

-2y -

| 2
A

V%:!—’l”\\
GRUPA DEKTRA SA

=
'S
~

Zysk netto w latach 2012 — 2015 (tys. z#)

2012 2013 2014 2015

2.1. Wptyw sytuacji gospodarczej i rynkowej na osiggniete wyniki

finansowe

Na osiggniete przez Grupe Kapitatowg wyniki finansowe w roku obrotowym 2015 istotny
wptyw miaty przede wszystkim czynniki zewnetrzne, zwigzane z ogdélng sytuacjg gospodarczg i
sytuacjg rynkowg w sektorze budowlanym. Kondycja wspomnianego sektora jest istotna dla
Grupy DEKTRA SA ze wzgledu na fakt, iz wlasnie w tym sektorze funkcjonuja podmioty
dystrybuujgce materiaty izolacyjne dla budownictwa, stanowigce podstawowg i dominujacg grupe
produktow oferowanych przez Spoétki GK Dektra SA.

Zgodnie z raportem GUS Informacja o sytuacji spoteczno - gospodarczej kraju w 2015 r.
tempo wzrostu gospodarczego w Polsce bylo nieco szybsze niz przed rokiem. Giéwnym
czynnikiem wzrostu byt popyt krajowy, w wiekszym stopniu konsumpcyjny niz inwestycyjny.
Eksport netto, odmiennie niz przed rokiem, pozytywnie oddziatywat na wzrost PKB. Wedtug
wstepnego szacunku, produkt krajowy brutto w 2015 r. zwiekszyt sie realnie o 3,6% w skali roku

(wobec wzrostu 0 3,3% w 2014 r. oraz 0 1,3% w 2013 r.). Spozycie ogdtem byto wyzsze niz przed

10
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rokiem o 3,2%, w tym w sektorze gospodarstw domowych zwiekszyto sie o 3,1%. Akumulacja
brutto wzrosta o 4,2%, w tym nakfady brutto na srodki trwate zwiekszyly sie o 6,1% (wobec
odpowiednio 12,6% oraz 9,8% w 2014 r.). Stopa inwestycji w 2015 r. wyniosta 20,2% (wobec
19,6% w 2014 r.). Popyt krajowy byt o 3,4% wyzszy niz przed rokiem (kiedy zwiekszyt sie o
4,9%). Wartos¢ dodana brutto w gospodarce narodowej wzrosta w tempie zblizonym do
notowanego rok wczesniej (3,4% wobec 3,3%), szybszym niz w latach 2012-2013. W przemysle
wartos¢ dodana brutto zwiekszyta sie o 5,4%, w budownictwie o 4,4%, a w transporcie i
gospodarce magazynowej oraz handlu; naprawie pojazdow samochodowych wzrosta

odpowiednio 0 3,1% i 0 0,7%.

Na rynku pracy utrzymata sie zapoczatkowana w 2014 r. stopniowa poprawa trudnej sytuacji.
Wedtug szacunkowych danych, liczba pracujgcych w gospodarce narodowej w koricu 2015 r. byta
o ok. 2% wyzsza niz przed rokiem. Stopa bezrobocia we wszystkich miesigcach byta nizsza niz
przed rokiem, od sierpnia ksztattowata sie na poziomie jednocyfrowym. W koncu grudnia 2015 r.
wyniosta 9,8% (wobec 11,4% przed rokiem). Przecietne miesieczne wynagrodzenia nominalne
brutto w sektorze przedsiebiorstw rosty w stabilnym tempie (3,5%), nieco wolniejszym niz w 2014
r. Przy spadku cen konsumpcyjnych, sita nabywcza ptac zwiekszyla sie 0 4,5%, tj. w najwiekszej
skali od 2008 r. Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych w 2015 r. byly nizsze niz przed rokiem o
0,9% (w 2014 r. nie ulegty zmianie), ale w kolejnych miesigcach obserwowano stopniowe

ostabienie skali spadku.

Produkcja sprzedana przemystu ogétem, wedtug wstepnych szacunkéw, w 2015 r. byta o 4,8%

wyzsza niz przed rokiem (wobec wzrostu 0 4,1% w 2014 r.).

Szacuje sie, ze produkcja budowlano-montazowa ogdtem w 2015 r. byta o ok. 3% wyzsza niz
przed rokiem (wobec wzrostu 0 5,9% w 2014 r.). W jednostkach o liczbie pracujacych powyzej 9
0sOb tempo wzrostu wyniosto 2,8%. Zwiekszyta sie produkcja we wszystkich dziatach
budownictwa, najbardziej w budowie obiektéw inzynierii ladowej i wodnej. Wyzsza niz przed
rokiem byfa sprzedaz robdét remontowych, przy spadku inwestycyjnych. W grudniu 2015 .
produkcja budowlano-montazowa nieznacznie obnizyta sie w skali roku (o 0,3%, po wzroscie o

5,0% przed rokiem). Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw sezonowych spadek wynidst 2,0%.

Globalna produkcja rolnicza w 2015 r.,, wedtug wstepnych szacunkéw, zmniejszyta sie w
poréwnaniu z 2014 r. o 4,2%. Wplynat na to duzy spadek produkcji roslinnej (o 11,2%), przy
wzroscie produkcji zwierzecej (o 3,1%). Na rynku rolnym w 2015 r., przy zmniejszonym skupie,
ceny wiekszosci produktow roslinnych (z wyjatkiem cen skupu ziemniakéw) ksztattowaly sie

ponizej poziomu sprzed roku. Obnizyly sie takze ceny wiekszosci produkidow pochodzenia

11
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zwierzecego (z wyjatkiem cen zywca wotowego), przy wzroscie ich podazy.

W obrotach towarowych handlu zagranicznego (wyrazonych w ztotych) w okresie styczen—
listopad 2015 r. obserwowano szybszy wzrost eksportu w skali roku niz importu. Po raz pierwszy
od wielu lat wymiana zamkneta sie dodatnim saldem. Wzrosta wartos¢ obrotéw z krajami
rozwinietymi (w tym z krajami UE) oraz z krajami rozwijajacymi sie. Znacznie zmniejszyta sie
natomiast wymiana z krajami Europy Srodkowo-Wschodniej. Eksport i import ogétem w cenach

statych w okresie styczen-pazdziernik 2015 r. byty wyzsze niz rok wczesnie;.

Najwazniejsza grupg odbiorcéw towaréw oferowanych przez Grupe Kapitatowg Emitenta sg
dystrybutorzy materiatdw budowlanych, gtéwnie sieci handlowe, grupy zakupowe oraz hurtownie
wielooddziatowe. Na kondycje tych podmiotéw ma wptyw sytuacja przedsiebiorstw budowlano-
montazowych, ktére w minionym roku musiaty stawi¢ czota wielu trudnosciom, w tym gtéwnie
znacznie stabszemu od optymistycznych oczekiwan tempu wzrostu w budownictwie (byto nizsze
niz srednia z ponad dwudziestoletniego okresu badania). Moce produkcyjne przedsiebiorstw
budowlanych nie byly wykorzystane a wielko$¢ zatrudnienia nie byta adekwatna do poziomu

produkciji.

3. Analiza finansowa i kluczowe wskazniki

3.1. Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci informujg ile zysku przynosi jeden zioty uzyskany z przychodow
ze sprzedazy (rentownos¢ EBIT, EBITDA, netto) lub tez obrazuje wielko$¢ zysku
wygospodarowanego przez przedsiebiorstwo z zainwestowanego kapitatu wlasnego (ROE) lub
zaangazowanych aktywéw (ROA).

W ponizszej analizie wskaznikowej wskazniki rentownosci zaprezentowano w dwoch wariantach.
W pierwszym wariancie przy obliczaniu wskaznikow uwzgledniono dane finansowe z jednego
konkretnego kwartatu. Natomiast w drugim wariancie przyjeto do analizy wyniki finansowe

narastajgco za ostatnie 12 miesiecy.

Wariant |
Tkw.| Hkw.| 1l kw.| IVKkw. I kw. I kw. kw | IV kw
2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 | 2014
Rentownos¢
na sprzedazy 6,8% 9,3% 9,9% 3,9% 7,8% 8,1%| 10,2% | 7,7%
Rentownos$¢ operacyjna
(EBIT) 7.1% 9,8% 11,5% 4,8% 7,8% 8,0%| 10,2% | 7,4%

12
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Rentownos$é EBITDA 7.8%| 10,3%| 12,0% 59%| 8,6%| 88%| 10,8%| 8,2%

Rentownosé zysku
netto 5,2% 7,0% 8,4% 2,6% 6,6% 6,4% 8,2% | 6,0%

Rentownos¢ aktywow
(ROA) 14,9% | 28,3%| 32,9% 6,8% | 16,0%| 20,2% | 26,4% | 14,5%

Rentownos¢ kapitatu
(ROE)

Definicje wskaznikow:
Rentowno$¢ na sprzedazy — zysk (strata) na sprzedazy za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat
Rentownos¢ operacyjna — zysk (strata) operacyjna za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat

Rentowno$¢ EBITDA — (zysk (strata) operacyjna za kwartat + amortyzacja za kwartat) / przychody ze sprzedazy
za kwartat

Rentownos$¢ zysku netto — zysk (strata) netto za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat

Rentownos$¢ aktywow — zysk (strata) netto za kwartat / warto$¢ aktywow na koniec kwartatu

Rentownos$¢ kapitatu — zysk (strata) netto za kwartat / wartos¢ kapitatu na koniec kwartatu

20,4% | 50,6% 57,1% 7,8%

23,8% | 29,7% | 38,4% | 16,9%

W | kwartale 2015 r. Grupa Kapitatowa DEKTRA SA zanotowata istotny wzrost przychodow w
stosunku do poprzedniego kwartatu tj. 33,6%, oraz wzrost o 1,6% w stosunku do | kw. 2014 r.
Wzrost ten wynikat zarébwno z sezonowej zmiany aktywnosci w branzy budowlanej jak i
zwiekszonej sprzedazy w segmencie produktéw dla rolnictwa (pomimo nierozpoczetego jeszcze
sezonu). Na uwage zwraca bardzo wysoki poziom przychodéw za miesiac marzec, ktory byt
najlepszym miesigcem od 42 miesiecy (wrzesnia 2011 r.). Pierwszy kwartat to nasilenie
zainteresowania nowymi produktami Grupy takimi jak siatka podtynkowa Dektra — 145 oraz
foliami IFOL-S. Wolumen sprzedazy siatki podtynkowej wzrést o 71% w stosunku do | kwartatu
2014 r. i 0 74% w stosunku do IV kwartatu 2014 r. a wolumen sprzedazy folii budowlanych w |
kwartale 2015 r. ro$nie o 25% w stosunku do IV kw. 2014 r. i pozostaje praktycznie bez zmian w
stosunku do | kwartatu 2014 r.

W I kwartale 2015 r., poniesiono jednorazowo zwiekszone koszty sprzedazy produktow oraz
przede wszystkim jednorazowo wyzsze wydatki zwigzane z udziatem w licznych targach
branzowych, w wyniku czego Grupa Kapitatowa zanotowata niewielki spadek rentownosci na
sprzedazy, rentownosci operacyjnej oraz rentownosci EBITDA (w stosunku do poprzedniego
kwartatu). Rentownos¢ zysku netto ulegta niewielkiemu zwiekszeniu z 4,9% do 5,2%. W I
kwartale 2015 r., podobnie jak kwartat wczesniej, Grupa zanotowata istotny wzrost przychodow w
stosunku do poprzedniego kwartatu, tym razem o 43,3%, oraz jednocze$nie wzrost 0 34,8% w
stosunku do Il kw. 2014 r. Wzrost ten jest przede wszystkim pochodng wzrostu sprzedazy siatki
podtynkowej z widkna szklanego oraz folii dla rolnictwa. Po raz drugi, w krotkim okresie czasu,

Grupa DEKTRA zanotowata rekordowa sprzedaz miesieczng. Przychody ze sprzedazy za
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miesigc maj byty najwyzsze w historii dziatalnosci Grupy. Ostatecznie Grupa Kapitatowa w 1l kw.
zanotowata wzrost rentownos$ci dla kazdego z prezentowanych wskaznikéw, zblizajac sie do
rekordowych pozioméw osiggnietych w Il kw. 2014 r. Wzrost rentownosci wynika przede
wszystkim z pozytywnego odziatywania folii dla rolnictwa na marze. Rentownos¢ EBITDA wzrosta

0 2,5 pp. do 10,3% natomiast rentownos$¢ netto o 1,8 pp. do 7%.

Il kwartat 2015 r. byt okresem o najwyzszej sprzedazy w catej historii Grupy Kapitatowej
DEKTRA SA (trzeci kwartat jest sezonowo najlepszym kwartatem w roku). Jednoczesnie po raz
trzeci, w krétkim okresie czasu, GK Emitenta zanotowata rekordowg sprzedaz miesieczna.
Przychody ze sprzedazy za wrzesien byly najwyzsze w dotychczasowej dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. W Il kw. przychody netto ze sprzedazy wzrosty o 9,7% w stosunku do Il kw. 2015 .
oraz az o 32% wobec Il kw. 2014 r. Wzrosty te sg gtdwnie efektem pozyskania nowych
odbiorcéw z branzy rolniczej, rozbudowywania oferty dla rolnictwa oraz wzrostu sprzedazy folii
budowlanych, a takze siatki podtynkowej (wzrost w stosunku do Il kw. 2014 r. ale spadek w
stosunku do Il kw. 2015 r.). Rbwnoczesnie zwiekszona sprzedaz towardw dla rolnictwa przetozyta
sie na wzrost marz na wszystkich poziomach sprzedazy wobec poprzednich okreséw. W Il kw.
2015 r. wszystkie obliczane rentownosci zblizyty sie do historycznie najwyzszych poziomow z 1l
kw. 2014 r. lub nawet je przekroczyly (rentownos¢ EBIT — 11,5%, rentownos$¢ EBITDA — 12%).
Rentownos¢ zysku netto za Il kw. 2015 r. wyniosta 8,4% natomiast rentowos$¢ ze sprzedazy

wyniosta 9,9%.

IV kwartat w roku jest sezonowo okresem o najnizszych przychodach dla Grupy Kapitatowe;j,
dobrze wida¢ to w IV kw. 2015 r. We wszystkich grupach towarowych znajdujacych sie w ofercie
Grupy Dektra w IV kwartale 2015 r. nastapit spadek w poréwnaniu z wczesniejszym, Il kwartatem
2015 r. W IV kw. przychody netto ze sprzedazy spadly o 53% w stosunku do Il kw. 2015 . oraz o
4% wobec IV kw. 2014 r. Dodatkowo na spadek zyskownosci na wszystkich poziomach istotny
wptyw miat wzrost kosztdw wynagrodzen, z uwagi na wyptacenie rocznych premii dla
pracownikow Dziatu Handlowego. W IV kw. 2015 r. wszystkie obliczane wskazniki rentownosci
zanotowaly najnizsze poziomu od dwodch lat, rentownos¢ EBIT — 4,8%, rentownos¢ EBITDA —

5,9%, rentownosc¢ zysku netto — 2,6% natomiast rentowos$c¢ ze sprzedazy wyniosta 3,9%.
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Wariant Il
Ikw.| Ikw.| Ul kw.| IVkw. I kw. I kw. kw | IV kw
2015| 2015 2015 2015 2014 2014 2014 | 2014
Rentownos¢ 0 0
na sprzedazy 8.4%| s88w| O BN g60|  74%| 86%| 86%
Rentownosé operacyjna
(EBIT) 8,7% 9,2% 9,4% 9,0% 8,1% 7,9% 8,5% 8,5%
Rentownosé¢ EBITDA 9,4% 9,8% | 10,0% 9,7% 9,7% 9,6% 9,9% 9,2%

Rentownos¢ zysku netto | 60| 6,9% 6,8% 6,4%| 6,8%| 65%| 69%]| 6,9%

Rentownos¢ aktywow
(ROA) 17,9% | 22,6% 21,4% 26,7% | 19,0% 199% | 19,6% | 22,1%

Rentownos$¢ kapitatu
(ROE) 25,5% | 36,2% | 33,9%| 31,1%| 255%| 29,9%| 28,1% | 26,5%

Definicje wskaznikow:
Rentownos¢ na sprzedazy — zysk (strata) na sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty / przychody ze sprzedazy za ostat-

nie 4 kwartaty
Rentownos$¢ operacyjna — zysk (strata) operacyjna za ostatnie 4 kwartaty / przychody ze sprzedazy za ostatnie 4

kwartaty

Rentownos$¢ EBITDA — (zysk (strata) operacyjna za ostatnie 4 kwartaly + amortyzacja za ostatnie 4 kwartaty) /
przychody ze sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty

Rentownos¢ zysku netto — zysk (strata) netto za ostatnie 4 kwartaty / przychody ze sprzedazy za ostatnie 4 kwar-

taty
Rentownos¢ aktywow — zysk (strata) netto za ostatnie 4 kwartaty / Srednia warto$¢ aktywéw w ciggu ostatnich 4

kwartatow
Rentownos$¢ kapitatu — zysk (strata) netto za ostatnie 4 kwartaty / Srednia warto$¢ kapitatu w ciagu ostatnich 4

kwartatow

Biorac pod analize wskazniki rentownosci za okres ostatnich 12 miesiecy mozna wyeliminowac
wptywy sezonowosci na obserwowane dane. Dla wskaznikdw rentownosci liczonych za ostatnie
12 miesiecy, nastapit minimalny ich spadek z rekordowych pozioméw, w stosunku do Il kw. 2015
r. Co ciekawe rentownosci EBITDA oraz EBIT sg na identycznych poziomach jak rok wczeéniej tj.
9,7% oraz 9%, natomiast rentownos¢ sprzedazy i zysku zanotowaty niewielkie obnizenie do
wartosci odpowiednio 8,1% oraz 6,4%. Potwierdza to powtarzalnosé generowanych marz jak i
wysokg efektywnos¢é prowadzonej sprzedazy na przestrzeni ostatnich kilkunastu miesiecy.
Podobnie jak we wczesniejszym wariancie, marze liczone za 12 miesiecy, rentownos¢ kapitatu
oraz rentownosc¢ zysku na koniec 2015 r. znajdujg sie na wysokich poziomach, a nawet na
rekordowych (ROA). Za 2015 r. rentowno$¢ kapitatu (ROE) wyniosta 31,1% natomiast
rentownos¢ aktywow (ROA) 26,7%, nalezy to uznac za bardzo wysokie wartosci, Swiadczace o

wysokiej efektywnosci generowania zysku z zaangazowanego kapitatu oraz aktywow
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3. 2. Wskazniki konwersji gotowki

I kw. IMkw. | 1l kw.| IV kw. I kw. Ikw. | Hkw.| IV kw.
2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014

Cykl rotacji naleznosci w
dniach 50 39 41 16 34 44 46 21

Cykl rotacji zobowigzan w 40 10
dniach 36 39 31 37 37 18

Definicje wskaznikow:
Cykl rotacji naleznosci w dniach — naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu x 365 dni / przychody netto
ze sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty
Cykl rotacji zobowigzan w dniach — zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu x 365 dni / przychody
netto ze sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty

Cykl rotacji naleznosci informuje ile dni uptywa od momentu sprzedazy do momentu otrzymania
zaptaty za towar (dtugos¢ udzielanego tzw. kredytu kupieckiego). W przypadku Grupy DEKTRA
SA wskaznik ten wahat sie na przestrzeni analizowanego okresu od 16 dni do 50 dni. Z kolei cykl
rotacji zobowigzan informuje ile wynosi przecietny okres regulowania zobowigzah przez
przedsiebiorstwo. Cykl zobowigzan wynosi od wahat sie od 10 dni do 41 dni. W analizowanym
okresie mozna zauwazy¢, iz Grupa Kapitalowa zasadniczo stara sie utrzymywaé podobny
stosunek cyklu rotacji naleznosci do rotacji zobowigzan w calym okresie. Zazwyczaj cykl
zobowigzan utrzymywany jest ponizej cyklu naleznosci co swiadczy, iz Grupa DEKTRA SA nie
ma problemu z regulowaniem ptatnosci a z drugiej strony bardziej kredytuje swoich odbiorcéw niz
sama jest kredytowana (biorgc pod uwage ptatnosci).

Na koniec 2015 r. cykle rotacji naleznosci i zobowigzan zanotowaty sezonowy spadek, podobne
zjawisko miato miejsce rok wczesniej i dwa lata wczeséniej. Dzieje sie tak z uwagi na spadek
naleznosci i zobowigzan Emitenta na koniec roku, jest to efekt mniejszej skali sprzedazy pod

koniec roku.

3.3. Wskazniki ptynnosci

I kw. | I kw.| Il kw. | IV kw. I kw. | I kw.| Il kw.| IV kw.
2015| 2015| 2015| 2015| 2014 | 2014| 2014 2014

Plynnos¢ gotéwkowa 0,84 0,32 0,12 1,14 0,37| 0,04 0,65 2,17

Ptynnos¢ szybka 2,54 1,12 1,04| 3,33 1,33 1,11 1,63 3,23

Pokrycie zobowiazan nalezno-

PO 1,71 0,80 0,92 2,19 0,96| 1,06 0,99 1,08
sclami
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Definicje wskaznikow:

Ptynnos¢ gotdwkowa — inwestycje krotkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania krétkoterminowe na koniec
okresu

Ptynnos¢ szybka — (inwestycje krotkoterminowe na koniec okresu + naleznosci krétkoterminowe na koniec okre-
su) / zobowiagzania krétkoterminowe na koniec okresu

Pokrycie zobowigzan naleznosciami — naleznosci krétkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania krétkotermi-
nowe na koniec okresu

Plynnos¢ gotéwkowa informuje jak szybko przedsiebiorstwo jest w stanie spfaci¢ biezace
zobowigzania. W analizowanym okresie ptynnos¢ gotéwkowa waha sie od 0,12 (w Il kw. 2015 r.)
do 3,16 (w IV kw. 2014 r.) biorac pod uwage, iz za bezpieczne poziomy wskaznika przyjmuje sie
wartosci 0,1 — 0,2 nalezy stwierdzi¢, ze ptynnos¢ gotowkowa we wszystkich okresach znajdowata
sie na bardzo bezpiecznych poziomach. Roéwniez stan ptynnosci szybkiej wskazuje na wysoki
poziom ptynnosci a tym samym bezpieczenstwa (wskaznik waha sie od 4,36 do 1,04), gdzie za
poziom bezpieczny uznaje sie wartos¢ oscylujacag w ok. 1 (czym wyzszy wskaznik tym ptynnosé
wieksza). Podobnie jak poprzednie wskazniki, pokrycie zobowigzan naleznosciami znajduje sie
na bezpiecznych poziomach notujgc wahania miedzy 2,19 a 0,80 (czym wyzszy wskaznik tym
wieksza ptynnos¢ a za bezpieczng warto$¢ mozna przyjac¢ 1). W IV kw. 2015 r. nastapit wzrost
wszystkich prezentowanych wskaznikow ptynnosci z uwagi na istotny spadek zobowigzan na
koniec roku. Sezonowy wzrost wskaznikow ptynnosci mozna bylo zaobserwowaé réwniez na
koniec 2014 r. oraz na koniec 2013 r. Reasumujac Grupa Emitenta cechuje sie stosunkowo
wysokim poziomem ptynnosci w catym analizowanym okresie a tym samym wysokim poziomem

bezpieczenstwa

3.4. Wskazniki zadluzenia

Fkw. | I kw.| Il kw.| IV kw. Ikw. | Il kw.| Il kw. IV kw.
2015| 2015| 2015| 2015| 2014 2014| 2014 2014

Ogodlne zadluzenie 0,25 0,42 0,40 0,09 0,33| 0,32 0,31 0,14
Zadtuzenie kapitatu wlasnego 0,34 0,75 0,70 0,10 0,49 | 0,47 0,45 0,17
Zadtuzenie dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00

Pokrycie zobowiazan kapitatem |, o, | ;3,1 ;43| 975 204| 212 222 5,92

wiasnym
Zadtuzenie netto (tys. z}) 208 | 1547| 2196 -52| 1306| 1581 607 -801
Zadtuzenie netto / EBITDA 0,15 0,95 1,21 -0,03 0,85 1,04 0,40 -0,57

Definicje wskaznikow:
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Ogolne zadtuzenie — zobowigzania ogétem na koniec okresu / aktywa ogoétem na koniec okresu

Zadtuzenie kapitatu wtasnego — zobowigzania ogétem na koniec okresu / kapitat wtasny na koniec okresu
Zadtuzenie dtugoterminowe — zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu / kapitat wkasny na koniec okresu
Pokrycie zobowigzan kapitatem wtasnym — kapitat wlasny na koniec okresu / kapitat obcy na koniec okresu
Zadtuzenie netto — zobowigzania ogétem na koniec okresu - srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu
Zadtuzenie netto / EBITDA — zobowigzania ogétem na koniec okresu - $rodki pieniezne na koniec okresu /
EBITDA za 12 miesiecy

Ogodlne zadtuzenie Grupy Emitenta w catym analizowanym okresie waha sie do 0,09 do 0,40 co
mozna uznac¢ za bardzo niskie a tym samym bezpieczne poziomy. Podobnie zadtuzenie kapitatu
wlasnego znajduje sie na bardzo bezpiecznych poziomach (wahania od 0,10 do 0,75). Grupa
DEKTRA SA praktycznie nie posiada zadtuzenia dtugoterminowego wobec czego wskazniki
zadtuzenia dlugoterminowego przyjmujg wartosci bliskie zeru. Wskaznik pokrycia zobowigzan
kapitatem wtasnym pokazuje proporcje miedzy kapitatem nalezagcym do akcjonariuszy a
zobowigzaniami. Wskaznik ten w przypadku Grupy Emitenta waha sie od 1,34 do 9,75 co mozna
uznac za bezpieczne poziomy (czym wyzszy poziom tym bezpieczniej).

Zadtuzenie netto informuje o wartosci zobowigzan pomniejszonych o srodki pieniezne. Ujemna
warto$¢ oznacza, iz gotdwka przewyzsza catos¢ zadtuzenia (taka sytuacja wystagpita dwukrotnie
w prezentowanym okresie, w IV kw. 2014 r. oraz w IV kw. 2015 r. — zawsze na koniec roku z
uwagi ha sezonowo nizszg sprzedaz a tym samym spadek zobowigzan, gtéwnie handlowych). W
IV kw. 2015 r. warto$¢ zadtuzenia netto wynosito - 52 tys. zt.

Podsumowujac Grupa DEKTRA SA w analizowanym okresie odznaczata sie niskim a tym samym
bezpiecznym poziomem zadtuzenia, nalezy zwrdoci¢ uwage, iz przewazajgca czes¢ zadtuzenia w
catym okresie stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug bedace pochodng prowadzonej

dziatalnosci handlowe;j.

3. 5. Wskazniki rynkowe

Fkw. | I kw.| Il kw. | IV kw. I kw. | Ikw.| Il kw.| [V kw.
2015| 2015| 2015| 2015| 2014| 2014| 2014 2014

Wartos$é sprzedazy na akcje
(SPS) 139| 151| 16,4| 163| 14,3| 14,3| 139 13,7

Cena / Wartos¢ sprzedazy (P/S) 069| 063| 058| 058 045| 045| 0,47 0,47

Cena / Wartos¢ sprzedazy spo-
tek handlowych NC (srednia) 1,85 140 17,39 259 215 095 6,48 885

Zysk na akcje (EPS) 0091| 1,04| 1,1| 1,05| 0,98| 0,93| 0,97 0,95
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Cena/ Zysk (P/E) 10,50| 9,15| 8,58| 9,09| 6,65| 6,97| 6,74 6,83

Cena / Zysk spotek handlowych
NC (Srednia) 133,3 23,70 1980 18,60 36,51 51,6 20,6 68,7

Wartos¢ ksieggowa na akcje
(BVPS) 351| 2,76 3,21| 3,28| 3,78| 3,17| 3,50 3,66

Cena / Wartos¢ ksiggowa (P/BV) 2,72| 3.47| 297| 291| 1,72| 2,05| 1,85 1,78

Cena / Wartos¢ ksiegowa spoétek

handlowych NC (srednia) 225 438 262 1,72 171 177 238 267
Cena/EBIT (P/EBIT) 794| 689| 6,19| 647 560| 573| 547 5,55
Cena / EBIT spétek handlowych

NC ($rednia) 3390 51,20 1510 12,20 26,73 292 1437 17,71
Liczba akcji (sztuk) 1104 000

Cena akcji z dnia 05.02.2016 r. 9,55

Definicje wskaznikow:
Wartos¢ sprzedazy na akcje — przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaty / liczba akcji
Cena / wartos$¢ sprzedazy — kapitalizacja z dnia 05.02.2016 r. / przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaty
Cena / wartos$¢ sprzedazy spoétek handlowych NC ($rednia) — obliczenia wtasne Art Capital Sp. z o.0.
Zysk na akcje — zysk netto za 4 ostatnie kwartaly / liczba akgji
Cena / zysk — kapitalizacja z dnia 05.02.2016 r. / zysk netto za ostatnie 4 kwartaty
Cena / zysk spotek handlowych NC ($rednia) — obliczenia wiasne Art Capital Sp. z 0.0.
Wartos¢ ksiegowa na akcje — kapitat wkasny na koniec okresu / liczba akcji
Cena / wartos¢ ksiegowa — kapitalizacja z dnia 05.02.2016 r. / kapitat wtasny na koniec okresu
Cena / wartos¢ ksiegowa spétek handlowych NC (srednia) — obliczenia wtasne Art Capital Sp. z 0.0.
Cena/ EBIT — kapitalizacja z dnia 05.02.2016 r. / zysk operacyjny za ostatnie 4 kwartaty
Cena / EBIT spétek handlowych NC ($rednia) — obliczenia wtasne Art Capital Sp. z 0.0

3.6. Dywidenda

W dniu 19 czerwca 2015 r. nastgpita wyptata dywidendy z zysku za rok 2014 w
wysokosci 1,10 zt na akcje. Emitent wypfacit w sumie 1.214.400 zl, co stanowi 116,1% zysku
netto wypracowanego w 2014 r. (czes¢ dywidendy pochodzita z kapitatu zapasowego). Stopa
dywidendy w dniu przyznania prawa wyniosta ponad 11%. DEKTRA znalazta sie w czotéwce
Spotek notowanych na rynku NewConnect wyptacajacych najwyzsza dywidende za rok 2014.

DEKTRA SA moze pochwali¢ sie dtugoletnia politykg wyptaty dywidendy. Spétka
rokrocznie od 2008 r. wyptaca czes¢ zysku akcjonariuszom, utrzymujgc jednoczesnie wysoki
odsetek zysku przeznaczanego na dywidende, czym wyrdznia sie na tle innych spotek
publicznych. Od momentu debiutu na rynku NewConnect w 2011 r. Spotka wyptacita do dnia

dzisiejszego dywidendy o wartosci 4,55 zt na akcje co daje stope zwrotu 36,7% liczac od ceny
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emisyjnej. Wiecej informacji na temat polityki dywidendy znajduje sie na stronie Emitenta pod
adresem:

www.dektra.pl/index.php/pl/inwestorzy-i-akcjonariusze/informacje-finansowe/dywidenda

rok wyptaty 2013 2014 2015
wartos¢ dywidendy w zt 1214 400 938 400 1214 400
dywidenda na akcje w z} 1,10 0,85 1,1
stopa dywidendy w dniu przyznania prawa 9,55% 9,88% 11,1%
procent zysku rozdzielony w postaci dywiden-

dy (DPR) 111,0% 108,7% 116,1 %

4. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie rozwoju

4.1. Rekordowe przychody ze sprzedazy

Osiggniete w 2015 roku przychody ze sprzedazy byly najwyzsze w historii Grupy
Kapitatowej DEKTRA SA. Dobra passa rozpoczeta sie marcu, w ktéorym sprzedaz byta najwyzsza
od 42 miesiecy a nastepnie w maju i we wrzesniu miesieczne przychody ze sprzedazy byty
najwyzsze w dotychczasowej historii dziatalnosci Grupy Emitenta. Ten doskonaty wynik jest
konsekwencjg nasilenia zainteresowania nowymi produktami. W minionym roku najwazniejszym
dla Grupy DEKTRA towarem handlowym, ponownie staly sie siatki podtynkowe z widkna
szklanego. W zwigzku z wprowadzeniem cet antydumpingowych na import siatki produkowanej w
Chinach Grupa ograniczyta transakcje dotyczace tego towaru z importu i zaczefa intensywnie
promowac siatke produkowang w Europie oraz poszukiwa¢ nowych producentow tego towaru. W
efekcie sprzedaz europejskich siatek podtynkowych, gtéwnie pod markg witasng Dektra-145, ale
takze Euronet oraz European Thermosystem, wzrosta w 2015 roku o ponad 76%, w poréwnaniu
z 2014 r. Tak znaczne zwiekszenie sprzedazy w niesprzyjajgcym otoczeniu rynkowym nie bytoby
mozliwe bez udziatu wprowadzonych do oferty w Il kwartale 2015 r. siatek o gramaturze 165

g/m2.

Dzieki rozszerzeniu oferty handlowej o folie kiszonkarskie czarno-biate, odnotowano z

zadowoleniem przychody ze sprzedazy folii dla rolnictwa wyzsze o 122% w pordwnaniu z rokiem
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2014, osiggajac przy tym znaczaco wyzsze marze na tej sprzedazy.

Trzecig grupg towardw pozytywnie wptywajacg w minionym roku na wielko$¢ sprzedazy
sg folie dla budownictwa, a w szczegdlnosci nowo opracowane folie pod markami IFol-S i Izopar,
dzieki ktérym sprzedaz folii budowlanych w 2015 r., w poréwnaniu z 2014 r. wzrosta o ponad
20%.

4.2. Poszerzenie grona kontrahentow

W ramach prowadzonej polityki zréwnowazonego rozwoju i zwiekszania udziatu Grupy
DEKTRA w rynku, Grupa Emitenta prowadzita dziatania majace na celu zwiekszenie przewagi
konkurencyjnej i pozyskanie nowych odbiorcow, docierajac ze swojg ofertg do tych regiondw, na
terenie ktérych dziatania Grupy byly do tej pory ograniczone. W tym celu Grupa Emitenta
zaangazowata mobilnych pracownikéw, ktérych gtownym zadaniem byto pozyskiwanie

wielooddziatowych odbiorcéw hurtowych.

Realizacje tego celu Grupa DEKTRA oparta réwniez na programie Strefa Partnera, dostepnym na
stronie internetowej Spétki DEKTRA SA. Program ten dedykowany jest potencjalnym partnerom
handlowym, ktérym Emitent zapewnia catosciowg oferte, uwzgledniajaca: wsparcie handlowe,
dogodne terminy ptatnosci, limity kupieckie, priorytetowg realizacje zamowien oraz oferowanie
wytgcznosci na dziatania w obrebie okreslonego obszaru. Wspomniany program bedzie
kontynuowany przez Emitenta w 2016 roku a przesuniecie akcentow w kierunku dziatan
rynkowych umozliwiajacych wykorzystanie internetowych kanatéw sprzedazy postrzegamy jako

naturalny krok w rozwoju Dektra SA.

Pozyskanie duzej liczby nowych odbiorcéw folii dla rolnictwa to efekt rozwoju oferty
handlowej dla tej grupy przedsiebiorcow. Emitent bedzie podejmowat kolejne dziatania

skoncentrowane wokét nowych umoéw z regionalnymi dystrybutorami produktéw dla rolnictwa.

4.3. Nowe produkty

Rok 2015 byt okresem, w ktérym Grupa Emitenta poszerzyta portfolio produktow
sygnowanych markg wiasng o pie¢ nowych produktéow. Siatki podtynkowe o gramaturze
powiekszonej do 165 i 180 g/m2, sprzedawane pod marka Euronet, stanowity w minionym roku

blisko 8% catosci sprzedazy siatek.
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Rolnictwo i ogrodnictwo to druga po budownictwie, istotna dla GK DEKTRA grupa
odbiorcéw. W 2015 r. oferta produktow dla tej branzy zostata powiekszona o: folie kiszonkarskie
czarno-biate sprzedawane pod nazwg SiloPremium, siatke do belowania Farmer Premium oraz
folie do belowania AgroBale.

Dzieki swojej budowie oraz podwyzszonych wiasciwosciach mechanicznych folia
SiloPremium jest bardziej odporna na przebicia i przetarcia oraz starzenie pod wplywem
promieniowania stonecznego. Dobrze dopasowuje sie do nierédwnosci silosu pozostajac
elastyczna takze zima. Obie strony folii sg odporne na promieniowanie UV a biata warstwa,
uktadana zewnetrznie, ma na celu odbicie promieni stonecznych i redukcje temperatury wewnatrz
pryzmy. Dzieki powstatym w ten sposéb korzystniejszym warunkom zakiszania, uzyskana karma

jest lepszej jakosci. SiloPremium mozna stosowac do wszystkich rodzajéw kiszonek.

Belowanie to najnowoczesniejsza i najbardziej skuteczna metoda stosowana podczas
zbioru materiatu zniwnego. Siatka Farmer Premium przeznaczona jest do kazdego typu pras
belujacych stome, siano i kiszonke. Stabilizowana UV na okres 12 miesiecy. Precyzyjnie pokrywa
catg bele chronigc zbiory na czas magazynowania przed szkodliwym dziataniem warunkow

atmosferycznych.

AgroBale to 5-warstwowa folia produkowana metodg rozdmuchu. Wyjatkowo mocna i
odporna na uszkodzenia i przebicia. Nie zawiera substancji szkodliwych dla cyklu
zywnosciowego. Dzieki systemowi podwdjnego klejenia szczelnie owija balot a pdzniejsza

obstuga bel, dzieki gtadkiej stronie zewnetrznej, przebiega sprawnie.

4.4. Sprzedaz europejskiej siatki podtynkowej z widkna szklanego

Zestawiajac sprzedaz siatki podtynkowej z wtdkna szklanego w roku obrotowym
2015 2014, Grupa DEKTRA, odnotowata wysoki, ponad 76 % wzrost wolumenu sprzedazy siatki
podtynkowej. Zarowno siatka podtynkowa European Thermosystem, siatka EURONET jak
rowniez siatka DEKTRA-145, to wyroby, systematycznie zyskujagce coraz wieksze

zainteresowanie odbiorcow.
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Sprzedaz europejskiej siatki podtynkowej z wtdkna szklanego w
latach 2013 - 2015 (poprzedni okres = 100%)

2015 2014

4.5. Konsekwentna polityka dywidendowa

Rynek NewConnect, ktéory w ubiegtym roku obchodzit 6smy rok swojej dziatalnosci,
rozwija sie nie tylko pod wzgledem ilosci notowanych spotek. Ich liczba, 30 sierpnia 2007 roku,
wynosita zaledwie pie¢, by z koncem 2015 roku osiaggna¢ liczbe 418. Analizujgc oficjalne
statystyki rynku widac¢ réwniez krystalizowanie sie grupy spotek, ktére decydujg sie na wyptate

dywidendy.

Odsetek spoétek dywidendowych na NC w 2008 roku wynosit zaledwie 2,4%. W 2011 roku wyniést
juz 7,7%, w 2012 roku dywidende wyptacito 9,3% spodtek notowanych na NewConnect a w roku
2014 dywidende wypfacity 52 spotki czyli byto to juz nieco ponad 12% wszystkich notowanych na
tym rynku spétek. W roku 2015 dywidende wyptacity 55 spotki — 13,16% z wszystkich
notowanych. Jednoczesnie zmianie ulegata $rednia stopa dywidendy — od 0,40% w latach 2010-
2011, 0,60% w latach 2012 - 2013, do 0,80% w roku 2014. W ubiegtym roku stopa dywidendy

przekroczyta 1% i wyniosta 1,062 %.

Uwazamy, ze zyski powinny by¢ przekazywane akcjonariuszom. Ich wynagradzanie, za zaufanie
okazane przy inwestycji, ma fundamentalne znaczenie dla polityki Spétki. Dane dotyczace
dywidendy, wyptacanej przez Spotke Dektra SA poczawszy od 2007 roku, potwierdzajg nie tylko
konsekwencje w realizacji przyjetej przez spoétke polityki, lecz rowniez wzrost wyptat. W latach
2011 - 2015 Spodtka pieciokrotnie wyptacata dywidende, przeznaczajac na ten cel fgcznie
5.822.400 zt (odpowiednio: 800.000 zt za rok 2010, 1.656.000 zt za rok 2011, 1.214.400 zt za rok
2012, 938.400 zt za rok 2013). W ubiegtym roku Spdtka wyptacita 1.214.400 zt dywidendy z
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zysku za rok 2014. Na kazda posiadang akcje wyptacono akcjonariuszom 1,10 zt, a stopa
dywidendy na dzieh przyznania prawa do dywidendy wyniosta 11,10%.

Emitent ma zamiar kontynuowac przyjeta polityke dywidendowa, czynigc z niej jeden ze znakoéw
rozpoznawczych, wyrdzniajgcych Spotke wsrdd innych uczestnikow rynku NewConnect. W
ocenie Emitenta zyski osiagniete przez Spoétke w 2015 roku pozwalajg Zarzadowi na

rekomendowanie wyptaty dywidendy takze w tym roku.

Dywidenda wyptacona przez Spétke Dektra SA za lata 2010 - 2014 (z#)

2012

4.6. Sprzedaz produktéw pod marka wiasng

Rodzina produktéw sygnowanych markg wiasng powiekszyta sie w 2015 roku o siatki
podtynkowe Dektra o gramaturze 165 i 180 g/m2. Siatki wykonane sg z wtdkna szklanego typu E,
polepszono w nich parametry w zakresie wytrzymatosci na rozerwanie, przyczepnosci do
podfoza, braku strzepigcych sie widkien oraz jeszcze mocniejszego zwigzania watku z osnowa.
Siatki dostepne sg w kolorach czerwonym, niebieskim, pomaranczowym i zéttym. Dodatkowo
siatka podtynkowa moze zosta¢ oznaczona indywidualnym wzorem graficznym. Umieszczenie

znaku firmowego badz wyréznika produktu pozwala na tatwiejszg identyfikacje oraz
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rozpowszechnienie znaku firmowego oraz ksztaltowanie pozytywnego  wizerunku
przedsiebiorstwa. Mozliwo$¢ nadruku dotyczy zaméwienh juz od 30.000m2. Nadruk moze zostaé

wykonany w dowolnym kolorze i umieszczony na nieograniczonej powierzchni siatki.

W ofercie Grupy Kapitatowej w zakonczonym roku pojawity sie takze trzy nowe,

sygnowane markg wiasna, produkty dla rolnictwa.

Analizujac procentowy udziat produktéw sprzedawanych pod markg wilasng w catosci
sprzedazy w roku obrotowym 2015 oraz w roku obrotowym 2014, Grupa Kapitatowa dostrzega
wzrost znaczenia tej grupy produktow. W zakornczonym roku wyroby sygnowane marka witasng
stanowity 59,5 % wartosci sprzedazy wszystkich towaréw handlowych i oznacza to wzrost o0 5

punktow procentowych w zestawieniu z rokiem ubiegtym.

Grupa Kapitatowa w dalszym ciggu bedzie koncentrowata sie na umacnianiu i rozwijaniu grupy
produktow sygnowanych markg wtasng, podejmujac dziatania zmierzajace do umacniania pozycji

produktoéw aktualnie obecnych w ofercie oraz wprowadzajgac do oferty produkty nowe.

Udziat sprzedazy produktéw pod markg wtasng — 2015, 2014 i 2013 r. (%)

| N I R R
2015
| | | |
0 10 20 30 40 50 60 70 80 20 100

|:| marka wasna

5. Plany rozwojowe

Sprzedaz wyroboéw pod markami wtasnymi bedzie systematycznie zwieksza¢ swoj udziat ogoinej
sprzedazy Grupy Kapitatowej DEKTRA. W najblizszych latach oferta produktowa bedzie w

wiekszym stopniu réznicowana. W celu zwiekszenia skali prowadzonej dziatalnosci w kolejnych
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latach Zarzad Spdétki planuje nastepujace dziatania:

1. Poszerzenie oferty handlowej. Prognozy co do rozwoju rynkéw, na ktorych dziata Spotka,
pozwalaja na sformutowanie planéw zakfadajacych znaczace zwiekszenie przychoddw i zyskow

pochodzacych z dziatalno$ci podstawowej w ciggu najblizszych dwoch lat.

2. Konsolidacja rynku. Zarzad Spofki planuje skoncentrowa¢ sie na konsolidacji rynku
dystrybutoréow i producentéw wyrobow tych samych badz zblizonych do stanowigcych oferte
Spotki. Zainteresowany jest przejeciem podmiotdow zajmujacych sie obstugg rolnictwa,
ogrodnictwa i sadownictwa, dzieki czemu moégtby zwiekszy¢ liczbe potencjalnych odbiorcéw.
Wedtug naszych szacunkow, okoto 150 podmiotdéw réznej wielkosci dziata na rynku dystrybucji a
ponad 200 podmiotéw zajmuje sie produkcjg materiatdw, ktorych dystrybucjg Spétka bytaby
Zainteresowana.

3. Rozwo¢j dziatalnosci produkcyjnej. W celu dywersyfikacji zrodet przychoddw oraz uzyskania
autonomii w dostawie najwazniejszych produktow bedziemy kontynuowac¢ rozwdj produkciji.

Dziatania zamierzamy prowadzi¢ poprzez:
a) zwiekszanie rozmiaréow prowadzonej dziatalnosci w Spoétce INDIVER SA
b) alianse kapitatowe oraz przejmowanie podmiotéw produkcyjnych.

Zarzad Spotki zamierza w prowadzonej dziatalnosci efektywnie wykorzysta¢ uzyskany status
spotki publicznej. Przejecia podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng do Spétki majg

sta¢ sie narzedziem do zwiekszenia wolumenu sprzedazy i osigganych zyskow.

6. Przewidywana sytuacja finansowa i ocena istotnych

czynnikéw ryzyka dziatalnosci

Grupa Kapitatowa jest swiadoma czynnikéw ryzyka, ktére mogg mie¢ wplyw na prowadzong
przez Grupe Kapitatowg dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki z prowadzonej dziatalnosci i
ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji Grupy Kapitatowej Prezentujac czynniki ryzyka w
ponizszej kolejnosci, Grupa Kapitatowa nie kierowata sie prawdopodobiehstwem ich zaistnienia

ani oceng stopnia ich waznosci.
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6.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Grupy Kapitatowej

6.1.1. Ryzyko zwigzane z rynkami, na ktorych Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$é

Sektor materiatéw budowlanych, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa, jest w stopniu znaczacym
skorelowany z koniunkturg w sektorze budowlanym. Sytuacja w sektorze budowlanym to czynnik
zewnetrznym na ktéry Grupa Kapitatowa nie ma wptywu. Niekorzystne zmiany koniunktury w
sektorze budowlanym, wywotane negatywnymi zmianami koniunkturalnymi w Polsce lub w
krajach, z ktérymi Emitent prowadzi wymiane handlowg, mogg mie¢ wpltyw na przychody oraz

wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

o dywersyfikacje rynkéw zbytu majaca na celu uniezaleznienie Grupy od wahan

koniunktury na poszczegolnych rynkach;

o dywersyfikacje odbiorcow na rynku polskim w celu optymalizowania ryzyka koncentracji
i kosztoéw obstugi zamowien;
o dywersyfikacje oferty.
6.1.2. Ryzyko zwigzane z warunkami meteorologicznymi i wptywem czynnikéw sezonowych
Sezonowos¢ sprzedazy w branzy budowlanej moze skutkowaé istotnym zroznicowaniem

wynikéw finansowych w poszczegolnych kwartatach, a takze w przypadku wystgpienia wyjatkowo

niekorzystnych warunkéw pogodowych w dtuzszym okresie, zmniejszeniem sprzedazy.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

o strategie dywersyfikacji oferty produktowej, polegajacej na oferowaniu szerokiego
asortymentu produktéw, w przypadku ktorych popyt ma charakter sezonowy jednak
wystepuje w innych kwartatach (intensyfikacja sprzedazy folii dla rolnictwa i ogrodnictwa,
w ktorych szczyt sprzedazy wystepuje dwa razy w roku, w innych okresach niz ma to

miejsce w przypadku materiatéw budowlanych).

6.1.3. Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem pracownikow oraz mozliwoscig utraty wykwalifikowanej

kadry
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Rozwdéj prowadzonej dziatalnosci wymaga od Grupy Kapitalowej powiekszania kadry
pracownikow. W zakresie zatrudnienia ryzyko zwigzane jest z przedtuzajgcym sie procesem
rekrutacji; wysokimi oczekiwaniami ptacowymi przewyzszajgcymi wzrost wydajnosci pracy; utratg

dotychczasowych pracownikow, zwtaszcza tych wysoce wykwalifikowanych.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e prowadzenie dtugofalowej polityki zatrudnienia opartej o system wewnetrznych szkolen
oraz systemy premiowania pracownikéw, zréznicowane ze wzgledu na stanowisko pracy

oraz przewidywang $ciezke rozwoju zawodowego.

6.1.4. Ryzyko cen surowcow

Zmiany cen surowcow wptywajg na wzrost kosztow wytworzenia towaréw handlowych
nabywanych przez Grupe Kapitatowa, co przektada sie na zmiane wysokosci ich cen. Surowcami
istotnymi z punktu widzenia Grupy Kapitatowej sg m.in. polietylen duzej gestosci (HDPE),
ktérego cena, zgodnie z danymi serwisu plastech.pl, zwiekszyta sie w ciggu ostatnich 12
miesiecy o 22,34%; polietylen niskiej gestosci (LDPE), ktérego cena zwiekszyta sie w ciagu
ostatnich 12 miesiecy o 22,78%; polipropylen (PP), ktérego cena wzrosta w ciggu ostatnich 12
miesiecy o 8,41% oraz polistyren (PS), ktérego cena zwigkszyta sie w ciggu ostatnich 12

miesiecy o0 14,98%.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e staty monitoring cen surowcow oraz uwzglednianie zmiany ich cen w biezacej polityce

zakupowej oraz w cenach oferowanych produktow i towarow.

6.1.5. Ryzyko zwigzane z dominacjg zawieranych z odbiorcami umow ustnych nad umowami

dfugoterminowymi

Przychody Grupy Kapitatowej sg wynikiem realizacji zamoéwien pozyskanych przede wszystkim
na podstawie decyzji zakupowych ze strony odbiorcow, dla ktorych jednym z istotnych kryteriow
wyboru danego dostawcy jest cena produktu. Zlecenia tego typu dominujg nad zawartymi
dtugoterminowymi umowami handlowymi. Dlatego nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wartosé
realizowanej przez Grupe sprzedazy bedzie nizsza od planowanej lub tez, w wyniku konkurenc;ji

cenowej, efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci nie bedzie zadowalajaca.
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Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e realizacje polityki handlowej, zakupowej i marketingowej, majacej na celu utrwalanie
relacji handlowych oraz umocnienie pozycji rynkowej Grupy, m.in. poprzez
upowszechnienie i utatwienie dostepu do programu lojalnosciowego dla statych
odbiorcéw; koncentracje dziatan wokét nowych umow z regionalnymi dystrybutorami folii;
rozwijanie wspotpracy barterowej; podpisywanie umoéw handlowych z kolejnymi
producentami; penetracje rynkéw europejskich pod katem Kkorzystnych porozumien

handlowych.

6.1.6. Ryzyko zwigqzane z odpowiedzialno$ciq z tytutu rekojmi za wady fizyczne ijakos$c

dostarczanych produktéw

Prowadzona przez Grupe dziatalno$¢ handlowa, pocigga za sobg wypadki wystepowania wad
sprzedawanych produktéw, na ktére Grupa udzielita gwarancji i tym samym ponosi ryzyko
roszczen zwigzanych z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi oraz gwaranc;ji jakosci. Tresc i zakres
potencjalnych roszczen regulujg przepisy Kodeksu cywilnego i innych obowigzujgcych przepisow

prawa.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e przyktadanie szczegdlnej uwagi do jakosci oferowanych produktéw poprzez staty

monitoring towaréw wtasnych oraz zakupionych od kontrahentow.
6.1.7. Ryzyko zwigzane z realizacjgq celow strategicznych

Strategicznym celem Grupy Kapitatowej jest umacnianie swojego statusu na rynku materiatow
izolacyjnych dla budownictwa, rolnictwa i przemystu, poprzez systematyczne zwiekszanie
wielkosci sprzedazy oferowanego asortymentu. Realizujgc strategie rozwoju, Emitent dazy do
zwiekszania rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Czynnikiem ryzyka moga by¢ btednie podjete

decyzje, majace wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e biezacy monitoring realizacji strategii Grupy, zaréwno w krétkim jak i dtugim horyzoncie

czasu, w poszczegolnych obszarach i wprowadzenie, w razie takiej potrzeby dziatan
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korygujacych minimalizuje ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtasciwej strategii Grupy.
6.1.8. Ryzyko w zakresie transportu towardéw i produktéw

Grupa dokonuje zakupdéw towardw i produktéw w kraju i poza jego granicami, stad istnieje ryzyko
opoOznien oraz uszkodzen lub utraty transportu, kitére mogtoby wptyngé w krétkim okresie na
zakres oferty Grupy oraz nadzwyczajne koszty transportu, obstugi zaméwienia lub rekompensaty

za opoznienie w dostawie.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e wspotprace jedynie ze sprawdzonymi operatorami $wiadczgcymi ustugi spedycyjne

i transportowe oraz staty monitoring jakosci oferowanych przez nich ustug.

6.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa

Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢

6.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng

Przychody pozyskiwane przez Grupe pochodzg ze sprzedazy na rynku krajowym. Wszelkie
zmiany sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym zwlaszcza niekorzystne zmiany stopy
wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji i deficytu budzetowego, moga wplywaé na

prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ gospodarcza oraz na realizacje celéw operacyjnych.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
¢ unikanie koncentracji sprzedazy;
o dywersyfikacje rynkow zbytu;
e optymalizacje kosztéw prowadzonej dziatalnosci.

6.2.2. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Dziatalno$¢ Grupy zwigzana jest ze wspoipracg z okreslong grupg dostawcow. Utrata lub

ograniczenie dostaw moze wptywac¢ na ksztatt oferty handlowej oraz osiagane wyniki.
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Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

o dywersyfikacje i optymalizacje portfela dostawcéw. Konkurencja na swiatowym i polskim

rynku budowlanym jest dodatkowym elementem minimalizujgcym poziom tego ryzyka.
6.2.3. Ryzyko zwigzane z realizacjg dostaw towardw i materiatow

Oferta handlowa Grupy budowana jest w pewnym zakresie o towary importowane. Emitent nie
ma wptywu na czynniki gospodarcze, polityczne lub nadzwyczajne, wptywajace na terminowosg,

wysokos¢ cen i zakres dostaw.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka w oparciu o:

o optymalizacje gospodarki magazynowej poprzez odpowiedni stan zapasow,

o statg penetracje rynkow zagranicznych i monitoring ksztattujgcych je czynnikéw.
6.2.4. Ryzyko zwigzane z odbiorcami

W sytuacji nie wywigzania sie kontrahentéw ze zobowigzan handlowych, Grupa jest narazony na
nieuzyskanie naleznych ptatnosci. Podobne ryzyko niesie ze sobg zjawisko zatorow ptatniczych,

ktére skutkowaé moze opdznieniami w ptatnosciach lub niesciggalnoscia.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
¢ polityke doboru nowych odbiorcéw pod katem ich zdolnosci do terminowych ptatnosci;
e rozproszenie sprzedazy,
e penetracje rynku w poszukiwaniu nowych odbiorcow.

6.2.5. Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Grupa dziata na silnie konkurencyjnych rynkach, stad istnieje ryzyko dziatan konkurencyjnych
zmierzajgcych do pozyskania jej potencjalnych klientdw. Grupa nie ma wplywu na dziatania

podejmowane przez konkurentow.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
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o wykorzystywanie dtugoletniej znajomosci branzy i wypracowanych kontaktow

umozliwiajgcych skutecznie konkurowac i uzyskiwac przewage.
6.2.6. Ryzyko zmienno$ci kurséw walutowych

W zakresie dziatalnosci obejmujgcej import towaréw, Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci
kursow walutowych, zwilaszcza USD i EUR. Wspomniane ryzyko zwigzane jest z zakupem
towaréw i materiatdbw w walutach obcych i ich sprzedazy denominowanej w PLN na rynku

krajowym.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
e monitoring rynkdw zagranicznych;

e wykorzystywanie zapaséw magazynowych w trakcie okreséw niekorzystnych dla importu

towarow.
6.2.7. Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego

Grupa Kapitatowa, podobnie jak kazdy podmiot dziatajgcy w obrocie gospodarczym, jest
narazony na zmiany w przepisach prawnych oraz ich interpretacji, w szczegolnosci zakresie:

prawa podatkowego, ochrony srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e wspotprace z profesjonalnymi doradcami w zakresie prawa i podatkéw.

7. Podsumowanie

W ocenie Zarzadu rok 2015 byt okresem ogromnej pracy catego zespotu Grupy
Kapitalowej Dektra SA wymagajgcym podejmowania szeregu inicjatyw w dopasowywaniu
biezacej oferty handlowej do zmieniajacych sie oczekiwahn odbiorcéw. Zgodnie z zapowiedziami
Emitenta, do oferty Grupy Kapitatowej wprowadzone zostaty nowe produkty sygnowane markg
wlasng, a wiec siatki podtynkowe Dektra o gramaturach 165 g/m2 i 180 g/m2 oraz nowe towary

dla branzy rolniczej. Z zadowoleniem obserwujemy, ze udaje nam sie coraz lepiej reagowa¢ na
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potrzeby tego rynku, a przeciez rolnictwo jest tak odmienne od naszego wiodgcego przedmiotu

zainteresowan tj. budownictwa.

Dane o sytuacji gospodarczej w kraju przekazane w styczniu przez GUS, dotyczace
czterech kwartatéw 2015 r., potwierdzajg, ze koniunktura swoje minimum osiggneta na poczatku
2013 roku. Wedtug wstepnego szacunku, produkt krajowy brutto w 2015 r. zwiekszyt sie realnie o
3,6% w skali roku (wobec wzrostu o 3,3% w 2014 r. oraz 0 1,3% w 2013 r.). Pozytywne nastroje
objety takze branze budowlang, ktéra przeciez w najwiekszym stopniu odczuta skutki zapasci
gospodarczej. Swojg szanse firmy budowlane widzg realnie w srodkach wynegocjowanych w
ramach funduszy Unii Europejskiej na lata 2014-2020, a takze programie ,Mieszkanie dla
miodych”. Warto przypomnie¢, ze rzad zobowigzat sie przyzna¢ w 2016 r. — 762 min zt na

program Mieszkanie dla Mtodych.

Zarzad Emitenta z zadowoleniem odbiera wyniki osiagniete w 2015 r. U progu 2016 roku
zarowno podmiot dominujacy, Dektra SA jak i Spotka zalezna Indiver, sg spotkami zyskownymi, o
silnych fundamentach, rozwijajgcymi portfolio swoich produktéw oraz dbajacymi o wizerunek
spotek godnych zaufania akcjonariuszy i zapewniajacych bezpieczehstwo powierzonych im
srodkow finansowych.

Jako Prezes Zarzadu dziekuje wszystkim Akcjonariuszom, Inwestorom i Partnerom

Handlowym za ich obecnos¢ w zyciu Spéitki, a wszystkim Pracownikom za wspdlng prace.

/f ':
/ .

/)
f )

v

Maciej Stefanski

Prezes Zarzadu DEKTRA SA

Torun, 7 marca 2016 r.
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1. Akcjonariat i kurs akcji

Dektra Spotka Akcyjna jest notowana na rynku rownolegtym NewConnect Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie od 14 czerwca 2011 r. Notowania Spdtki prowadzone sg w systemie

notowan ciggtych, a Spétka reprezentuje sektor Handel.

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

ISIN PLDKTRA00013
Ticker DKR
Wartos¢é nominalna akgc;ji 0,10 PLN
Liczba wszystkich akcji 1.104.000
Liczba akcji dopuszczonych do obrotu 604.000

PODSTAWOWE INFORMACJE O RYNKU NEWCONNECT

Wartos¢ obrotu akcjami w 2015 r. (min zt) 1.949
Liczba transakcji na sesje 4.381
Srednia warto$é transakciji na sesje (zt) 1.772,41
Wskaznik obrotu (%) 31,3
Kapitalizacja (mIn zt) (na dzien 31.12.2015r.) 8.664
Liczba spotek 418
Liczba debiutéw 19
Liczba sesiji 251
Wartosé NClindex (na dzieh 31.12.2015r.) 278.37
Stopa zwrotu w 2015 roku (%) -4,13
C/z
C/WK 2,71
Stopa dywidendy (%) 1,062

W 2015 r. na rynku NewConnect debiutowato 19 spdtek, wycofaty sie 32, a liczba spoétek
notowanych na koniec grudnia 2015 r. wyniosta 418, w tym 10 zagranicznych. To juz drugi rok z rzedu

gdy zmniejsza sie ilos¢ spotek notowanych na rynku NewConnect. Kapitalizacja tego rynku na ostatniej
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sesji w 2015 r. wyniosta 8,664 min zt (spadek o 5 % w stosunku do ostatniej sesji w 2014 r.). Wartosé

obrotow akcjami w systemie transakcji sesyjnych wzrosta do 1,722 min zt (o0 40,9 %), natomiast obroty

w transakcjach pozasesyjnych zwiekszyty sie o 2,56 %, do 227 min zt. W 2015 r. nie odnotowano

obrotéw prawami poboru. Indeks dochodowy NCIndex obnizyt sie o 4,13 %, do 278,37 pkt (wobec
290,36 pkt przed rokiem), a NCIndex30 obnizyt sie w 2015 r. o 7,85%. Obroty na Rynku NewConnect

ksztattowaty sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie  I-XII I-111

Akcje

Sesyjne 12108 2855
Pozasesyjne 2246 547
Prawa do akcji

Sesyjne 9,0 15

Prawa poboru

Sesyjne 0,0 0,0

2014

IV-VI

233,4

38,6

0,0

0,0

VII-IX X-XII

w min

2255 466,4
46,3 85,0
5,4 2,1
0,0 0,0

2015
I-111 IV-VI VII-1X X-XII 1-XI1 2014=
100
zt
479,1 353,5 4135 459,7 1705,8 140,9
37,1 21,0 73,2 95,2 226,5 100,8
5,7 1,0 6,0 37 16,4 182,2
0,0 0,0 0.4 0,0 0,4 X

Zrédlo: Informacja o sytuacji spoleczno - gospodarczej kraju w 2015 roku, GUS

Wykres notowan Spoétki DEKTRA SA w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .

11.00

10.00

5.00

6.00
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STATYSTYKI NOTOWAN DEKTRA SA

Kurs na dzien 01.01.2015 . 8,48 PLN Srednia wartosé transakcji 1.493 PLN
Kurs na dziern 31.12.2015 . 9,84 PLN Wolumen obrotu ogétem 193.045
Zmiana +16 % Sredni wolumen obrotu na sesje 769 akcji

Najwyzszy kurs (w dniu 13.05.2015r.) 10,40 PLN Kapitalizacja na dzien 31.12.2015 . 10.863.360 PLN

Najnizszy kurs (w dniu 11.02.2015 ) 6,40 PLN llos¢ sesji wzrostowych 90
Srednia cena wazona 8,70 PLN llos¢ sesji spadkowych 75
wolumenem obrotu

Liczba transakc;ji 1124 llos¢ sesji bez zmian 80
Wartos¢ obrotow ogotem 1.677.948 PLN  Srednia transakcja 172 akcje
Srednia liczba transakcji na sesje 5 Sredni spread 270 pb

Objasnienia:
Spread - réznica pomiedzy najlepszg ofertg kupna i sprzedazy przed zawarciem kazdej transakcji
wazony wartoscig obrotéw podawany w punktach bazowych

Wolumen — wartos$¢ obliczana pojedynczo, obejmuje tylko transakcje sesyjne

Wykres poréwnawczy notowan Spotki DEKTRA SA i indeksu NCINDEX w okresie
od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .

Wykres notowarin DEKTRA S.A. zostat skorygowany o warto$¢ wyptaconych dywidend.
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DEKTRA SA 8,48 10,94

Wykres poréwnawczy notowan Spotki DEKTRA SA i indeksu NCINDEX w okresie
od 14.06.2011 r. do 31.12.2015 .
Wykres notowart DEKTRA SA zostat skorygowany o wartos¢ wyptaconych dywidend.

40%

20%

-40 %
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1.1.Struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw
na dzien 31 grudnia 2015 r.

Jedynym akcjonariuszem posiadajacym ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byt pan
Maciej Stefanski, ktéry wraz z osobg powigzang, posiadat w dniu 31 grudnia 2015 r. tgcznie 985.977
akcji DEKTRA SA to jest 89,31 % ogodlnej liczby akcji oraz 1.485.977 to jest 92,64 % gtosow.
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Decyzje podejmowane przez Grupe Kapitatowg Dektra SA, uwzgledniajg kwestie spoteczne
i Srodowiskowe. Tylko zrozumienie oczekiwan spotecznych w szerszej perspektywie umozliwia
funkcjonowanie zgodnie z prawem oraz normami, ktére nie sg prawnie wigzace. Normy te odwotujg sie
do samoswiadomosci przedsiebiorcy, ktory wspottworzac system, zdaje sobie sprawe z istnienia
naturalnych praw i powinnosci, bez ktérych ani system, ani przedsiebiorca nie mogli by w przysziosci
istniec.

Promocja idei Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu w Polsce

Na obecnym poziomie cywilizacyjnym moZliwy jest rozwdj zréwnowazony, to jest taki rozwdj, w ktérym potrzeby
obecnego pokolenia mogq byc¢ zaspokojone bez umnigjszania szans przysztych pokoleni na ich zaspokojenie — gtosi
pierwsze zdanie Raportu Brundtland ,Nasza wspolna przysztosc”, ktéry w 1987 roku zapoczgtkowat idee CSR na

Swiecie.

Przedstawiciel Spotki zaleznej Indiver SA zasiada w Komitecie Technicznym nr 305 ds. Spoteczne;j
Odpowiedzialnosci przy Polskim Komitecie Normalizacyjnym. Udziat w pracach tego komitetu pozwolit
Grupie Kapitatowej Dektra SA mie¢ realny wptyw na ksztatt normy ISO 26000.
e [ISO 26000 to norma, ktéra systematyzuje wiedze na temat szeroko rozumianej
spotecznej odpowiedzialnosci biznesu (CSR: Corporate Social Responsibility).
e Norma ta stanowi praktyczny przewodnik po koncepcji odpowiedzialnego biznesu,
definiuje jego ramy oraz przybliza wartosci i idee.
e 7 racji wysokiego prestizu i globalnego zasiegu Miedzynarodowej Organizaciji
Standaryzacyjnej, norma ISO 26000 ma szanse sta¢ sie najbardziej powszechnag na
Swiecie wyktadnig CSR.

Spotecznosc¢ lokalna

Wedtug danych Powiatowego Urzedu Pracy w Toruniu, stopa bezrobocia w torunskim powiecie
ziemskim z koncem roku osiggneta 16,1 %, co oznacza spadek o 2,4 punktu procentowego

w poréwnaniu z grudniem 2014 roku i 5,1 p.p. do grudnia 2013 r.

Zarzad Spodtki Dektra SA oraz Indiver SA sg swiadome istotnego znaczenia Grupy Kapitatowej dla
spotecznosci lokalnej. Zadna spétka nie rodzi sie od razu ,globalnie”, kazdorazowo jej poczatkiem jest
okreslona spotecznos¢ lokalna.

e Dziatania Grupy Kapitatowej Dektra SA koncentrujg sie na tworzeniu stabilnych i atrakcyjnych

Stronalz5
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miejsc pracy dla mieszkancow Torunia i okolic, przy wspotpracy z Urzedem Pracy i agencjami
zatrudnienia.

¢ Grupa Kapitatowa Dektra SA zdecydowata sie na wybor Torunia, jako lokalizacji dla zaktadu
produkcyjnego.

¢ Do wykonania linii do impregnac;ji siatki podtynkowej z wiékna szklanego wybrano lokalng firme.

¢ Grupa Kapitatowa Dektra SA w pierwszej kolejnosci decyduje sie na podwykonawcow

dziatajacych w Toruniu i okolicach.

Transparentnosc¢
Wiele spoéfek z alternatywnego rynku nie przyktada duzej wagi do jakoSci publikowanych informacji okresowych, na czym

cierpig inwestorzy. Czas to zmieni¢ — sygnalizuje ,Parkiet. Gazeta Gietdy” (nr 52/5080).

Dlatego precyzyjna i kompletna polityka informacyjna prowadzona przez Grupe Kapitatowg Dektra SA,
ma zapewni¢ wszystkim jej Interesariuszom petny dostep do aktualnych dziatan i podejmowanych
inicjatyw.

e Wszystkie prezentowane na stronie internetowej lub w komunikatach prasowych informacje sa
aktualne i oparte na faktach.

o Kazdy z raportow gietdowych publikowanych przez Emitenta jest przygotowany z najwieksza
starannoscig, komunikujac wszystkie tresci w jasny, precyzyjny, terminowy, uczciwy i kompletny
sposob.

e Przyjeta polityka pozwala rozlicza¢c Zarzady Spoétek Dektra SA i Indiver SA z wptywu
podejmowanych decyzji i dziatan na spoteczenstwo, srodowisko oraz gospodarke.

e Wprowadzona nowa identyfikacja wizualna dla raportéw okresowych, ma na celu utatwienie

Akcjonariuszom i Inwestorom zapoznania sie z ich tresciami.

Uczciwos¢, sprawiedliwosé i prawosé

Najistotniejszym elementem strategii spotki powinna byc polityka spotecznej odpowiedzialnosci, a tym samym
traktowanie inwestora nie jako interesariusza, lecz jako partnera spofecznego i biznesowego, ktéry coraz czesciej siega
do raportéw dotyczgcych poza finansowych aspektow funkcjonowania spétki — podkreslit na tamach ,Home&Market” (nr
7-8, 20012) Maciej Stefaniski, Prezes Zarzadu Dektra SA.

Zasady te sg nieodzownym elementem funkcjonowania Spétek Dektra SA i Indiver SA od momentu ich
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powotania. Zapewnia to dziatanie Grupy Kapitatowej zgodnie z obowigzujgcymi normami prawa
Polskiego i zgodnie z politykg Unii Europejskie;.

o Dbatos¢ o satysfakcje Akcjonariuszy, ma fundamentalne znaczenie dla prowadzonej przez
Grupe Kapitatowa polityki.

o Akcjonariusze Spodtki Dektra SA sa w odpowiedni sposdb wynagradzani, poprzez regularnie
wyptacang dywidende. W latach 2008 — 2015 Spétka przeznaczyta na ten cel tacznie 5.917.200
zt.

e Uczciwos¢, sprawiedliwosé i prawos¢ sg dla Grupy Kapitatowej réwniez fundamentem relacji ze

wszystkimi partnerami i klientami.
e Grupa Kapitatowa, stanowigc fancuch wartosci, dba o to, by relacje miedzy kazdym z jego
ogniw opieraty sie na zachowaniach etycznych, réwnoprawnych i zawsze z dochowaniem

nalezytej starannosci.

Odpowiedzialnos¢é wobec pracownikéow
Jezeli stworzysz takie warunki pracy, dzieki ktérym bedzie sie dbac o ludzi, dadzq oni z siebie wszystko, by 0siggnac jak
najlepsze wyniki. Przez to nic nie tracisz. Chodzi tu po prostu o opieke nad ludzmi — stwierdzit kanadyjski polityk Sir

Hector Lang.

Pomimo powszechnosci przekonania o rosngcych kosztach zatrudnienia, Grupa Kapitatowa Dektra SA
jest pracodawca, kitory nie szuka oszczednos$ci poprzez ograniczanie uprawnien pracujgcych w niej
osob.

e W ciggu dtugoletniej juz historii Spotki Dektra SA, nigdy nie zatrudniano os6b na podstawie
pozornych umow zlecenia lub o dzieto, podobnie jest w przypadku Spotki zaleznej Indiver SA.

e Spotki Dektra SA oraz Indiver SA, od pierwszego dnia wykonywania czynnosci na ich rzecz,
zawierajg umowy o prace, do ktérych majg zastosowanie przepisy kodeksu pracy, a takze
zasady dotyczace ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego.

e Z szacunku dla swoich pracownikéw, Dektra SA i Indiver SA nie praktykujg takze pozornego
samozatrudnienia, tj. nie wymuszajg na swoich pracownikach prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w celu zmniejszenia wysokosci optat publicznoprawnych.

e Grupa Dektra SA promuje zatrudnianie kobiet i ich obecnos¢ na stanowiskach kierowniczych.

e Jako pracodawca wspieramy doksztatcanie sie pracownikédw oraz realizowanie ich pasji
zawodowych.

e Grupa Dektra SA zwraca uwage na szkolenia z zakresu BHP, ze szczegdlnym uwzglednieniem
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profilaktyki.

Rozwdj osobisty pracownikow postrzegamy jako dobro spoteczne. Dlatego umozliwiamy
pracownikom rozwdj swoich zainteresowan i talentdw, réowniez tych niezwigzanych z praca
zawodowag. Dzieki wsparciu ze strony pracodawcy pracownicy Grupy Dektra SA odnoszg
sukcesy na polu artystycznym, naukowym i sportowym.

Grupa Dektra SA dostrzega role rodziny w budowaniu spoteczenstwa, dlatego w nasze
dziatania wpisane godzenie zycia rodzinnego z zyciem zawodowym, wykraczajgce poza
obowigzki i standardy prawa.

Wspieramy pracownikéw, ktérzy zostajg rodzicami poprzez optymalizacje zakresu ich
obowigzkéw zawodowych oraz objecie ich systemem niezbednych udogodnienn (w zakresie

dostosowania miejsca i czasu pracy), ktore pozwalajg godzi¢ prace z rolg matki i rolg ojca.

Odpowiedzialnos¢ za srodowisko naturalne

Nie bedzie fatwo obudzi¢ w cztowieku takg odpowiedzialnosci za $wiat, ktéra dotrzyma kroku rozwojowi cywilizacji. Ale

ci, ktorzy chcg, mogq zaczgc juz dzis — Vaclaw Havel.

Podstawg materiatow izolacyjnych produkowanych w Spodtce zaleznej Indiver SA jest regranulat

pochodzacy z recyklingu odpadéw foliowych i opakowaniowych, co eliminuje problem odpadéw nie

ulegajacych biodegradaciji. Wydajnos¢ linii do recyklingu tworzyw sztucznych to 130 kg na godzine.

Jednoczesnie folie wyprodukowane na bazie regranulatu i oferowane przez Grupe Kapitatowg Dektra

SA cechujg sie wysoka jakoscig, potwierdzong oficjalnymi aprobatami i certyfikatami jakosci.

W lutym 2012 roku Spotka Dektra SA powotana zostata na cztonka Polskiego Komitetu
Normalizacyjnego, witaczajac sie w prace Komitetu Technicznego nr 214 ds. Wyrobdéw
Bitumicznych i Polimerowych do Izolacji Wodochronnych w Budownictwie. Dzieki temu
wspotuczestniczymy w waznym procesie regulacji jakosci wspomnianych produktow, atym
samym ich wptywu na srodowisko naturalne.

Dostarczamy wysokiej jakosci materiaty izolacyjne zapewniajgce duzg oszczednos$¢ energii,
poprzez wtasciwg izolacje cieplna.

Parametry termoenergetyczne towaréw oferowanych przez Grupe Kapitatowg Dektra SA,
wpisujg sie w zalecenia Rozporzadzenie z 6 listopada 2008 r. dotyczace warunkéw
technicznych, jakim powinny odpowiada¢ budynki (WT) [6], ktére zaostrzyto wymagania
izolacyjnosci cieplnej i inne zwigzane z oszczednoscig energii.

Grupa Kapitatowa Dektra SA, inwestujgc w linie do produkcji siatki podtynkowej z wiékna
szklanego zrezygnowata z zakupu pieca weglowego, na rzecz pieca elektrycznego,

minimalizujgcego niekorzystny wptyw procesu produkcyjnego na srodowisko naturalne.
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o Wykorzystujemy zamkniety obieg palet spedycyjnych, zapewniajacy mozliwos¢ ich ponownego,
wielokrotnego uzycia.

Grupa Kapitatowa Dektra SA zamierza nadal ciezko pracowac¢ nad realizacjg dziatan z zakresu CSR,
intensyfikujac swoje wysitki na rzecz spotecznosci lokalnej i srodowiska naturalnego oraz promocji

Swiadomosci potrzeby zréwnowazonego rozwoju wérdd Pracownikow i Interesariuszy.

Z powazaniem

Maciej Stefanski
f‘.\'\/.// Ii 41—'"'"'\,_.\
1,

Prezes Zarzadu

Dektra SA
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1. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz

zyskow i strat

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015
Wybrane dane finansowe

rachunku

Wybrane dane finansowe obejmujg pozycje z bilansu na dzien 31 grudnia 2015 roku (dzien bilansowy)

oraz z rachunku zyskéw i strat za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku, wraz z odpowiednimi

danymi poréwnywalnymi z roku 2014.

Przychody netto ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym:

- amortyzacja
- zuzycie materiatéw i energii

- koszty ustug obcych, wynagrodzen i
Swiadczen na rzecz pracownikow
- pozostate koszty

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Koszty i przychody finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dlugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Razem aktywa trwale

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Srodki pieniezne

Krétkotrwate rozliczenia miedzyokresowe
Razem aktywa obrotowe
AKTYWA RAZEM

Kapitat zaktadowy

18.040.004,22 15.207.432,61
16.571.600,75 13.860.211,20

114.506,37 110.314,97
164.848,16 101.668,17
1.573.347,87 1.435.067,17
23.076,82 24.754,65
1.468.403,47 1.347.221,41
163.447,52 31.573,02
2.397,03 14.422,74
1.629.453,96 1.364.371,69
26.327,96 89.201,83
1.577.198,26 1.427.648,58
312.216,00 253.723,00
1.223.782,17 1.036.294,98
= 742,12

178.893,15 171.998,52

= 19.285,00

314.591,19 662.240,12
2.567.599,64 1.082.998,08
814.002,59 743.720,47
422.806,47 1.875.435,18
8.167,37 10.734,53
3.812.576,07 3.732.757,01
4.127.167,26 4.394.997,13
110.400,00  110.400,00

Stronalz?2

4.315.790,48
3.964.497,79

27.393,87
39.437,36

376.399,01

5.520,77
351.292,70
39.102,28
573,45
389.821,52
6.298,56
377.320,16
74.692,82
292.770,85

41.993,70

73.847,70
602.722,92
191.080,42

99.250,35

1.917,22
894.970,91

3.629.458,86
3.307.926,30

26.328,16
24.264,48

342.498,13

5.908,03
321.532,56
7.535,33
3.442,18
325.625,70
21.289,22
340.727,58
60.554,42
247.325,77

174,21
40.375,24

4.527,00

155.455,43
254.224,90
174.582,27
440.243,00

2.519,84

876.234,04

968.818,61 1.031.689,47

25.915,49

25.915,49



GRUPA DEKTRA SA

Kapitaty zapasowe i rezerwowe
Zysk z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto*

KAPITAL WEASNY

Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe

REZERWY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

PASYWA RAZEM

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015

1.105.368,46 2.676.951,90
14.719,29 =
1.223.782,17 1.036.294,98
3.454.269,92 3.823.646,88
361,90 658,02

598.162,80 446.290,82

= 184,55

598.524,70 447.133,39
4.127.167,26 4.394.997,13

259.476,16
3.455,23
287.272.81
810.861,48
84,95

140.413,80

140.498,76

Wybrane dane finansowe

628.392,46

243.261,73
897.569,69
154,46

104.763,10
43,32
104.960,89

968.818,61 1.031.689,47

* Wartos$¢ zysku (straty) netto w EUR przeliczona zostata po kursie na dzien bilansowy (zamknigcia).

2. Kursy euro przyjete do przeliczenia wybranych danych

finansowych

Dane bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP na dzieh

bilansowy. Dane z rachunku zyskéw i strat wyrazone w ztotych przeliczono w euro wedlug kursu

ustalonego jako S$rednia arytmetyczna Srednich kurséow ogtaszanych przez Prezesa NBP na ostatni

dzien kazdego miesigca. Zastosowane kursy euro umieszczono w tabeli ponizej.

31.12.2015
EUR 4,26

31.12.2014 2015
4,26 4,18

Strona 2z 2
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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015 .

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
1.1. Nazwa Jednostki Dominujgcej
DEKTRA Spotka Akcyjna

1.2. Siedziba Jednostki Dominujgcej
ul. Réwninna 29-31, 87-100 Torun

1.3. Rejestracja Jednostki Dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Siedziba Sqdu:

Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data rejestraciji:

31 grudnia 2010 r.

Numer rejestru:

0000373212

1.4. Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Jednostki Dominujgcej
Gtownym przedmiotem dziatalnosci Dektra SA jest hurtowa dystrybucja materiatéw izolacyjnych
przeznaczonych dla branzy budowlanej, rolniczej, ogrodniczej oraz przemystowe;.

Spétka zostata utworzona na czas nieokreslony.

1.5. Okres objety sprawozdaniem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31
grudnia 2015 r., natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia
2014 r.

1.6. Zafozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
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dziatalnosci gospodarczej przez kazdg z jednostek objetych konsolidacjag w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci.
Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujagce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez

ktérakolwiek z objetych konsolidacjg jednostek.

1.7. Dane jednostek objetych konsolidacjg
*+ DEKTRA SA, jako jednostka dominujaca
* INDIVER SA, w ktérej DEKTRA SA posiada, na dzien 31.12.2015 r., 90 % akcji.

Konsolidacjg objete zostaty wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej DEKTRA SA.

2. Znaczace zasady rachunkowosci

Dane jednostki zaleznej konsoliduje sie metodg petng zgodnie z art. 59.1 Ustawy o rachunkowo$ci.

1. Metoda konsolidacji petnej polega na sumowaniu, w petnej wartosci, poszczegodlnych pozycji
odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej ijednostek zaleznych, dokonaniu
wytgczen, o ktérych mowa w ust. 2 i 6, oraz innych korekt, o ktérych mowa w ust. 8-9.

2. Wytaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatdbw posiadanych przez jednostke
dominujacy iinne jednostki objete konsolidacjg w jednostkach zaleznych ztg czescig, wycenionych
wedtug wartosci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych, ktora odpowiada udziatowi jednostki
dominujacej i innych jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacjg w jednostkach zaleznych, na
dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli. Jezeli wartos¢ posiadanych udziatow i
odpowiadajgca im czes¢ aktywdw netto jednostek zaleznych, wycenionych wedtug ich wartosci
godziwych, réznig sie, to, z zastrzezeniem ust. 3 i 4:

1) nadwyzke wartosci udziatébw nad odpowiadajacg im czescig aktywdw netto wycenionych
wedtug ich wartosci godziwych - wartosé firmy, wykazuje sie w aktywach skonsolidowanego
bilansu  wodrebnej pozycji aktywow trwatych jako "Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych";

2) nadwyzke odpowiedniej czesci aktywdéw netto wycenionych wedtug ich wartosci godziwych
nad wartoscig udziatdw - ujemng wartos¢ firmy, wykazuje sie w pasywach skonsolidowanego
bilansu w odrebnej pozyciji jako "Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych".

3. Dla ustalania podstaw wyceny aktywow netto w wartosciach godziwych oraz rozliczania wartosci
firmy lub ujemnej wartosci firmy stosuje sie odpowiednio zasady okreslone w art. 28 ust. 5 i w art. 44b
ust. 4,111 12.11

4. Wytgczeniu podlegajg rowniez w catosci:
1) wzajemne naleznosci izobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze

jednostek objetych konsolidacja;
Strona 3 z 37



e SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015

~ LI QY . . .
el e ol Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
V4 Il ‘\ TIVES
"R Y

GRUPA DEKTRA SA

2) przychody ikoszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja;

3) zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zawarte w wartosci aktywow podlegajacych konsolidacji;

4) dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujacej i innym
jednostkom, objetym konsolidacja.

9. Udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje sie w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego bilansu, po kapitatach
wlasnych jako "Kapitaty mniejszosci". Wartos¢ poczatkowg tych kapitatow ustala sie w wysokosci
odpowiadajgcej im wartosci godziwej aktywdw netto, ustalonej na dzien rozpoczecia sprawowania
kontroli. Wartos¢ te zwieksza sie lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek
zaleznych. Przypadajace na inne osoby lub jednostki nieobjete konsolidacjg zyski lub straty wykazuje
sie w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat po pozycji "Wynik finansowy netto" jako "Zyski (straty)
mniejszosci”, z uwzglednieniem korekty wyniku ztytutu okreslonego wust. 6 pkt4. Jezeli straty
jednostek zaleznych przypadajace na kapitaty mniejszosci przekraczajg kwoty gwarantujace ich
pokrycie, to ich nadwyzka podlega rozliczeniu z kapitatem wtasnym grupy kapitatowej

5. Okres amortyzacji wartosci firmy — dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy w okresie 5
lat. Lub — dla powstatej wartosci firmy przyjmuje sie 5 letni okres amortyzaciji.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono wedtug zasad ustalonej polityki Grupy Kapitatowe;j:

2.1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktykg stosowang przez
jednostki dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisow ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 tekst jednolity poz. 330 z pdzniejszymi

zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostki konsolidowane zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciggty i sg

one zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

2.2. Przychody i koszty
Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,

niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spoétka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskow i strat

W wariancie porownawczym.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajagce z praw wiasnosci do produktow, towardw i materiatow
przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie realizacji krotszym niz 6 miesiecy

rozpoznawane sg w momencie zakonczenia wykonania ustugi.

Kontrakty na ustugi, w tym budowlane, o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy

Przychody i koszty w odniesieniu do kontraktu na ustuge o okresie realizacji dluzszym niz 6 miesiecy
zwigzane z umowg o budowe ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi. Stan zaawansowania realizacji umowy ustala sie w powigzaniu ze stanem realizacji robot.
Przewidywana strata zwigzana z wykonaniem ustugi ujmowana jest bezzwitocznie jako koszt w

rachunku zyskéw i strat.

2.3. Wartos$ci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztow

poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowa.

2.4. Srodki trwate
Wartos¢ poczatkowg srodkow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu trwatej utraty ich

wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych obejmuje ogot ich kosztéw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania,
w tym rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi

réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowg stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg
koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukciji,
powodujgcego, ze warto$¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang

przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sa metodg liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym

miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.
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2.5. Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysoko$ci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem poniesionych do dnia bilansowego, pomniejszonych o odpisy

z tytutu trwatej utraty ich warto$ci.

2.6. Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
Z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatow
w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegodlnosci aktywa
finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez

jednostke, lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia tych korzysci.

2.7. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzieh bilansowy. Zapasy wykazywane sg w bilansie w wartosci netto, {.
pomniejszone o warto$¢ odpisow aktualizujgcych wynikajacych z ich wyceny wedtug cen sprzedazy

netto.

2.8. Nalezno$ci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania
finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzieh dokonania operacji
wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na ten dzien chyba,
ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po

obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2.9. Rezerwy na zobowigzania

Na rezerwy sktadajg sie zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
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2.10. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czeS¢ biezaca i cze$¢ odroczona.

Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywéw z tytulu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu

sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem wiasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszitosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty

podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego

w przysziosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku

podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb

prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

2.11. Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach
obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci
i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia
produktéw lub ceny nabycia towardw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,

srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

2.12. Instrumenty finansowe
Strona 7 z 37



O m— SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015
:,i,'\\ = Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

\

1y

GRUPA DEKTRA SA

2.12.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgadzeniem Ministra Finansow
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow
finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentéw finansowych wytgczonych
Zz Rozporzadzenia w tym w szczegolnosci udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw
i zobowigzan wynikajacych z umow leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznoéci i zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spoétke stanowigcych jej
instrumenty kapitatowe.

2.12.2. Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia,
to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikow
majatkowych, zas zobowigzania finansowe w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien

uwzglednia sie poniesione przez Spotke koszty transakciji.

2.12.3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skfadnik
portfela podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizaciji

w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne
instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spoétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajgce. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez
zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych oraz innych instrumentéw

finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkiej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z wytaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza

sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym

Strona 8 z 37



O — SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015
=3 = Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
‘7'0\\

GRUPA DEKTRA SA

1y

o 71V
4

nastgpito przeszacowanie.

2.12.4. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg
termin wymagalnos$ci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia
kwocie, pod warunkiem ze Spdétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one

wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

2.12.5. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodkow pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci witasnych zalicza sie takze obligacje i inne
dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli

nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére Spoétka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie,

zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci,
a takze wptat dokonanych przez Spotke celem nabycia instrumentow kapitatowych nowych emisiji,
réowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym,

a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

2.12.6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy.

2.12.7. Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne
o ujemnej wartosci godziwej, ktore nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace,

wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg
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bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu

metody efektywnej stopy procentowej.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia

kontraktu.

3. Zmiany zasad rachunkowosci/ korekta btedu

W roku 2015 ustalono prawidtowo wartos¢ firmy — w sprawozdaniu za rok poprzedni byta ona
zawyzona. Ustalona warto$¢ poczatkowa wynosita 587 768,12zt i zostata zmniejszona o 505 644,41zt
Po korekcie warto$¢ firmy z lat ubiegtych wynosita 82 123,71zt brutto. Od zawyzonej wartosci
dokonywano odpiséw amortyzacyjnych — odpis w 2014 r. wyniést 117.553,64 zt i zostat zmniejszony o
96.505.15 zt, po korekcie odpis amortyzacyjny wynosit 21.048,49 zt.

W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w bilansie,
rachunku zyskow i strat, zestawieniu zmian w kapitale wlasnym, rachunku przeptywéw pienieznych oraz
dodatkowych informacjach i objasnieniach na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy konczacy sie

tego dnia sg danymi porownywalnymi.

Maciej Stefanski Iwona Szramowska
Prezes Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Torun, 04 marca 2016
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DEKTRA SA
87-100 Torun, Skonsolidowany bilans
ul. Rébwninna 29 - 31 za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015
Stan na Stan na
AKTYWA 31.12. 2015 31.12. 2014
PLN PLN
AKTYWA RAZEM 4127 167,26 4 394 997,13
A. Aktywa TRWALE 314 591,19 662 240,12
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 742,12
1.Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 742,12
- licencje, oprogramowania 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il Wartos¢ firmy — jednostki zalezne 135 698,04 470 214,48
lll. Rzeczowe aktywa trwate 178 893,15 171 998,52
1. Srodki trwate: 178 893,15 171 998,52
a) urzadzenia techniczne i maszyny 6 108,46 0,00
b) srodki transportu 172 784,69 171 998,52
c) grunty wiasne 0,00 0,00
d) budynki i budowle 0,00 0,00
e) inne srodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1.0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1.Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a)w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
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b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa OBROTOWE

|. Zapasy

1. Towary

2. Zaliczki na dostawy

3. Produkty gotowe

4. Potprodukty i produkty w toku
5. Materiaty

Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a)z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty
-do 12 m-cy

- powyzej 12 m-cy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug

- do 12 m-cy

- powyzej 12 m-cy

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen

) inne

d) dochodzone na drodze sgdowej

lll. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

b)w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje
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- udzielone pozyczki

a) srodki pieniezne

- $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

- prowizje od kredytow
- RMP
- prenumeraty i ubezpieczenia

PASYWA

PASYWA RAZEM
A. KAPITAL WEASNY
I. Kapitat zaktadowy

I. Kapital zakladowy mniejszosci

Il. Nalezne, lecz nie wniesione wkilady kapitatu

lll. Udzialy wiasne

IV. Kapital zapasowy
IV. Kapitatl zapasowy mniejszosci

V. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
VII. Zysk / (strata) z lat ubiegtych
1.Zysk

2. Strata

3. Zysk/starta mniejszosci

VIIl. Zysk / (strata) netto

1.Zysk
2. Strata

3. Zysk/starta mniejszosci
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Stan na
31.12. 2015
PLN

4127 167,26
3 454 269,92
110 400,00
0,00

0,00

0,00

1105 368,46
0,00

0,00

1 000 000,00
14 719,29
14 719,29
0,00

0,00

1223 782,17

1225 795,66
0,00
2 013,49
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0,00
1875435,18
1875435,18
0,00
19 868,75
10 734,53
0,00

0,00

10 734,53

Stan na
31.12. 2014
PLN

4 394 997,13
3 823 646,88
110 400,00
0,00

0,00

0,00

2676 951,90
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1 036 294,98

1 056 371,94
0,00
20 076,96
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Stan na Stan na
PASYWA 31.12. 2015 31.12. 2014
PLN PLN
IX. Odpisy netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00
Al. KAPITAL MNIEJSZOSCI 74 372,64 124 216,86
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 447 133,39
ZOBOWIAZANIA pespe
l. Rezerwy na zobowiazania 361,90 658,02
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0.00 0,00
dochodowego '
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 361,90 658,02
ll. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
1.Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
- kredyty i pozyczki 0,00 0,00
- inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 598 162,80 446 290,82
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 598 162,80 446 290,82
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) inne zobowigzania finansowe 0,00 70 596,74
c) z tytutu dostaw i ustug 508 265,63 256 193,33
-do 12 m-cy 508 265,63 256 193,33
- powyzej 12 m-cy 0,00 0,00
d) zobowigzanie wekslowe 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f’) z tytutu podatkow, cetl, ubezpieczen i innych 89 893,79 119 497,37
Swiadczeh
g) z tytutu wynagrodzen 3,38 3,38
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PASYWA

h) inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenie miedzyokresowe
1.Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe

- kréotkoterminowe

Maciej Stefanski

\
/S LT

Prezes Zarzadu

Torun, 04 marca 2016

DEKTRA SA
87-100 Torun,

ul. Réwninna 29 - 31

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
PLN PLN
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 184,55
0,00 0,00
0,00 184,55
0,00 0,00
0,00 0,00

Iwona Szramowska

Gtowna Ksiegowa

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 .

(wariant poréwnawczy)

Rok zakoninczony Rok zakoninczony

Tresé 31.12. 2015 31.12.2014

PLN PLN
i [P e MDD D S R e 18 040 004,22 15 207 432,61
zréwnane z nimi
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow 0,00 0,00
Il. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
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lll. Koszty wytworzenia produktéow

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i
materiatéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjne;j
I. Amortyzacja

Il. Zuzycie materialéw i energii
lll. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

- w tym podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIIl. Wartosci sprzedanych towarow i
materialéw

C. Zysk / (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne

l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Il. Dotacje
lll. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne

|. strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

I. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Il. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j
(C+D-E)

G. Przychody finansowe

|. Odsetki:

- od jednostek powigzanych

ll. Dywidendy i udziaty w zyskach
- od jednostek powigzanych

lll. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci firmy

V. Inne

H. Koszty finansowe
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0,00
18 040 004,22

16 571 600,75
114 506,37
164 848,16
854 284,48

1 515,50
0,00
719 063,39

121 917,73
23 076,82
14 572 388,30

1468 403,47
163 447,52

12 195,12

0,00
151 252,40
2 397,03

0,00

0,00
2 397,03
1 629 453,96

26 327,96
17 936,93
0,00
344,00
0,00
271451
0,00

5 332,52
78 583,66
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0,00
15 207 432,61

13 860 211,20
110 314,97
101 668,17
811 544,92

16 320,85
0,00
623 522,25

107 172,01
24 754,65
12 064 913,38

1347 221,41
31 573,02

0,00

0,00
31 573,02
14 422,74

5 666,74

0,00
8 756,00
1364 371,69

89 201,83
75 923,19
0,00

2 148,36
0,00

0,00

0,00

11 130,28
25 924,94
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I. Odsetki: 13 135,01 4 799,63
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 65 448,65 21 125,31

| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

| Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 39 186,60 117 553,64

Maciej Stefanski Iwona Szramowska
) TP AAL D é&@
Prezes Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Torun, 04 marca 2016
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DEKTRA SA
87-100 Torun,

ul. Réwninna 29-31

Wyszczegdlnienie

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja

2. (Zysk) / strata udziatowcow
mniejszosciowych

3. Odpis wartosci firmy

4. (Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
6. (Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej
7. Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanéw zapaséw

9. Zmiana stanu nalezno$ci

10. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

11. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

12. Inne korekty
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy

1. Zbycie wartosci rzeczowych aktywoéw
trwatych

2. Z aktywow finansowych, w tym:
a) z jednostek kontrolowanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych

- otrzymane dywidendy
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Rok zakonczony
31.12. 2015

PLN

63 825,43

1223 782,17
(1 159 956,74)
114 506,37

2 013,49

39 186,60

60 448,65

(4 423,10)

(14 909,63)
(296,12)

(1 484 601,56)
(458 931,55)

540 521,41

21 667,61
24 861,09
(217 513,43)
53 145,45
12 195,12

40 950,33
0,00

40 950,33
0,00
344,00

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
za okres 0d 01.01.2015r. do 31.12.2015 r.

Rok zakonczony
31.12. 2014

PLN

1 844 081,41

1 036 294,98
807 786,43
110 314,97

20 076,97

117 553,64

0,00

(68 624,80)
(3 518,38)
(2 036,79)
388 851,66
265 320,59

(20 498,33)

346,91
0,00

(45 704,83)
7 815,10

5 666,74

2 148,36
0,00
2 148,36
0,00
2 148,36
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- otrzymane sptaty pozyczek

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych
3. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach kontrolowanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielenie pozyczek

3. Inne wydatki finansowe

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

l. Wptywy

1. Wptywy netto z emisji akgcji
2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw
4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

2. Sptaty kredytow i pozyczek
3. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

4. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw
leasingu finansowego

5. Odsetki

6. Wykup dtuznych papierow

7. Inne

D. Przeptywy pieniezne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu

réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

0,00
17 936,93

22 669,40
0,00

270 658,88
120 658,88
150 000,00
150 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

(1 298 940,71)

500 000,00
0,00

500 000,00
0,00

0,00

1798 940,71

1214 400,00

500 000,00
0,00

70 596,74

8 857,83
0,00

5 086,14
(1452 628,71)

(1452 628,71)

0,00

1875 435,18
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0,00
0,00

0,00

0,00

53 519,73
53 519,73
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

(970 598,51)

73 424,43
0,00

0,00

0,00

73 424,43

1 044 022,94

938 400,00

0,00
0,00

100 823,31

4 799,63
0,00

0,00

827 778,27

827 778,27

0,00

1 067 525,66
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G. Srodki pieniezne na koniec okresu 422 806,47 1 895 303,93

- w tym o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 0,00 0,00
Maciej Stefanski Iwona Szramowska
Prezes Zarzadu Gtowna Ksiegowa
Torun, 04 marca 2016
DEKTRA SA Zestawienie zmian w kapitale witasnym
87-100 Torun, za okres od 01. 01. 2015 do 31. 12. 2015
ul. Réwninna 29-31
Rok zakonczony Rok zakonczony
PLN PLN
I. Kapitat wiasny na poczatek okresu 3 823 646,88 3780 751,90
Korekty btedow 14 713,00 0,00
1. Kapitat wtasny na poczatek okresu po 3 838 350,88 3780 751,90
korektach
1.1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 110 400,00 110 400,00
1.1.1 Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 110 400,00 110 400,00
4.1. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2676 951,90 2954 212,51
4.1.1. Zmiany kapitatu zapasowego (1571 583,44) (277 260,61)
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a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku

b) zmniejszenie (z tytutu)

- udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych w
agio

- pokrycie strat

- wyptata dywidendy
- utrzymanie kapitatu rezerwowego
- korekta wartosci firmy

- zakup akcji

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow
rezerwowych

a) zwiekszenia

6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
okresu

7.1 Zysk / (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu

7.1.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
Korekty btedéw

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach

a) zwiekszenia

- z tytutu przeniesienia ubiegtorocznego
wyniku finansowego

b) zmniejszenia
- Z tytutu odpiséw z zysku netto
- z tytutu podziatu zysku — wyptata dywidendy

- z tytutu podziatu zysku — zasilenie kapitatu
zapasowego

Korekty btedéw
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
po korektach
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1 214 400,00
0,00

1 214 400,00
(2 785 983,44)

0,00

(178 105,02)
(1 036 294,98)

(1 000 000,00)
(571 583,44)

0,00
1105 368,46
1 000 000,00
1 000 000,00

1 000 000,00

1 036 294,98

0,00
14 713,00

1 051 007,98
0,00
0,00

(1 036 288,69)
0,00
(1 214 400,00)

178 111,31

0,00
14 719,29
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
(277 260,61)

0,00

(222 260,61)
0,00

0,00
0,00

(55 000,00)
2 676 951,90

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

(716 139,39)
0,00
(938 400,00)

222 260,61

0,00
0,00
0,00

0,00
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a) zwiekszenia

- z tytutu przeniesienia ubiegtorocznego
wyniku finansowego

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk / (Strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

8. Wynik netto
a) zysk netto

b) strata netto

¢) udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w
stracie netto

d) odpisy z zysku
Il. Kapital wiasny na koniec okresu

lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku

Maciej Stefanski

Y
A e~

Prezes Zarzgdu

Torun, 04 marca 2016

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015
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0,00

0,00

0,00

14 719,29
1223 782,17
1225 795,66
0,00

(2 013,49)

0,00

3 454 269,92

3 454 269,92

0,00
0,00
0,00
0,00
1 036 294,98
1056 371,94
0,00

(20 076,96)

0,00

3 823 646,88

3 823 646,88

Iwona Szramowska

Gtowna Ksiegowa
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego DEKTRA SA

Za okres 01. 01. 2015 - 31. 12. 2015
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16.Z0boWIgzania WarUNKOWE ...........ccoiiiiiiii it et ettt et et et e ae e aaa e 31
17.1stotne pozycje czynne i bierne rozliczen miedzyokresowych ......... ... 32
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Dodatkowe informacje i objasnienia

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

1. Kapitat wiasny

1.1 Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Udziat Wartos¢ Udziat w
llos¢ akcji w akcjach % nominalna gtosach %
akcji
Akcjonariusz
Maciej Stefanski 985 977 89,31 % 98 597,70 92,64 %
Pozostali 118 023 10,69 % 11 802,30 7,36 %
Razem 1104 000 100,00 % 110 400,00 100,00 %
1.2 Struktura akcji jednostki dominujacej
Cena Cena Udziat w
llos¢ akcji emisyjna nominalna gtosach %
Akcje
Akcje serii A 500 000 0,10 0,10 62,34 %
Akcje serii B 500 000 0,10 0,10 31,17%
Akcje serii C 4 000 9,90 0,10 0,25 %
Akcje serii D 100 000 12,40 0,10 6,23 %
Razem 1 104 000 100,00 %

500.000 akcji imiennych serii A jest uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze kazda daje prawo
do dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

1.3 Struktura wtasnosci kapitatu zakladowego jednostki podporzadkowanej

Udziat Wartosé Udziat w
llos¢ akcji w akcjach % nominalna gtosach %
akcji

Akcje
DEKTRA S.A. 1 800 000 90,00 % 180 000,00 90,00%
Maciej Stefanski 100 000 5,00 % 10 000,00 5,00 %
Tomasz Wszelaki 100 000 5,00 % 10 000,00 5,00 %

2 000 000 100,00 % 200 000,00 100,00 %
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2. Wartos¢ firmy
Wartosc firmy na dzien 31.12.2015 r. wyniosta 135 698,04 zt.

W roku 2015 dokonano korekty wartosci firmy ustalonej w roku 2013. Zweryfikowano dokumenty tj.
bilanse spotki zaleznej na dzieh objecia kontroli i ustalono prawidtowo wartosci firmy zgodnie do
postanowien ustawy o rachunkowosci.

Sposéb ustalenia wartosci firmy:

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka wartosci udziatbw nad odpowiadajacg im czescig aktywdw netto
wycenionych wedtug ich wartosci godziwych.

Wartos¢ firmy wykazuje sie w aktywach skonsolidowanego bilansu w odrebnej pozycji aktywow
trwatych jako "Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych";

Dla odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy Jednostka Dominujaca przyjeta okres 5 letni.
Ustalenie wartosci firmy za poszczegdlne lata.

Wartos¢ firmy powstata w 2012r.

Cena nabycia akciji 66 000,00
Aktywa netto na dzieh nabycia 928 366,02
- dokupione akcje 2,50%
- dokupione aktywa netto dla JD 23 209,15
- roznica dodatnia - wartosc¢ firmy 42 790,85

Naliczenia odpisu firmy dokonano od 01.01.2013r. do 31.12.2015r. fgczny odpis wynosi: 25.674,48 zt

Wartos¢ firmy powstata w 2014r.

Cena nabycia akgji 55 000,00
Aktywa netto na dzieh nabycia 627 125,76
- dokupione akcje 2,50%
- dokupione aktywa netto dla JD 15 678,14
- roznica dodatnia - wartos¢ firmy 39 321,86

Naliczenia odpisu firmy dokonano od 30.06.2013r. do 31.12.2015r. tgczny odpis wynosi: 11.796,54 zt

Wartos¢ firmy powstata w 2015r.

Cena nabycia akcji 150 000,00
Aktywa netto na dzieh nabycia 723 591,42
- dokupione akcje 5,00%
- dokupione aktywa netto dla JD 36 179,57
- roznica dodatnia - wartosc firmy 113 820,43

Naliczenia odpisu firmy dokonano od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. taczny odpis wynosi: 22.764,08 zt
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Ustalenie wartosci firmy przedstawia ponizsza tabela:

Wartos¢ firmy Wartos¢ firmy Wartos¢ firmy

powstala w 2012r. powstata w 2014r. powstata w 2015r. Razem

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia 42 790,85 39 321,86 0,00 82112,71
Zwiekszenia 0,00 0,00 113 820,43 113 820,43
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 42 790,85 39 321,86 113 820,43 195 933,14
Umorzenie

Bilans otwarcia 17 116,32 3932,18 0,00 21 048,50
Zwiekszenia 8 558,16 7 864,36 22 764,08 39 186,60
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 25 674,48 11 796,54 22 764,08 60 235,10
Wartos¢ netto na BO 25 674,53 35 389,68 0,00 61064,21
Wartos¢ netto na BZ 17 116,37 27 525,32 91 056,35 135 698,04

3. Informacje liczbowe

Wszystkie informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem zaprezentowano w sposob zapewniajacy
poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok
obrotowy.

4. Informacje o istotnych zdarzeniach

Informacje, ktére wystapity po dniu bilansowym skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg
uwzglednione w sprawozdaniach jednostkowych.

5. Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

W 2015 roku nie wystgpity istotne zdarzenia mogace mie¢ wplyw na sporzadzenie sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitatowe;.
6. Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych

6.1. Wartosci niematerialne i prawne

Koszty Inne wartosci Zaliczki na
zakonczonych Wartosé niematerialne i wartosci Razem
prac firmy prawne niematerialne i
rozwojowych prawne
Wartos¢ brutto
B.0.01.01.2015 - 587 768,12 13 810,22 - 601578,34
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Zwiekszenia - 113 820,43 - - 113 820,43
Przemieszczenie - - - - -
wewnetrzne
Zmniejszenia - 505 644,41 - - 505644,41
B.Z. 31.12.2015 - 195 933,14 13 810,22 - 209 743,36
Umorzenie
B.0.01.01.2015 - 117 553,64 13 068,10 - 130621,74
Zwiekszenia - 39 186,60 742,12 - 39 928,72
Przemieszczenie - - - - -
wewnetrzne
Zmniejszenia - 96 505,14 - - 96 505,14
B.Z. 31.12.2015 - 60 235,10 13 810,22 - 74 045,32
Odpisy
aktualizacyjne
B.0.01.01.2015 - - - - -
Zwiekszenia - - - - -
Przemieszczenie - - - - -
wewnetrzne
Zmniejszenia - - - - -
B.Z.31.12.2015 - - - - -
Wartos¢ netto
B.O. 01.01.2015 - 470 214,48 742,12 - 470 956,60
B.Z.31.12.2015 - 135 698,74 - - 135698,74
6.2. Zmiana stanu srodkow trwatych
Grunty (w  Budynki, .
tym prawo lokalei Urzadzenia Srodki Inne
uzytkowania obiekty technicznei transportu srodki Razem
wieczystego inzynierii maszyny trwate
gruntow) ladowej i
wodnej
Wartos¢ brutto
B.0.01.01.2015 - 57 379,48 518 597,63 17 784,17 593 761,28
Zwiekszenia - 12 547,70 107 406,30 704,88 120 658,88
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Przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia

69 844,13

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

69 844,13

B.Z.31.12.2015

69 927,18

556 159,80

18 489,05

644 576,03

Umorzenie
B.0.01.01.2015
Zwiekszenia

Przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia

57 379,48
6 439,96

346 599,11
106 620,13

69 844,13

17 784,17
704,88

421 762,76
113 764,97

69 844,13

B.Z.31.12.2015

63 818,72

383 375,11

18 489,05

465 682,88

Odpisy
aktualizacyjne

B.0.01.01.2015
Zwiekszenia

Przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia

B.Z.31.12.2015

Wartosé netto
B.0.01.01.2015

0,00

171 998,52

0,00

171 998,52

B.Z.31.12.2015

6 108,46

172 784,69

0,00

178 893,15

7. Odpisy aktualizujgce aktywow trwatych

W roku 2015 nie dokonano odpisow aktualizujgcych wartosci aktywéw trwatych.

8. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

W roku 2015 nie wystapity w Grupie Kapitatowej prace rozwojowe.

9. Wartos¢ gruntow

W roku 2015 nie uzytkowano wieczyscie gruntow przez jednostki powigzane.

10. Wartos¢ nieamortyzowanych srodkow trwatych

W roku 2015 nie wystgpity nieamortyzowane lub nieumarzane przez jednostki powigzane srodki trwate
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uzywane na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych umow. Stan srodkéw leasingowych na
31.12.2015 wyniést 0 zt.

11. Stan posiadanych papieréw wartosciowych

W roku 2015 Grupa Kapitatowa posiadata papiery wartosciowe, kitore zostaty zbyte w ciagu roku z
zyskiem 2 714,51 zt. Na dzieh 31.12.2015 r. Grupa nie posiadata papieréw wartosciowych.

12. Stan rezerw

Rezerwy w 2015 r. nie zostaty naliczane.

13. Odpisy aktualizujace naleznosci

W roku 2015 nie dokonano odpisoéw aktualizujgcych wartosci naleznosci.

14. Zobowiazania krotkoterminowe i diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug w kwocie
508 265,63 zt sg wymagalne do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Z zobowigzan krotkoterminowych zostaty wytaczone z konsolidacji zobowigzania od jednostki
powigzanej w kwocie 704 796,56 zi.

Przypadajace do spfaty

powyzej 1 roku do 3 lat 508 265,63
powyzej 3 do 5 lat 0,00
powyzej 5 lat 0,00

508 265,63

15. Zobowiagzania zabezpieczone na majatku

W roku 2015 Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostek
powigzanych.

16. Zobowigzania warunkowe

W roku 2015 nie wystapity zobowigzania warunkowe, wtym rowniez udzielone przez jednostki
powigzane i stowarzyszone gwarancje i poreczenia, takze wekslowe, niewykazane w bilansie.
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17. Istotne pozycje czynne i bierne rozliczen miedzyokresowych

31.12.2015 31.12.2014
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 8 167,37 10 734,53
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne 361,90 658,02

Stan krétkoterminowych rozliczen czynnych na dzien 31.12.2015 wynosit 8 167,37 zt, w tym:
- polisy — 2 704,62 zt

- badania bilansu — 4 200,00 z

- prenumerata — 680,27 z

- podatek VAT — 582,48 zt

Stan krétkoterminowych rozliczerh migdzyokresowych biernych na dzieh 31.12.2015 wynosit 361,90 zt i
dotyczy zakupu energii.

18. Powigzania naleznosci krétkoterminowych

Na dzien 31.12.2015 naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych wynosity 704 796,56 zt i
zostaty wytgczone z konsolidaciji.

19. Wycena w wartosciach godziwych

Wyceny dokonano zgodnie z art. 44b ust.4 UoR. Warto$¢ godziwg papierow wartosciowych okreslono
przyjmujac aktualny kurs notowan pomniejszony o koszty sprzedazy.

20. Wspdlne przedsiewziecia

W 2015 roku nie wystapity wspolne przedsiewziecia, niepodlegajace konsolidaciji.

21. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy
Kraj 18 040 004,22 15 207 432,61
Eksport 0,00 0,00

18 040 004,22 15 207 432,61

Ze sprzedazy towaréw i materiatdw do konsolidacji zostata wytaczona sprzedaz towaréw z Indivera SA
do jednostki powigzanej w wysokosci 3 229 310,94 zt, a sprzedaz ustug w kwocie 5 520,00 zt oraz
sprzedazy towarow w kwocie 479 187,60 zt ze Spotki Dektra SA do jednostki zaleznej.
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22. Odpisy aktualizujgce srodkow trwatych

W roku 2015 nie dokonano odpisow aktualizujgcych srodkéw trwatych.

23. Odpisy aktualizujace zapasow
W roku 2015 nie dokonano odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

24. Dzialalno$¢ zaniechana

W roku 2015 nie wystapity przychody i koszty, ktérych dziatalnos¢ zostata zaniechana.

25. Struktura podatku dochodowego od oséb prawnych

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Podatek dochodowy biezacy jednostki dominujacej 292 931,00 253 723,00
Podatek dochodowy biezacy jednostki podporzgdkowane;j 40 494,68 0,00
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego jednostki dominujgcej 0,00 0,00
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego jednostki 0,00 0,00
podporzadkowanej
333 425,68 253 723,00
25.1 Réznica miedzy zyskiem bilansowym a podstawa opodatkowania
LP DEKTRA INDIVER
1 |PRZYCHODY 18 153 078,08 3 308 083,39
2 PRZYCHODY NKUP 141581 0,00
DYWIDENDY | UDZIALY W ZYSKACH 344,00 0,00
'WYCENA BILANSOWA 1071,81 0,00
3 |OGOLEM PRZYCHODY 18 150 662,27 3 308 083,39
4 [KOSZTY 16 614 299,68 3 268 083,29
5 KOSZTY NKUP 5 380,02 1074,82
KOSZTY NKUP 2 099,60 0,00
'WYCENA BILANSOWA 3 280,36 996,82
ODSETKI NKUP 0,00 78,00
6 |[OGOLEM KOSZTY 16 608 919,66 3 267 588,71
., ﬁYK?JgSTRATA PO UWZGLEDNIENIU 1541 742,61 40 494,68
8 |ODLICZENIA OD DOCHODU 0,00 0,00
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9 |STRATA ZA 2011 ROK 0,00 23 378,57

STRATA ZA 2012 ROK 0,00 17 116,11
10 PODSTAWA OPODATKOWANIA 1541 743,00 0,00
11 PODATEK DOCHODOWY 292 931,00 0,00
12 IPODATEK ZAPLACONY 308 542,00 0,00
13 INALICZENIE PODATKU ODROCZONEGO 0,00 (19 285,00)

26. Koszty rodzajowe
W roku 2015 nie wystapity koszty wytworzenia na potrzeby wtasne.

Koszty rodzajowe wystapity w nastepujacych wysokosciach:

- amortyzacja — 114 506,37 zt

- zuzycie materiatow i energii — 164 848,16 zt

- ustugi obce — 854 284,48 z

- podatki i optaty — 1 515,50 zt

- wynagrodzenia — 719 063,39 zt

- ubezpieczenia spoteczne i inne — 121 917,73 zt

- pozostate koszty rodzajowe — 23 076,82 zt

- wartos¢ sprzedanych towaréow — 14 572 388,30 zt

Grupa sporzadza rachunek zyskéw i strat w wersji porownawcze;.

27. Koszty wytworzenia srodkéw trwatych

W roku 2015 Grupa Kapitatowa nie poniosta kosztéw wytworzenia srodkéw trwatych w budowie oraz
srodkéw trwatych na wlasne potrzeby.

28. Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszaja cene nabycia towaréw lub koszt
wytworzenia produktow

Odsetki oraz roznice kursowe, ktore powiekszajg cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia
produktow nie wystapity.

29. Naktady na niefinansowe aktywa trwate

Naktady na niefinansowe aktywa trwate w okresie obrachunkowym 2015 r wyniosty 120 658,88 zt.
Wszystkie zobowigzania zostaty uregulowane. Naktady na niefinansowe aktywa trwate w 2016 r. bedg
w wysokosci ok 30 000 zt.

30. Przychody lub koszty o nadzwyczajnej wartosci

Przychodu i koszty o nadzwyczajnej wartosci w okresie obrachunkowym 2015 r nie wystgpity.

31. Wycena walut obcych

W roku 2015 dokonano wyceny walut obcych w Spotce Dektra wg kursu z dnia 31.12.2015 r. — tabela
254A NBP Kurs Euro — 4,2615 zl.
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32. Potaczenie jednostki powigzanej

W roku 2015 nie nastgpito potaczenie jednostki powigzane;.

33. Kontynuacja dziatalnosci

Wedtug informacji Spotek Dektry i Indiver , nie wystepujg zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.
34. Struktura srodkéw pienieznych

Struktura srodkow pienieznych ksztaltowata sie nastepujaco:

- przeptywy z dziatalnosci operacyjnej — 63 825,43 zt

- przeptywy z dziatalnosci finansowej — (1 298 940,71 zt)

- przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej — (217 512,43 zl)

35. Informacje

35.1 Informacje dotyczace uméw nieuwzglednionych w bilansie skonsolidowanym

Na dzien 31.12.2015 r. nie wystepujg umowy nieuwzgledniane w bilansie skonsolidowanym.
35.2 Informacje o transakcjach zawartych na innych warunkach niz rynkowe
Wszystkie transakcje zawierane w 2015 roku, byly zawarte na warunkach rynkowych.

35.3 Informacje dotyczace zatrudnienia

Przecietny stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej w roku obrotowym 2015 wynosit 18 osoéb.

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014
zatrudnienie na podstawie umowy o prace 12 oséb 9 0s6b
- pracownik biurowy 12 osob 9 oséb
zatrudnienie na umowe cywilnoprawng 5 0s6b 0 os6b
Z powotania 1 osoba 1 osoba

35.4 Informacje dotyczace wynagrodzenia

Czlonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej za petnione funkcje otrzymywali w roku 2015
wynagrodzenia w spotkach jednostkowych.

Wynagrodzenie w Spétce Dektra

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
wynagrodzenie Zarzadu 35 699,52 33 299,52
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wynagrodzenie RN 630,00 630,00
Udzielona pozyczka 0,00 0,00

Wynagrodzenie w Spétce Indiver

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014
wynagrodzenie Zarzadu 116 784,0C 107 028,00
wynagrodzenie RN 630,0C 1 260,00
Udzielona pozyczka 0,0C 0,00

35.5 Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla oséb wchodzacych w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych

W roku 2015 nie udzielono Cztonkom Zarzadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek.

35.6 Informacje o podmiocie badajacym skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Do badania Sprawozdania Finansowego Sp&tki powotana zostata Spotka Biuro Badania Sprawozdan
Finansowych "REWIMAR" Sp. z 0.0., z siedzibg w Toruniu (kod poczt. 87-100), przy ul. Mickiewicza
83A/2, reprezentowanej przez biegtego rewidenta - Panig Katarzyne Kowalczyk. Spétka "REWIMAR"
Sp. z 0.0., z siedzibg w Toruniu (kod poczt. 87-100), przy ul. Mickiewicza 83A, wpisana jest na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 922. Wynagrodzenie
audytora za wykonanie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 2.900 z netto
(stownie ztotych: dwa tysigce dziewiecset).

35.7 Nieograniczona odpowiedzialno$¢ majatkowa

Wg posiadanej wiedzy, Spotki nie sg wspolnikami ponoszacymi nieograniczong odpowiedzialnosé
majatkowa.

36. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty wytaczone z konsolidacji.

W 2015 roku wystgpity nastepujace transakcje powigzane:

- Sprzedaz towarow ze spoétki Dektra do spotki Indiver w wysokosci 32 010,41 zt netto

- Sprzedaz towardw ze spotki Indiver do spotki Dektra w wysokosci 3 191 780,53 zt netto
- Sprzedaz ustug (czynsz) w wysokosci 5 520,00 zt netto

- Stan nalezno$ci krotkoterminowych na dzien 31.12.2015 wynosit 704 796,56 zt

- Stan zobowigzan krétkoterminowych na dzien 31.12.2015 wynosit 704 796,56 zt
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37.Istotne transakcje po dniu bilansowym

Informacja ta zostata stworzona na podstawie zweryfikowanych dokumentoéw, ktére wptynety do Spotki
do dnia 15.02.2016 r. i dotyczyty i zostaty ujete w 2015 roku.

M/agigj Stefanski Iwona Szramowska
E’ / - - <
Prezes Zarzgdu Gtéwna Ksiegowa

Torun, 04 marca 2016
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GRUPA KAPITALOWA
DEKTRA SPOtKA AKCYJNA
UL. ROWNINNA 29-31
87-100 TORUN

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ DEKTRA S.A.

ZA ROK OBROTOWY
01.01.2015-31.12.2015

} BIURO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ,,REWIMAR” SP. Z 0.0.

| UL. MICKIEWICZA 83A/2 87-100 TORUN

Torun, marzec 2016r.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupy Kapitatowej DEKTRA S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujacq jest DEKTRA Spotka Akcyjna z siedzibg w Toruniu, ul.
Réwninna 29-31, 87-100 Torun, na ktore sktada sie:

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

« skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r. ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma: 4 127 167,26 zi;

 skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 1.
wykazujacy zysk netto w wysokosci: 1223 782,17 zi;

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od
01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote: 369 376,96 z;

o skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote: (1 452 628,71) zt;

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DEKTRA S.A. odpowiedzialny jest
Kierownik Jednostki dominujgcej DEKTRA S.A.

Kierownik jednostki dominujgcej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej DEKTRA
S.A. sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesénia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej DEKTRA S.A

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w

Polsce,



Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposOb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgcg DEKTRA S.A. oraz jednostke zalezng INDIVER S.A. zasad (polityki) rachunkowosci i
sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej Grupy
Kapitatowej DEKTRA S.A. na dzien 31.12.2015r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.,

b) =zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej ustawy
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen izaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg DEKTRA S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DEKTRA S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Katafzyna Ko
Katarzyna Kowalczyk, 12717 idaty rowids
Imie i nazwisko kluczowego biegtego rewidenta grupy kapitatowej pﬁié'ﬂo j

badanie, nr w rejestrze, podpis
Kluczowy biegty rewident grupy kapitatowej przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Biuro Badania Sprawozdan Finansowych "Rewimar" Sp. z 0.0., 922
Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, nr w rejestrze

87-100 Torun, ul. Mickiewicza 83a/2
Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Torun, 07 marca 2016r.
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grupy kapitatowej:
Grupa Kapitatowa DEKTRA SPOLKA AKCYJNA
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A.

3a.

Czes¢ ogodlna
Grupa Kapitalowa DEKTRA Spoétka Akcyjna.

Forma i podstawa prawna oraz gospodarcza dziatalnosci Jednostki dominujgcej DEKTRA Spotka

Akcyjna:

a) DEKTRA Spotka Akcyjna ul. Roéwninna 29-31, 87-100 Torun, powstata w wyniku
przeksztatcenia DEKTRA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na mocy Uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow ,Dektra” Sp. z o.0. z dnia 01.12.2010r.
DEKTRA Spotka Akcyjna dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu
notarialnego w dniu 01.12.2010r. Repertorium nr 8470/2010 oraz aneksow: z dnia
16.03.2011r. Rep. nr 2006/2011 oraz z dnia 08.04.2011r. Rep. nr 2664/2011.

b) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcow pod numerem 0000373212 z dnia 15.06.2015r.r.
w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Toruniu.

c) numer identyfikacji podatkowej NIP 879-22-12-347 nadany w dniu 24.05.2000r. oraz NIP EU
PL8792212347 nadany przez Urzad Skarbowy w Toruniu.

d) numer identyfikacyjny Regon 871239844 nadany w dniu 07.04.2009r. przez Urzad
Statystyczny w Bydgoszczy Oddziat w Toruniu.

Wediug stanu na dzien bilansowy wystepowaty nastepujace powigzania z innymi jednostkami —
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor.:
Jednostka dominujgca:

DEKTRA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Toruniu, ul. Réwninna 29-31, 87-100 Torun

Jednostki zalezne, w ktorych Jednostka dominujgca posiada akcje:
INDIVER Spoétka Akcyjna z siedzibg w Toruniu, ul. Réwninna 29-31, 87-100 Torun
- posiadane akcje: 90% akcji o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda, fgczna wartos¢

nominalna posiadanych akcji wynosi 180.000,00 zt.

Stosownie do ustalen z punktu 3 DEKTRA Spotka Akcyjna jest jednostkg sprawujacag kontrole
nad innymi jednostkami i ma obowigzek sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej (art. 56, 57 i 58 uor). Rok 2014 jest pierwszym rokiem za ktory

Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Organy Jednostki dominujgcej przedstawiajg si¢ nastepujaco:
Zarzad:
a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzgcy sprawy Jednostki na podstawie

umowy o prace, zawartej przez Rade Nadzorczg:

Prezes Zarzadu Maciej Piotr Stefanski od dnia  01.12.2010r.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania ww. skfad osobowy Zarzadu nie

ulegt zmianie.

b) Rada Nadzorcza o 5 - letniej kalendarzowej kadencji okreslonej w statucie spotki,

funkcjonowata w skfadzie:
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Przewodniczacy RN Beata Stefanska od dnia 01.12.2010r.

Wiceprzewodniczacy
RN

Sekretarz RN

Stawomir Goraj od dnia 01.12.2010r.

Barbara Magdalena Rusinowska od dnia 01.12.2010r.

Cztonek RN Radostaw Chtopecki od dnia 01.12.2010r.

Cztonek RN Wiestawa Stefanska oddnia 12.01.2015r.

5. Ksiegowos¢ Jednostki dominujgcej DEKTRA Spétka Akcyjna z siedzibg w Toruniu jest
prowadzona przez Biuro Rachunkowe Iwona Szramowska z siedzibg w Toruniu, przy
ul. J. Prejsa 5b/29, na podstawie umowy zawartej w dniu 12.11.2013r. Obstuge ksiggowa

prowadzi Pani lwona Szramowska.

6. Kapitat wtasny ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

Wyszczegdlnienie bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wiasny 3 454 269,92 3 823 646,88
Kapitat (fundusz) podstawowy 110 400,00 110 400,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy 1105 368,46 2 676 951,90
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 1000 000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 14 719,29
Zysk (strata) netto 122378217 1036 294,98
Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (w. ujemna)

Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej DEKTRA S.A. wynosi 110.400,00 zt, dzieli si¢ na
1.104.000 réwnych i niepodzielnych akcji. Akcje te posiadajg:

Procentowy Procentowy
Rkejonsriwex posia;;zyt::ah akcji Liczhd Glostw 7(::'.2: ogt;::ze‘iialli:;bie
podstawowym glosow
Maciej Piotr Stefanski - znaczacy akcjonariusz 985 977,00 1485 977,00 89,31% 92,64%
Pozostali akcjonariusze 118 023,00 118 023,00 10,69% 7,36%
Razem 1104 000,00 1 604 000,00 100,00% 100,00%

7. Dla realizacji przedmiotu swojej dziatalnosci Jednostka dominujgca i Jednostka zalezna
zatrudniaty w badanym roku obrotowym tgcznie 12 oséb na umowe o prace, 5 oséb na umowy

cywilno-prawne i 1 osobe z powotania.
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8.

10.

11.

12.

13.

Uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 08.10.2015r. do obowigzkowego w $wietle art. 64 ustawy
o rachunkowosci badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy —
zgodnie z art. 66 ustep 4 UoR - wybrany zostat podmiot audytorski Biuro Badania Sprawozdan
Finansowych "Rewimar" Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu, 87-100 Torun, ul. Mickiewicza 83a/2
wpisany pod numerem 922 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 21/2015 z dnia 26.10.2015r. zawartg w wykonaniu
uchwaty z punktu 8 przeprowadzono w siedzibie Jednostki dominujgcej tj. DEKTRA Spoétka
Akcyjna w miesigcach: luty-marzec 2016r. oraz poza siedzibg Spotki dominujgcej do dnia

wydania opinii.

Zarobwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident grupy kapitatowej Katarzyna Kowalczyk (nrrej. 12717) os$wiadczajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej Grupy Kapitatowej, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja
2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z p6zn.

zm.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy byto badane przez podmiot
uprawniony Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z zastrzezeniem dotyczgcym

braku wyliczenia wartosci firmy.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy 01.01.2015-
31.12.2015, podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej i osobe sporzadzajgca, zgodnie
z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada si¢ z:
a) wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
b) skonsolidowanego bilansu na dzien 31.12.2015r., z suma aktywow i pasywow
4.127.167,26 zt

c) skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wykazujacego za rok obrotowy wynik finansowy -

zysk 1.223.782,17 zt
d) zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy,
e) skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy,
f) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym.

Informacje o sprawozdaniu finansowym Jednostki dominujgcej za rok obrotowy od 01.01.2015 do
31.12.2015:

DEKTRA Spoétka Akcyjna.

Zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2015-31.12.2015, podpisane zgodnie z
art. 52.2 przez Zarzad Jednostki dominujgcej DEKTRA Spoétka Akcyjna i osobe sporzgdzajaca,
zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skiada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
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b) bilansu na dzien 31.12.2015r. z sumg aktywow i pasywow 5.250.294,38 zt

¢) rachunku zyskow i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy - zysk
1.244.847 40 zi

d) zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informaciji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Sprawozdanie finansowe DEKTRA Spotka Akcyjna za rok obrotowy 01.01.2015-31.12.2015
podlegato badaniu przez podmiot audytorski Biuro Badania Sprawozdan Finansowych ,Rewimar”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu zgodnie z Uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 08.10.2015r.

Sprawozdanie finansowe DEKTRA Spoétka Akcyjna za rok obrotowy 01.01.2015-31.12.2015

uzyskato opinie bez zastrzezen.

14. Informacje o podmiotach zaleznych objetych konsolidacjg metodg petna:

Nerwa | siedziba Udziat w Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy | Pozostate
kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej | informacje
Spotki (%) wydanej opinii jednostki

INDIVER Spotka 90% przez podmiot: Biuro Badania Sprawozdan 31.12.2015

Sprawozdanie finansowe podlegato badaniu -

Akcyjna Finansowych ,Rewimar” Sp. z 0.0.

i otrzymato opinie bez zastrzezen.

15.

16.

17.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Jednostka dominujgca DEKTRA S.A. udostepnita
biegtemu wymagane dane i informacje oraz udzielita niezbednych do przeprowadzenia badania

wyjasnien.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej DEKTRA Spétka Akcyjna., stosownie do art. 67 ustawy o

rachunkowosci, ztozyt w dacie zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedifozonego do badania oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

¢) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wptywajgcych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjne;

dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci.

Sytuacja ekonomiczno - finansowa Grupy Kapitatowej DEKTRA S.A. w przedziale 3 lat
(2015 - 2013).

Analiza bilansu




Grupa Kapitatowa DEKTRA SPOtKA AKCYJNA - Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp. Wyszczegoélnienie % % % tys. zt % tys. zt %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. | Aktywa trwate 314,6 7,6 662,2 15,1 1002,0 22,0 (347,6) | 47,5 (687,4) | 31,4
|. | Wartosci niemateriaine i prawne 0,7 0,0 1,6 0,0 (0,7) (1,6)
e 1357 33 4702 107 587,8 | 12,9 (334,5) | 289 | (452,1)| 23,1
Ill. | Rzeczowe aktywa trwale 178,9 43 172,0 39 393,4 8,6 6,9 | 104,0 (214,5) | 45,5
IV. | Naleznosci dlugoterminowe
V. | Inwestycje diugoterminowe
VI, ﬂi‘g‘z’;‘:'::‘e’;m: rozliczenia 193] 04 193] 04 (19,3) (19,3)
B. | Aktywa obrotowe 38126 | 924 37328 | 849 35588 | 78,0 79,8 | 102,1 253,7 | 1071
I. | Zapasy 2 567,6 62,2 1083,0 24,6 1471,8 32,3 14846 | 2371 10957 | 1744
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 814,0 19,7 7437 16,9 1009,0 22,1 70,3 | 109,5 (195,0) | 80,7
1 g:\:z;::iilc ?‘d jednostek
Ill. | Inwestycje krétkoterminowe 4228 10,2 18953 43,1 1067,5 23,4 (1472,5) | 22,3 (644,7) | 39,6
a) | w jednostkach powigzanych
IV. | Krott i rozliczenia m/o 8,2 0,2 10,7 0,2 10,4 0,2 (2,6)| 76,1 (2,3)| 78,4
Aktywa razem 4127,2| 100,0 43950 | 100,0 4560,8 | 100,0 (267,8) | 93,9 (433,7) | 90,5

Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp. Wyszczegoélnienie —_ % tys. 21 % P % tys. zt % tys. zt o
Udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 34543 83,7 38236 87,0 3780,8 82,9 (369,4) | 90,3 (326,5) | 91,4
|. | Kapitat (fundusz) podstawowy 110,4 27 110,4 25 110,4 24 100,0 100,0
I .r:latezns wpI’a:y na ka‘p‘itla_l .
m ‘l;lidef'i‘arg)(akcje) wlasne (wielko$¢
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 11054 26,8 2677,0 60,9 2954,2 64,8 (1571,6) | 41,3 (1848,8) | 37,4
V. :;2::; (fundusz) z aktualizacji
V1. | Pozostale kapitaly (funchusze) 10000 | 24,2 1000,0 1000,0
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 14,7 0,4 14,7 14,7
VIIl. | Zysk (strata) netto 1223,8 29,7 1036,3 23,6 716,1 15,7 187,5 | 118,1 507,6 | 170,9
B. | Kapitat mniejszo$ci 74,4 1,8 124,2 2,8 104,1 23 (49,8) | 59,9 (29,8) | 71,4
c. ;f’mg:;: i A 598,5 | 14,5 4a74| 10,2 676,0 | 14,8 151,4 | 133,9 @7.4)| 885
|. | Rezerwy na zobowigzania 0,4 0,0 0,7 0,0 2,0 0,0 (0,3) | 55,0 (1,7)| 17,8
Il. | Zobowiazania dtugoterminowe 50,3 14 (50,3)
1. | Wobec jednostek powigzanych
IIl. | Zobowiazania krétkoterminowe 598,2 | 14,5 4463 | 10,2 6236 | 13,7 151,9 | 134,0 (25,5)| 95,9
1. | Wobec jednostek powiazanych
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,2 0,0 (0,2)
Pasywa razem 4127,2 | 100,00 43950 100,0 /)4 560,8 | 100,0 (267,8) | 93,9 (433,7) | 90,5
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1. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:
2015 rok 2014 rok 2013 rok Zmiana stanu
Lp. Wyszczegéinienie % % % tys. zt | % tys. zt l %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 mn | 12
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedazy i zréwnane z 18 040,0 99,0 15 207,4 99,2 14 023,1 99,7 2832,6 | 118,6 4016,9 128,6
nimi, w tym:
2. | Koszt wiasny sprzedazy 16 571,6 97,4 13 860,2 97,0 13 021,7 97,6 2711,4 | 119,6 3 549,9 127,3
3. | Wynik na sprzedazy 1468,4 1347,2 1001,4 121,2 | 109,0 467,0 146,6
B. | Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
Pozostate przychody
1. operacyjne 163,4 0,9 31,6 0,2 1,6 0,0 131,9 | 517,7 161,8 | 10 070,3
Pozostate koszty
2. | operacyjne 24| 00 184 01 1444 | 11 (12,0 | 166 | (142,0) 1,7
Wynik na dziatalnosci
3 operacyjnej 1611 17,2 (142,7) 143,9 | 939,11 303,8 | (112,8)
Wynik operacyjny 1629,5 13644 858,6 265,1 | 1194 770,8 189,8
Dziatalno$¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 26,3 0,1 89,2 0,6 39,8 0,3 (62,9) | 29,5 (13,4) 66,2
2. | Koszty finansowe 78,6 0,5 25,9 0,2 14,4 0,1 52,7 | 303,1 64,2 545,3
Wynik na dziatalnosci
3. finansowej (52,3) 63,3 254 (115,5) | (82,6) (77,6) | (206,1)
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3 Wynik zdarzen
* | nadzwyczajnych
F. | Odpis firmy (39,2) 0,2) (117,6) | (0,8)
G. | Zysk (strata) brutto 1538,0 13101 884,0 149,5 | 117,4 693,2 174,0
1. | Podatek dochodowy 312,2 253,7 199,1 58,5 | 1231 1131 156,8
2. | Zyskilstraty mniejszosci 2,0 20,1 (31,2) (18,1) | 10,0 33,3 (6,4)
H. | Zysk/strata mniejszosci 314,2 2738 167,8 404 | 1148 146,4 187,2
I. | Zysk (strata) netto 12238 1036,3 716,1 109,1 | 118,1 546,8 170,9
| Przychody ogotem | 18 2208| 1000 | 153282] 100,0 [ 140645] 1000 | 29016 | 1189 | 41653 | 1296
| Koszty ogotem [ 170060 1000 [ 14201,9| 1000 [ 133483] 1000 | 2792,5 | 119, | 36185 | 1274
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2. Analiza wedtug podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych.

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci by | mierik 2015 2014 2013

Rentownos$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent 29,65% 23,58% 15,70%
aktywa ogoétem

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 fprocent | 6,71% 6,76% 5,09%
przychody ogétem

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 1525 | procent |  35,43% 27,10% 18,94%
kapitat wtasny x 100

Skorygowana rentownos$¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100
aktywa ogoétem

procent 29,91% 23,67% 15,87%

3.2. Wskazniki ptynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnosci finansowej wekaznik | miernik 2015 2014 2013

y

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt. dostaw i ustug powyzej 12 mc 1220 [| Rrotiode 6,37 8,36 5,71
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i usi.pow. 12 mc 10 Krgeriodl 2,07 5,91 3,33
zobowiazania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycje krétkoterminowe 0102 | krotnos¢ 0,71 4,25 1,71
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

3.3. Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) pasante, | miemik 2015 2014 2013

Szybko$¢ obrotu zapaséw (w dniach)

kaznik
$redni stan zapasow _x 365 dni ;salejq'::ly dniach 37 31 x
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow

Sptyw naleznosci (w dniach)

ilos¢ dni
$redni stan naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni "°"’z"’|’;’1“;"“’ dniach 16 21 X
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow

Sptata zobowiazan (w dniach)

ilos¢ dni
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni "°"’l“‘|';"1‘;""" dniach 8 8 S
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow
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3.4. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu paspiiny | miemik 2015 2014 2013
Ztota reguta bilansowania
(kapitat wtasny + rezerwy dtugoterminowe) x 100 100150 | procent | 1098,02% 577,38% 377,32%

aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krétkoterminowe x 100 4080 | procent 15,69% 11,96% 17,52%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania
powyiej

kapitat wtasny x 100 oo | procent | 513,34% 669,23% 484,65%
kapitat obcy

Warto$é bilansowa jednostki

aktywa ogotem - zobowigzania ogotem wekagnik

wzrostowy

tys.zl 3528,6 3947,9 3884,9

aktywa ogétem

3.4.2. W $wietle wartosci wskaznikéw przedstawionych w punktach 3.1. — 3.3. wylaniaja si¢
nastepujace wnioski biegtego:

W ramach analizy strukturalnej skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitatowej DEKTRA S.A.
nalezy stwierdzié, iz gtowng pozycje aktywow stanowig aktywa obrotowe o wartosci 3.812,6 tys.
zt, co stanowi 92,4% sumy bilansowej, z czego najwigkszg pozycje stanowig zapasy 62,2%

aktywow ogotem.

Aktywa trwate stanowig 7,6% sumy bilansowej i obejmuja: wartosé firmy stanowigca 3,3% sumy

bilansowej oraz rzeczowe aktywa trwate — 4,3% sumy aktywow.

Kapitaty wiasne stanowig 83,7% sumy bilansowej, z czego najwiekszg pozycje stanowi kapitat
zapasowy (26,8% sumy bilansowej) oraz zysk netto roku biezacego stanowigcy 29,7% sumy

bilansowej.

Kapitaty mniejszosci na 31.12.2015r. wynoszg 74,4 tys. zt | wykazujg obnizenie do roku
poprzedniego o 49,8 tys. zt.

Kapitaty obce wynoszg 598,5 tys. zt.
Najwiekszg pozycjg rezerw i zobowigzan stanowig zobowigzania krotkoterminowe z tytutu

dostaw i ustug — 12,3% sumy bilansowe;.

Analiza skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wskazuje na wygenerowany przez Grupe
Kapitatowa DEKTRA S.A. dodatni wynik finansowy netto w kwocie 1.223.782,17 zt.
Zgodnie z art. 44b. ust. 10 Ustawy o rachunkowosci Jednostka dominujgca ujeta w kosztach

wyliczong warto$¢ firmy w wysokoséci 39.186,60 zt.
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1.1.

1.2

Z analizy wskaznikow ekonomicznych wynika, iz w roku 2015 odnotowano:
- wskazniki rentownos$ci w badanym roku przyjety wartosci dodatnie,

- sptyw naleznoéci w dniach wynosi 16 dni,

- obrét zobowigzaniami w dniach wynosi 8 dni,

- $redni obrét zapasami wynosi 37 dni,

- wskaznik ptynnosci lll stopnia wynosi 0,71 punktu,

- wskazniki Ztotych regut bilansowych uksztattowaty sie w poziomach optymalnych.

Zdolno$é Grupy kapitatowej do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastepnym po
badanym ( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu
bilansowym stwierdza sie, ze nie istnieje zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowg DEKTRA S.A. w roku nastepnym po badanym.

Odnotowaé nalezy przy tym fakt, ze Jednostka dominujgca DEKTRA S.A. poinformowata
w punkcie 1.6 ,Wprowadzenia do informacji dodatkowej” o zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci

W niezmienionym zakresie.

. Czesc szczegotowa

Zastosowanie zasad konsolidacji sprawozdan finansowych.
Zasady (polityka) rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DEKTRA S.A. zostato sporzgdzone
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Przyjete w Grupie Kapitalowej DEKTRA S.A. zasady i metody wyceny poszczegoinych
sktadnikéw majatkowych, przychodow i kosztow oraz prezentacji danych finansowych byty

jednolite i stosowane w sposob ciggty.

Metody konsolidacji kapitatow i ustalenie kapitatéw mniejszosci

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej DEKTRA S.A. jest kapitat Jednostki dominujace;.
Wyliczenie pozostatych skiadnikow kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych skiadnikow kapitatu wiasnego Jednostki dominujgcej odpowiednich
sktadnikow kapitatow Jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcym udziatowi Jednostki dominujacej we wiasnosciach Jednostki zaleznej wedtug
stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatow wiasnych Jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia objecie kontroli nad nig przez
Jednostke dominujgca.

Udziat Jednostki dominujgcej w kapitale podstawowym konsolidowanej Jednostki zaleznej na
31.12.2015. wynosi:

- INDIVER S.A. — 90%.
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Kapitaly mniejszosci na dzien 31.12.2015r. wynoszgq 74.372,64 zt i zostaty prawidtowo ustalone

i wykazane w skonsolidowanym bilansie.

W roku 2015 DEKTRA S.A. zakupita dodatkowe akcje w INDIVER S.A. w wyniku czego ustalono

wartos¢ firmy. Wyliczenie powstatej wartosci firmy nastgpito zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Wykazana w skonsolidowanym bilansie warto$¢ firmy obejmuje prawidtowo ustalone wartosci
powstate w roku 2012, 2014 oraz w roku 2015 w wyniku zakupu przez DEKTRA S.A. akcji spotki
zaleznej.

W roku 2015 dokonano prawidiowego ustalenie wartosci firmy oraz dokonano odpowiedniej

korekty dotyczacej lat poprzednich.

Stosownie do postanowien art. 44b ust. 10. Jednostka dominujgca dokonata odpisow

amortyzacyjnych wartosci firmy w kwocie 39.186,60 zt.

1.3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DEKTRA S.A. sporzgdzone zostato
na podstawie sprawozdan finansowych Jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i
zestawione w taki sposéb, jakby Grupa stanowita jedng jednostke.

Jednostka dominujgca i Jednostki zalezne skonsolidowano metodg petng. W toku konsolidacji
dokonano odpowiednich wytgczen w zakresie wzajemnych rozrachunkéw, przychodow i kosztow
oraz zyskow i strat, dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja,
zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wytaczeniom podlegaty wartosci posiadanych udziatow przez jednostke dominujaca
w kapitatach jednostek zaleznych.

Wytgczeniu podlegata wyrazona w cenie nabycia wartos¢ w posiadanych przez jednostke
dominujacg z ta czeécig wycenianych wedtug wartosci godziwej aktywow netto jednostek
zaleznych, ktéra odpowiadata udziatowi jednostki dominujacej w jednostkach zaleznych. Jezeli
wartos¢ posiadanych udziatow i odpowiadajaca im cze$¢ aktywow netto jednostek zaleznych
wycenionych wedtug warto$ci godziwej, roznity sie, to:

- nadwyzke wartosci udziatébw nad odpowiadajaca im czescig aktywéw netto - warto$¢ firmy,
wykazano w pozycji ,Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych” w odrebnej pozycji aktywow
trwatych skonsolidowanego bilansu.

- nadwyzke odpowiedniej czesci aktywow netto nad wartoscig udziatéw — ujemng wartos¢ firmy,
wykazano w pozycji ,Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych” w odrebnej pozycji
pasywow skonsolidowanego bilansu.

Warto$¢ firmy i ujemna warto$¢ firmy podlegajg odpisom amortyzacyjnym metodg liniowa,
poczgwszy od miesigca, w ktérym objeto kontrole nad jednostkg zalezna.

Ujemna warto$¢ firmy w wysokosci przekraczajacej warto$¢ godziwg aktywow trwatych,
z wylaczeniem diugoterminowych aktywow finansowych notowanych na regulowanych rynkach,

zaliczana jest do przychodéw na dzien nabycia.
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2. Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z Rozdziatem 6
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009r. w sprawie szczegdlowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zakiady reasekuracii
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, obejmujaca:
- sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej opracowane dla

potrzeb konsolidacji z uwzglednieniem transakcji dokonanych w ramach Grupy,

- obliczenia ujemnej wartosci firmy/wartosci firmy,
- korekty konsolidacyjne zawierajace wszelkie korekty i wytaczenia w sprawozdaniach

finansowych objetych konsolidacja.

3. Badanie pozostatych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

3.1. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zostat metoda posrednia,
zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowos$ci w sposob wiarygodny, powigzany ze

skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat i wykazuje:

Lp Zmiana (+/-) Kwota w zt

A. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 63 825,43
B. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (217 513,43)
C. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci (1298 940,71)
D. | srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) (1452 628,71)
E. | bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych (1452 628,71)

Przeptywy pieniezne w skali 2 lat (2015 — 2014) wskazujg na zmniejszenie ich stanu na dzien
31.12.2015 r. 0 fgczng kwote 1.452,63 tys. zt.

3.2.Zestawienie zmian w kapitale wikasnym w roku obrotowym.
Grupa Kapitatowa DEKTRA S.A. kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce obnizenie

kapitatu wtasnego o 369.376,96 zt, zgodnie ze skonsolidowanym bilansem.

3.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres
danych liczbowych istownych. Informacje dodatkowg sporzadzono w petnej zgodnosci
ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat i notami
konsolidacyjnymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatacznikiem nr 6 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych

sprawozdan finansowych grup kapitatowych.
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3.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DEKTRA S.A. za rok obrotowy spetnia wymogi
okreslone w art. 49 ust. 2 i 3, art. 55 ust 2 ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994r.
o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.5.Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy — nie ujawniono naruszenia przez Grupe Kapitatowg DEKTRA
S.A., obowigzujgcych przepisbw prawa wplywajgcych na  skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

3.6.Dodatkowe zagadnienia.

Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.

3.7.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2015r., a datg zakonczenia badania nie
wystagpily istotne zdarzenia gospodarcze, majace wptyw na roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe iwynik bilansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie
os$wiadczenie ztozone przez Zarzad Jednostki DEKTRA S.A. w dniu 07.03.2016r.

4. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrgbny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.
Raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng cze$¢ raportu stanowig zatgczniki:

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Skonsolidowany bilans sporzadzony na 31.12.2015r.

3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy.

5. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy.

6. Dodatkowe informacije i objasnienia za rok obrotowy.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym.
Biegty rewident grupy kapitatowej Biuro Badania Sprawozdan
Kluczowy biegty rewident: Finansowych ,,Rewimar” Sp. z 0.0.
Katarzyna Kowalczyk ul. Mickiewicza 83a/2 87-100 Torun
nr rej. 12717 Numer podmiotu uprawnionego 922

Reprezentow‘h’ny przez

Prezes ;Qéézqdu:
MR |
Marianna Sobie gj

Torun, dn. 07.03.2016r. ‘
Biegty rewident nr rej. 3720
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GRUPA DEKTRA SA

OSWIADCZENIE ZARZADU ODNOSNIE PRAWIDLOWOSCI WYBORU PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spotki DEKTRA SA oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident, dokonujacy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi

przepisami prawa krajowego i normami zawodowymi.

M ?ef Stefaniski
|

Pr{eﬁes Zarzadu
DEKTRA SA

Torun, 07 marca 2016 .
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GRUPA DEKTRA SA

OSWIADCZENIE ZARZADU W KWESTII ZGODNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

Zarzad Spotki DEKTRA SA oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta i ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowg Grupy Kapitatowej Dektra SA oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad Spétki DEKTRA SA
oswiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Dektra SA zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

M c/uef Stefanski

Prezes Zarzadu
DEKTRA SA

Torun, 07 marca 2016 r.
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