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Szanowni Panstwo,

Za nami 7 rok obecnosci Spotki Dektra w systemie obrotu akcji New Connect. Byt to dla

Emitenta pomysiny rok.

Byt to takze dobry rok dla polskiego przemystu i budownictwa. W okresie styczen — grudzieh
2017 r. produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 6,5% w porédwnaniu z analogicznym
okresem 2016 r., kiedy notowano wzrost o 3,1%, natomiast produkcja budowlano-

montazowa byfa 0 12,1% wyzsza niz przed rokiem, kiedy notowano spadek o 14,1%.

Spétka w tym czasie zwiekszyta wielko$¢ przychodow ze sprzedazy towaréw o ponad 11 %
w stosunku do roku 2016, osiggajgc tym samym warto$¢ najwyzszg w dotychczasowej
historii.

Dla Emitenta miniony rok byt takze wyjgtkowy w zakresie obecnosci na New Connect. Jako
Zarzad Spotki Dektra SA, chcemy podziekowaé Panstwu za ogromne zainteresowanie
akcjami Spotki, jakie miato miejsce w roku 2017. Lgcznie przeprowadzono w minionym roku
transakcje obejmujgce 274 ty$ akcji, co stanowi wzrost w stosunku do roku 2016 o ponad

320 %. Dla nas jest to wyraz najwyzszego uznania, za ktére bardzo dziekujemy.

Wsréd podmiotéw, ktérzy obdarzyli nas szczegélnym zaufaniem jest Zolkiewicz & Partners
Inwestycji w Wartos¢ FIZ, ktory poczawszy od 7 czerwca 2017 r. jest drugim w kolejnosci
znaczacym akcjonariuszem, posiadajgc 90 000 akcji Spotki, co stanowi 8,15% kapitatu

zaktadowego i uprawnia do 5,61% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Przedstawiamy ponizej istotne dla Emitenta wydarzenia minionego roku.

W marcu 2017 roku nastgpita zmiana na stanowisku Prezesa Zarzgdu Dektra SA,
ktére objeta dotychczasowa Przewodniczagca Rady Nadzorczej Beata Stefanska, a Maciej
Stefanski objagt funkcje Wiceprezesa Zarzadu skupiajgc sie na kwestiach handlowych.
Wszelkie zagadnienia organizacyjne i administracyjne przejeta obecna Prezes Zarzadu
Beata Stefanska, ktéra jest z wyksztatcenia prawnikiem, posiadajgcym wieloletnie
doswiadczenie w zakresie doradztwa podatkowego dla wielu podmiotéw gospodarczych. W
lipcu 2017 roku zostata wpisana zmiana w akcie zatozycielskim Spoftki dotyczgca sposobu
reprezentacji, w wyniku ktorej Prezes i Wiceprezes Zarzgdu otrzymali réwnorzedne
uprawnienia w zakresie samodzielnej reprezentacji Spotki Dektra. Przewodniczacym Rady
Nadzorczej zostata Barbara Rusinowska-Mynett, doswiadczony prawnik praktykujacy w

sferze finanséw i podatkow.
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W dniu 9 czerwca 2017 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki Dektra SA, w czasie ktérego zadecydowano miedzy innymi o
zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego oraz o wypfacie przez Emitenta
dywidendy z zysku za roku 2016 i nie podzielonego zysku z lat poprzednich, w kwocie
odpowiednio 1.155.850,20 zt oraz 3.349,80 zi, tj. tagcznie 1.159.200 zt. Na kazdg sposréd
1.104.000 akcji przystugiwata dywidenda w wysokosci 1,05 zi. Dniem ustalania prawa do
dywidendy byt 30 czerwca 2017 r., a jej wyptata nastgpita w dniu 4 wrzesnia 2017 r.

W sierpniu Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o wyborze REWIT Ksiegowi i
Biegli Rewidenci Sp. z 0. 0. z siedzibg w Gdanhsku ul. Starodworska 1, do badania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2017-2019. Spétka
REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0. 0. z siedzibg w Gdansku ul. Starodworska 1
wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

numerem 101.

Najwiekszy popyt na oferowane przez Spoétke Dektra towary przypada na okres
wiosna-jesien. Ubiegtoroczna zima jakkolwiek stosunkowo lekka, przediuzyta sie az do maja.
Chiodna aura blokowata rozwdj prac w branzach budowlanej i ogrodniczej. Pomimo tego |
kwartat ub.r. byt najlepszym pierwszym kwartatem pod wzgledem sprzedazy w blisko
dwudziestoletniej historii naszej dziatalnosci. Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2017 r.
wzrosty w stosunku do roku 2016 o blisko 26 %. W tym czasie systematycznie rozwijali§my
oferte o kolejne towary przeznaczone dla sektora przemystowego oraz poszerzaliSmy grupy
produktow sygnowane markg wiasng. Utrzymat sie w tym okresie takze wzrost

zainteresowania nowymi produktami, w tym w szczegdlnosci folig dla przemystu.

Sprzedaz w kolejnych miesigcach byta w duzym stopniu uwarunkowana zmiennymi
warunkami atmosferycznymi, ktére modyfikowaty zwyczajowy kalendarz popytu na oferte
handlowg Emitenta. Il kwartat byt zatem dla naszych handlowcéw okresem wytezonej pracy
nad pozyskiwaniem nowych kontakiow, prezentowania oferty handlowej i realizowania
przyjetych zamowien. Byt to takze okres zauwazalnej poprawy koniunktury w budownictwie.
W efekcie przychody Spétki na koniec Il kwartatu 2017 roku byty wieksze od przychodéw

uzyskanych w analogicznym okresie roku 2016 o 18 %.

W kolejnym, 1l kwartale 2017 r. zauwazalnie ro$nie wartos¢ sprzedazy materiatow dla
budownictwa. Dla przyktadu: wolumen sprzedazy folii budowlanych rosnie w tym okresie o
44 % w stosunku do Il kw. 2016 r., a sprzedaz geowtdknin rosnie az o 181 % w stosunku do
analogicznego okresu w poprzednim roku. Po trzech kwartatach 2017 r. osiggniety zysk

netto jest wyzszy niz w catym 2016 r. 0 31,76 %. Powyzsze to efekt znacznego zwiekszenia
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wartosci sprzedanych materiatdw dla budownictwa oraz wysokich marz uzyskiwanych na
sprzedazy tych produktow. Rowniez IV kwartat byt bardzo korzystny w stosunku do roku
2016, czego wyrazem jest wzrost sprzedazy o 25 % w stosunku do analogicznego okresu
roku 2016. W rezultacie, pomimo zmiennosci w pogodzie, tgczna warto$¢ przychodéw ze
sprzedazy w roku 2017 wzrosta 0 11 % w stosunku do roku 2016 i wynosita 20 031 111 zl.

Ze zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Dektra SA wynika, ze Emitent
osiggngt w roku 2017 zysk w wysokosci 1564 028,96 z. Zgodnie z przekazang juz
wczesniej informacjg, Zarzad Spotki bedzie rekomendowat Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki wyptate dywidendy z zysku za rok 2017 w wysokosci
1.435.200 zt, co stanowi 1,30 zt na akcje.

Jak juz wskazano powyzej, osiggnieta w roku 2017 wartos¢ przychodoéw byta
najwyzsza w catej dotychczasowej historii Emitenta. Wzrost o ponad 11 % w stosunku do
roku 2016 byt efektem rozszerzenia oferty handlowej o nowy asortyment, przede wszystkim
o folie opakowaniowe dla przemystu. To takze skorzystanie z mozliwosci udziatu w targach i
istotnych dla branzy budowlanej wydarzeniach pozwalajgcych zaréwno na prezentacje
oferty, jak i pozyskanie nowych zamoéwien. Ktadziono nacisk na odpowiednie przygotowanie
do sezonu poprzez utrzymanie odpowiedniego poziom stanéw magazynowych. Istotne jest
takze to, ze miat miejsce wzrost zainteresowania ofertg handlowg zwigzany z ozywieniem w

branzy budowlane;j.

Rok 2017 byt dobrym okresem dla budownictwa, w szczegdlnosci budownictwa
mieszkaniowego. Jak podaje w opracowaniu sygnalnym Gtéwny Urzad Statystyczny, w
okresie dwunastu miesiecy 2017 roku oddano do uzytkowania o0 9,1 % wiecej mieszkan niz
przed rokiem, kiedy to odnotowano wzrost o 10,6 %. Wzrosta réwniez liczba mieszkan, na
ktérych budowe wydano pozwolenia lub dokonano zgtoszenia z projektem budowlanym o
18,3 % i liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto — tj. 0 18,4 %. Pozytywne jest takze,
ze np. wzrost liczby mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto odnotowano we wszystkich
wojewodztwach, w tym najwiekszy w wielkopolskim — o ponad 40 %. Jest to wazna
informacja w konteksécie istotnego obnizenia liczby bezrobotnych. Srednie bezrobocie
notowane w Polsce w grudniu wynosito 6,6 %. Jest to warto$¢ najnizsza od stycznia 1991
roku. Najnizsze bezrobocie odnotowano wiasnie w Wielkopolsce i wynosi ono dla catego
wojewodztwa 3,7 %. Spadek liczby bezrobotnych w catym kraju niesie optymistyczng

perspektywe co do rozwoju budownictwa mieszkaniowego rowniez w najblizszych latach.

Jak podaje GUS, wedtug wstepnych szacunkéw warto$¢ dodana brutto w budownictwie w
2017 roku w poréwnaniu z rokiem 2016 wzrosta o 11,5 % wobec spadku o 7,2 % w 2016
roku. W minionym roku popyt krajowy wzrést realnie o 4,7 % przy wzroscie PKB 0 4,6 % w

poréwnaniu z 2016 r., kiedy popyt krajowy wzrdst 0 2,2 % przy wzroscie PKB 0 2,9 %.
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Majgc na wzgledzie powyzsze informacje, mozemy stwierdzi¢, iz dzieki naszym
akcjonariuszom, ale przede wszystkim naszym pracownikom, wspotpracownikom i
kontrahentom rok 2017 byt dla Emitenta okresem korzystnym. Kazdego roku w tym miejscu
deklarujemy na przysztosé wzrost skali dziatania oraz zachowanie dobrej rentownosci.
Cieszymy sie, ze w roku 2017 po raz kolejny udato nam sie te deklaracje spetnic¢. Liczymy,
ze réwniez w roku 2018 uda nam sie z sukcesem rozwijaé dziatalnos¢, wprowadzajgc nowe i

przydatne produkty, ktére zadowolg naszych klientow.

Poczatek roku 2018 niesie takze pozytywne nastroje gospodarcze wsréd
przedsiebiorcow oraz konsumentéw. Warto przywota¢ biezgcy wskaznik ufnosci
konsumenckiej ze stycznia 2018 roku, syntetycznie opisujgcy obecne tendencje konsumpcji
indywidualnej. Wskaznik ten wynosi 6,2 % i w poréwnaniu do stycznia 2017 r. jego obecna
wartos¢ jest wyzsza o 7,4 %. Najwyzsze wzrosty odnotowane sg w ocenach przysziej

sytuacji finansowej gospodarstwa domowego oraz obecnej sytuaciji ekonomicznej kraju.

Réwniez widoczna jest poprawa koniunktury w odniesieniu do stycznia br., deklarowany jest

najwyzszy od 9 lat zaréwno styczniowy optymizm jak i wykorzystanie mocy produkcyjnych.

Informacje te dodatkowo pozwalajg optymistycznie spojrzeé na rozpoczety kolejny rok naszej

dziatalnosci.

Dziekujemy wszystkim, ktorzy przyczyniajg sie¢ do rozwoju Spétki Dektra: w pierwszej
kolejnosci naszym Pracownikom, Wspédtpracownikom i Radzie Nadzorczej. Dziekujemy
naszym wszystkim Dostawcom oraz Klientom za to, ze obdarzajg nas zaufaniem.
Akcjonariuszom Dektra SA dziekujemy za okazane Spotce zainteresowanie oraz ufnos$c,

ktérej mamy nadzieje nie zawies$¢ rowniez w roku 2018.

Beata Stefariska Maciej Stefariski
CL./) ./ C T

el S ne—
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzad
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1. Informacje ogdlne

1.1. Podstawowe informacje

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja oraz hurtowa dystrybucja materiatéw
izolacyjnych przeznaczonych dla nastepujgcych dziatéw gospodarki narodowej: budownictwa,

rolnictwa i przemystu.
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DEKTRA

8 BUDOWNICTWO
O ROLMICTWO
O PRIEMYSL

Spdétka DEKTRA SA kieruje swojg oferte do kilku sektoréw gospodarki.
Od wielu lat budownictwo jest najwazniejszym sektorem gospodarki dla Spoétki Dektra SA. Swoja
oferte kieruje ona przede wszystkim do duzych odbiorcow sieciowych, grup zakupowych
i wielooddziatowych hurtowni. Dzieki wypracowanej, przez lata obecnosci na rynku budowlanym,
strategii, doswiadczeniu i najwyzszej jakosci oferowanych towaréw, Spétka Dektra SA
systematycznie umacnia swojg pozycje, dokonuje kolejnych inwestycji, wprowadzajgc na rynek
kolejne produkty sygnowane wiasng marka, stajgc sie liderem branzy budowlanej.

W ofercie Spotki Dektra SA znajdujg sie produkty o szerokiej gamie zastosowania dla
catej branzy przemystowej, wszedzie tam, gdzie potrzebna jest folia wysokiej jakosci i w
przystepnej cenie. Zaktady przemystowe szukajgce folii opakowaniowych i folii stretch, mogg je
znalez¢ w ofercie Spodtki Dektra SA. Dzieki pracy mobilnych przedstawicieli handlowych,
rozwinietej sieci kontaktéw handlowych oraz wiedzy i rozeznaniu w potrzebach rynkow
regionalnych, jest ona dostepna na terenie catego kraju.

W grupie produktow oferowanych przez Spoétke Dektra SA znajdujg sie rowniez folie
ogrodnicze, folie ostonowe, folie basenowe, folie do $cidtkowania, folie transparentne,
agrowtokniny, siatki rolnicze, sznurki rolnicze, folie do owijarek, geowidkniny oraz worki do

sianokiszonek.
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Dziatalno$¢ Spodtki w okresie roku obrotowego 2017miata gtdwnie charakter handlowy,
Spotka kupowata towar na terytorium Polski i innych krajéw Unii Europejskiej w celu jego dalszej

sprzedazy na rynku polskim.

Dziatalnos¢ Spotki obejmuje obszar catego kraju. W omawianym okresie Spdétka nie
prowadzita sprzedazy eksportowe;.

1.2. Stan prawny

DEKTRA Spotka Akcyjna jest nastepcg prawnym Spoétki DEKTRA Sp. z o. 0., dziatajgcej
od czerwca 2000 r. Z dniem 31 grudnia 2010 roku Dektra Spoétka z ograniczong odpowiedzialno-
Scig zostata przeksztatcona w Spotke Akcyjng. Przeksztatcenie nastgpito w trybie art. 551 § 1 i
nast. kodeksu spoétek handlowych, ze skutkami okreslonymi w art. 553 kodeksu spotek handlo-
wych, zgodnie z ktérym spotce Dektra Spotka Akcyjna (jako spotce przeksztatconej) przystugujg
wszystkie prawa i obowigzki spdtki Dektra Spétka z 0.0. (spotki przeksztatcanej). Tym samym
zmiana formy prawnej nie powoduje zmian w stosunkach Spotki z jej kontrahentami, partnerami

biznesowymi i pracownikami.

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000373212. DEKTRA SA jest spdtkg akcyjng utworzong na czas

nieograniczony.

Na dzien 31.12.2017 r. w skiad Grupy Kapitatowej Dektra S.A. wchodzita jednostka
zalezna INDIVER SA.

1.3. Dane jednostki powigzanej kapitalowo z Emitentem

Nazwa jednostki INDIVER SA
Siedziba ul. Réwninna 29-31, 87-100 Torun

Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw

L P e ] e s budowlanych i wyposazenia sanitarnego

Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat
Organ rejestrowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,

KRS 0000381938
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DEKTRA
NIP 879-264-54-60
REGON 340865975
Charakter dominacji Zalezna
Metoda konsolidaciji Petna
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 90 %
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na 90 %

zgromadzeniu wspolnikow

1.4. Organy Zarzadzajace

1.4.1. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad funkcjonowaniem Spotki we wszystkich dziedzinach

jej dziatalnosci i dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeksu spoétek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z dnia 8 listopada 2000 r. z p6zn.zm.), Statutu Spétki,

Regulaminu Rady Nadzorczej Dektra SA oraz innych obowigzujacych przepiséw prawa.

Czionkowie Rady Nadzorczej respektujg ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”,

w zakresie przyjetym przez Spotke.

Sktad Rady Nadzorczej DEKTRA SA w okresie 01.01.2017 — 31.12.2017

Funkcja w Radzie . .
o : : Rozpoczecie Czas trwania
I ) REFTHEE ] ierwszej kadenciji obecnej kadencji
Dektra SA P ! ] J ]
Barbara Rusinowska- Przewodnlczaca. 31.12.2010 do 31.12.2017
Mynett Rady Nadzorczej
Beata Stefariska Ngareanicza v 31.12.2010 do 20.03.2017
Rady Nadzorczej
Wiestawa Stefanska Sekretarz 12.01.2015 do 1.10.2017
Rady Nadzorczej
Janina Dorniak Czlonek 17.06.2016 do 31.12.2017
Rady Nadzorczej
Matgorzata Kedzior- cheprzewodnlcquy 17.06.2016 do 31.12.2017
Laskowska Rady Nadzorczej
. Czionek
Katarzyna Boiwka , 9.06.2017 do 31.12.2017
Rady Nadzorczej
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Przewodniczgcy Rady organizuje i kieruje pracami Rady, reprezentuje Rade wobec pozostatych
organow Spotki, podpisuje i gromadzi korespondencje Rady, a takze wykonuje inne kompetencje
przewidziane w obowigzujgcym prawie, Statucie Spotki i Regulaminie Rady Nadzorczej Spotki
Dektra SA, w tym rowniez przekazuje swojemu nastepcy wszystkie materiaty dotyczgce prac
Rady. Wiceprzewodniczacy Rady wykonuje kompetencje przewidziane dla niego w
obowigzujgcym prawie, Statucie Spotki i Regulaminie Rady Nadzorczej Spoétki Dektra SA, w tym
sprawuje obowigzki Przewodniczgcego w przypadku jego nieobecnosci, choroby lub niemoznosci
lub odmowy wypetniania obowigzkow z jakiejkolwiek innej przyczyny. Sekretarz Rady odpowiada
za sporzgdzanie protokotdw posiedzehh Rady, prowadzi ksiege protokotdw oraz pozostatg
dokumentacje prac Rady, a takze wykonuje inne kompetencje przewidziane w obowigzujgcym
prawie, Statucie Spotki i Regulaminie Rady Nadzorczej Dektra SA. Sekretarz moze zleci¢ innym
osobom wykonywanie pod jego kierownictwem czynnosci zwigzanych z protokotowaniem

posiedzen i prowadzeniem dokumentacji dziatalnosci Rady.

Rada podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty podejmowane sg bezwzgledng

wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady.

1.4.2. Zarzad Spotki

Zarzad Spotki Dektra SA kieruje dziatalnoscig Spofki i reprezentuje jg na zewngtrz wobec osob
trzecich, wtadz, sadéw, urzedéw i dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z dnia 8 listopada 2000 r.), Statutu Spotki,
Regulaminu Zarzadu Dektra SA oraz innych obowigzujgcych przepisow prawa. Zarzad
respektuje ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”, w zakresie przyjetym przez

Spotke.

W dniu 17.06.2016 Zarzad Spotki zostat powotany w osobie Pana Macieja Stefanskiego,
ktéremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu Spétki z uprawnieniem jednoosobowej

reprezentacji Spotki.

Od dnia dniu 21.03.2017 roku funkcje Prezesa Zarzadu petni Beata Stefanska, a Maciej
Stefanski jest Wiceprezesem Zarzadu. W dniu 9.06.2017 roku Zgromadzenie Akcjonariuszy
dokonato zmiany umowy spotki w zakresie jednoosobowej reprezentacji dla Wiceprezesa
Zarzadu, a zmiana ta zostata wpisana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 6.07.2017. Zarzad podejmowat w Spolce wszystkie decyzje nie zastrzezone

do kompetenciji innych jej wtadz. Kadencja czionkow Zarzadu trwa 5 lat. Obecna kadencja trwa
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od 17.06.2016, a =zostanie zakonczona z dniem odbycia sie Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spofki za rok 2021.

Kierujac sie interesem Spotki Zarzgd okresla strategie oraz gtéwne cele dziatania Spotki
i przedktada je Radzie Nadzorczej, po czym jest odpowiedzialny za ich wdrozenie i realizacje.
Zarzad dba o przejrzystos¢ i efektywnos¢ systemu zarzgdzania Spotkg oraz prowadzenie jej
spraw zgodnie z przepisami prawa i dobrg praktykg. Zarzad odbywa posiedzenia w sprawach
okreslonych Statutem oraz Kodeksem spotek handlowych, w szczegdlnosci dla podjecia uchwat
dotyczacych:

e przyjecia i podpisania sprawozdania finansowego za poszczegodlne okresy obrachunkowe,

e opracowania planéw dziatalnosci gospodarczej Spétki, plandw finansowych i marketingowych

na dany rok oraz sprawozdan z ich realizaciji,

¢ ustalania, w porozumieniu z Radg Nadzorczg porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy,

1.5. Sytuacja kadrowo — ptacowa

Srednioroczne zatrudnienie w 2017 roku wynosito 11 0séb i byto mniejsze o 1 osobe
w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wynagrodzenia za 2017 rok wyniosty 521 725,89 zt brutto.
W poréwnaniu z rokiem 2016 wynagrodzenia byly wyzsze o 9,04%. Cztonkowie Zarzadu oraz
Czlonkowie Rady Nadzorczej za petnione funkcje otrzymywali w roku 2017 wynagrodzenia. Nie
udzielono Cztonkom Zarzadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek.

Struktura zatrudnienia ze wzgledu na ptec¢ oraz wyksztatcenie na dzien 31.12.2017r.

Mezczyzni Kobiety
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Pozostate

2. Sytuacja finansowa Spofki

taczna wartos¢ aktywoéw Spotki zwiekszyta sie 0 22,75 % w stosunku do roku 2016. Udziat
aktywow obrotowych w aktywach ogétem na koniec roku 2017 zwiekszyt sie, wynoszgc 73,80 %,
w poréwnaniu z 66,98 % na koniec roku poprzedniego. Majatek trwaty Spotki jest zwigzany

gtdbwnie z prowadzong dziatalnoscig podstawowg. Stan srodkéw trwatych przedstawiat sie
nastepujaco (wartosci brutto):

Wyszczegolnienie Na dzien Na dzie
y g 31.12.2017 = 31.12.2016

Srodki trwate wtasne 96 558,42 zt 137.449, 14 z
Razem srodki trwate w ewidencji bilansowej 96 558,42zt 137.449,14 zt
taczna wartos¢ uzytkowanych przez jednostke srodkéow 06 558,42 zt 137.449,14 zt
trwatych

W analizowanym okresie zaktadano lokaty kapitatowe oraz lokaty typu overnight. zt.
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Przychody ze sprzedazy w latach 2013 - 2017 (tys. zi)

20.031

17.967 18.040

2013 2014 2015 2016 2017

W roku 2017 zrealizowane przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatdbw wyniosty
20.031.110,78 zt, oznacza to wzrost sprzedazy w poréwnaniu z rokiem 2016 o 11,04 %. Zysk

netto Spotki wynidst w 2017 roku 1 564 028,96 i zwiekszyt sie w poréwnaniu z poprzednim rokiem
0 35,31%.

Zysk netto w latach 2013 — 2017 (tys. z#)

1.564

1.245

863

2013 2014

2015

2016

2017
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2.1. Wplyw sytuacji gospodarczej i rynkowej na osiagniete wyniki finansowe

Na osiggniete przez Emitenta wyniki finansowe w roku obrotowym 2017 istotny wptyw miaty
przede wszystkim czynniki zewnetrzne, zwigzane z ogdlng sytuacjg gospodarczg i sytuacjag ryn-
kowg w sektorze budowlanym. Kondycja wspomnianego sektora jest istotna dla Emitenta ze
wzgledu na fakt, iz wlasnie w tym sektorze funkcjonujg podmioty dystrybuujgce materiaty izola-
cyjne dla budownictwa, stanowigce podstawowg i dominujgcg grupe produktow oferowanych
przez Dektra SA.

Jak podaje Gtéwny Urzad Statystyczny, wedtug wstepnego szacunku produkt krajowy brutto w
2017 r. zwiekszyt sie realnie 0 4,6% w skali roku (wobec wzrostu 0 2,9% w 2016 r.). Giéwnym
czynnikiem wzrostu pozostawat konsumpcyjny popyt krajowy, przy pozytywnym (wobec
negatywnego w roku poprzednim) wptywie popytu inwestycyjnego oraz nieznacznie pozytywnym
oddziatywaniu eksportu netto. Spozycie ogétem byto wyzsze niz przed rokiem o 4,2%, w tym
spozycie w sektorze gospodarstw domowych zwiekszyto sie o 4,8%. Akumulacja brutto byta
wyzsza niz przed rokiem o 6,4% (po spadku o 1,9% w 2016 r.), w tym nakfady brutto na Srodki
trwate wzrosty o 5,4% (wobec spadku o 7,9% w roku poprzednim). Popyt krajowy byt o 4,7%
wyzszy niz w 2016 (kiedy zwiekszyt sie 0 2,2%). Wartos¢ dodana brutto w gospodarce narodowej
wzrosta w tempie szybszym od notowanego w roku poprzednim (4,3% wobec 2,8%). W
przemysle warto$¢ dodana brutto zwiekszyta sie o0 6,2%, a w budownictwie wzrosta o 11,5% (po
spadku o 7,2% w 2016). W transporcie i gospodarce magazynowej notowano wzrost wartosci

dodanej 0 10,9%, a w handlu; naprawie pojazdéw samochodowych — 0 6,1%.

W okresie styczeh — grudzien 2017 r. produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 6,5% w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2016 r., kiedy notowano wzrost o 3,1%, natomiast
produkcja budowlano-montazowa byta o 12,1% wyzsza niz przed rokiem, kiedy notowano spadek
0 14,1%.

Na rynku pracy umocnitly sie pozytywne tendencje zapoczgtkowane w 2014 r. Wedtug
szacunkowych danych liczba pracujgcych w gospodarce narodowej w koncu 2017 r. byta o ok.
3% wyzsza niz rok wczesniej. Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w 2017 r.
wzrosto w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 4,5%, tj. w wiekszym stopniu niz w 2016 r. (2,8%).
Wedtug wynikéw badania popytu na prace w okresie trzech kwartatéw 2017 r. utworzono wiecej
nowych miejsc pracy niz rok wczesniej, rownoczesnie zmniejszyla sie liczba miejsc
zlikwidowanych. Naptyw do bezrobocia w 2017 r. byt znacznie nizszy niz w roku poprzednim;
zmniejszyta sie rowniez liczba skreslen z ewidencji bezrobotnych. Stopa bezrobocia obnizyta sie

do 6,6% w koncu grudnia 2017 r. (z 8,2% przed rokiem) i byta najnizsza od ponad 25 Iat.
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Wedtug wstepnego szacunku produkcja sprzedana przemystu ogétem w 2017 r. byta wyzsza niz
przed rokiem o 6,6% (w 2016 r. notowano wzrost o 3,6%). W przedsiebiorstwach o liczbie
pracujgcych powyzej 9 oséb wzrost produkcji wyniost 6,5%. W najwiekszym stopniu zwigekszyta
sie sprzedaz w przetworstwie przemystowym; wzrost odnotowano réwniez w wytwarzaniu i
zaopatrywaniu w energie elektryczng, gaz, pare wodng, goragcg wode oraz w dostawie wody;
gospodarowaniu sciekami i odpadami; rekultywacji. Utrzymat sie natomiast spadek produkcji w
gornictwie i wydobywaniu. We wszystkich gtéwnych grupowaniach przemystowych produkcja byta
wyzsza niz przed rokiem, w tym najbardziej wzrosta w zakresie dobr inwestycyjnych oraz débr
zaopatrzeniowych. W grudniu 2017 r. produkcja sprzedana przemystu zwiekszyta sie w skali roku

0 2,7% (po wyeliminowaniu wplywu czynnikéw sezonowych wzrost wyniést 7,3%).

Najwazniejszg grupg odbiorcéw towaréw oferowanych przez Emitenta sg dystrybutorzy
materiatdbw budowlanych, gtéwnie sieci handlowe, grupy zakupowe oraz hurtownie
wielooddziatowe. Na kondycje tych podmiotdw ma wplyw sytuacja przedsiebiorstw budowlano-

montazowych, ktéra w roku 2017 miata sie znacznie lepiej niz w latach ubiegtych.

Szacuje sie, ze produkcja budowlano-montazowa ogotem w 2017 r. byta o ok. 7% wyzsza niz w
roku poprzednim (wobec spadku o 2,6% w 2016 r.). W jednostkach o liczbie pracujgcych powyzej
9 0s6b wzrost produkcji wyniost 12,1%. Produkcja budowlano-montazowa byta wyzsza niz przed
rokiem we wszystkich dziatach budownictwa, w tym najbardziej zwiekszyta sie w jednostkach
specjalizujgcych sie w budowie obiektéw inzynierii ladowej i wodnej. Sprzedaz robdt
inwestycyjnych wzrosta w wiekszym stopniu niz remontowych. W grudniu 2017 r. wzrost produkcji
budowlano-montazowej w skali roku wyniost 12,7% (po wyeliminowaniu wplywu czynnikéw
sezonowych — 17,6%). Wedtug wstepnego szacunku sprzedaz detaliczna ogétem w 2017 r. byta
0 4,9% wyzsza niz przed rokiem (wobec wzrostu o 6,2% w 2016 r.). W przedsigbiorstwach o
liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb tempo wzrostu sprzedazy detalicznej w skali roku wyniosto
7,3%. W grudniu 2017 r. sprzedaz detaliczna byta o 5,2% wyzsza niz w analogicznym miesigcu

roku poprzedniego.

Jak podaje w opracowaniu sygnalnym Gitéwny Urzad Statystyczny, w okresie dwunastu miesiecy
2017 roku oddano do uzytkowania o 9,1% wiecej mieszkan niz przed rokiem, kiedy to
odnotowano wzrost o 10,6%. Wzrosta réwniez liczba mieszkan, na ktérych budowe wydano
pozwolenia lub dokonano zgtoszenia z projektem budowlanym o 18,3% i liczba mieszkan,

ktérych budowe rozpoczeto — tj. 0 18,4%.

W strukturze produkcji budowlano-montazowej wedtug rodzajow obiektow budowlanych, ktérych
dotyczyty roboty, w 2017 r. nieco wzrést w poréwnaniu z 2016 r. udziat budynkéw — zaréwno

mieszkalnych (o 0,2 p.proc. do 17,0% zrealizowanej produkcji ogétem), jak i niemieszkalnych (o
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0,3 p.proc. do 32,7%). Zmniejszyt sie jednocze$nie udziat obiektdw inzynierii ladowej i wodnej (o
0,5 p.proc. do 50,3% produkcji ogotem), w tym m.in. rurociagow i linii telekomunikacyjnych oraz
linii elektroenergetycznych przesytlowych (o 1,1 p.proc. do 5,3%), kompleksowych budowli na
terenach przemystowych (o 1,0 p.proc. do 5,9%) oraz mostow, wiaduktéw i estakad, tuneli i
przej$¢ nadziemnych i podziemnych (o 0,4 p.proc. do 2,9%). Sposrdd obiektow inzynierii lgdowe;j
i wodnej wzrést udziat w produkcji ogétem m.in. drog szynowych, drég kolei napowietrznych lub
podwieszanych (o 1,3 p.proc. do 4,9%), autostrad, drog ekspresowych, ulic i drég pozostatych (o

0,8 p.proc. do 21,1%) oraz oczyszczalni wod i sciekow (o 0,2 p.proc. do 0,9%).

Do barier w prowadzeniu dziatalnosci firmy budowlane coraz czesciej zaliczajg niedobor
wykwalifikowanych pracownikow, koszty zatrudnieni i wysokie obcigzenia na rzecz budzetu.
Zdecydowanie rzadziej wymieniane sg utrudnienia zwigzane z konkurencja na rynku,
niepewnoscig ogodlnej sytuacji gospodarczej oraz niedostatecznym popytem. W ocenie
przedsiebiorcow moce produkcyjne firm budowlanych sg w pocz. 2018 r. wykorzystywane w

81,7%, tj. w stopniu wiekszym niz przed rokiem (wzrost o 7,8 p.proc.).
3. Analiza finansowa i kluczowe wskazniki

3.1. Wyniki finansowe

Emitent koncentruje swe zasoby na podstawowej dziatalnosci operacyjnej, tj. dostarczaniu na
rynek specjalistycznych folii przemystowych i ogrodniczych, skala pozostatej dziatalnosci opera-
cyjnej oraz operacji finansowych jest niewielka. Wobec powyzszego o rentownosci biznesu decy-
duje przede wszystkim wynik na sprzedazy towarow. Typowo dla przedsiebiorstw handlowych
Emitent utrzymuje tylko niewielki majatek trwaty, gtéwnie srodki transportu, wobec czego amorty-

zacja jest niska, a wartosci EBIT oraz EBITDA s3 do siebie zblizone.
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Wypracowany zysk jest regularnie przekazywany akcjonariuszom w formie dywidendy.
2013 2014 2015 2016 2017
Wartos¢ dywidendy 1214 400 938 400 1214400 1 324 800 1159 200
Dywidenda na akcje w zt 1,10 0,85 1,10 1,20 1,05
Stopa dywidendy w dniu przy- 9,55% 9,88% 11,01% 12,16% 9,82%
znania prawa
Procent zysku rozdzielony 111,0% 108,7% 116,1% 119,4% 92,8%

w postaci dywidendy (DPR)

Wysokos¢ dywidendy wyptacanej w latach 2013 — 2017 (zt, %)

Zrédto: Opracowanie wtasne Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie informacii finansowych Grupy Emitenta

3.2. Sezonowos¢

Rynki zbytu Dektra charakteryzujg sie wyrazng sezonowoscia, a szczyt popytu przypada na mie-
sigce intensywnych prac w budownictwie oraz ogrodnictwie. Najnizsze przychody Emitenta notuje
w okresie zimowym, od pazdziernika do lutego. Dektra dgzy do wydiuzenia sezonu sprzedazy
poprzez dywersyfikacje rynkow zbytu i oferty produktowej. Asortyment dla budownictwa jest od
pewnego czasu uzupetniany o specjalistyczne folie dla ogrodnictwa, dla ktdrych szczyt sprzedazy
wystepuje w nieco innych okresach, a takze folie dla przemystu (gtéwnie opakowaniowego),
gdzie sezonowosc nie jest tak istotna.

Zarzgdzanie obserwowang sezonowoscig popytu przynosi takze zmienne zapotrzebowanie na

kapitat obrotowy i czasowe kumulowanie zapasu towarow.
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Sezonowos¢ sprzedazy Dektra (zt)
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3.3. Rentownos¢é

W ponizszej analizie przedstawiono rentownos¢ Dektra w dwoch ujeciach: kwartalnym oraz nara-
stajgco za cztery kwartaty (wobec czego przy obliczaniu wskaznikow uwzgledniono dane finan-
sowe z jednego kwartatu lub narastajgce, odpowiednio). Ujecie kwartalne uwypukla sezonowos¢
rynkow zbytu Emitenta, natomiast ujecie rentownos$ci narastajgco za cztery kwartaty pokazuje

wyniki wyréwnane sezonowo, utatwiajgc ocene srednioterminowych tendencji.

Wskazniki rentownosci informujg, ile zysku przynosi jeden ztoty, uzyskany z przychodéw ze
sprzedazy, uwzgledniajgc koszty na ré6znych poziomach dziatalnosci (,czysta” sprzedaz, pozosta-
ta dziatalnos¢ operacyjna - rentownos¢ EBIT i z uwzglednieniem skali amortyzacji - rentownosc¢
EBITDA, ,czysty zysk” — rentownos¢ netto). Kolejne wskazniki obrazujg wielko$¢ zysku wygospo-
darowanego przez przedsiebiorstwo z zainwestowanego kapitatu wtasnego (ROE) oraz z zaan-

gazowanych aktywéw (ROA).
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Rentownos$¢ — wyniki kwartalne

IV kw. I kw. 1l kw. 11 kw. IV kw. Ikw. Ikw. [llkw. 1V kw.
2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

Rentownosé na sprzedazy 39% 6,1% 7,7% 125% 0,70% 7,6% 8,1% 135% 2,5%

Rentownosc operacyjna 48% 61% 7.7% 125% 090% 10,1% 81% 135% 1,3%

(EBIT)
Rentownos$¢ EBITDA 59% 7,0% 8,3% 12,8% 1,30% 10,7% 8,6% 13,9% 2,2%
Rentownos¢ zysku netto 26% 42% 6,6% 10,4% -0,40% 8,2% 6,5% 11,4% -0,6%
Rentownos¢ aktywow o o 23,9 o o o 21,1 o .1 90
(ROA) 6,8% 10,5% % 52,0% -0,20% 19,0% % 447% -1,2%
Rentownos¢ kapitatu o o 51,5 o o o 50,1 o .1 70
(ROE) 7,8% 16,5% % 92,9% -0,20% 38,9% % 85,3% -1,7%

Definicje wskaznikow:
Rentownos$¢ na sprzedazy — zysk (strata) na sprzedazy za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat

Rentownos$¢ operacyjna — zysk (strata) na dziat. operacyjnej za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat

Rentownos$¢ EBITDA — (zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej za kwartat + amortyzacja za kwartat) / przychody
ze sprzedazy za kwartat

Rentownos¢ zysku netto — zysk (strata) netto za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat
Rentowno$c¢ aktywow — zysk (strata) netto za kwartat *4 / wartos¢ aktywow na koniec kwartatu

Rentowno$¢ kapitatu — zysk (strata) netto za kwartat *4 / wartos¢ kapitatu na koniec kwartatu

W | kwartale 2017 r. Emitent zanotowat istotny wzrost przychodéw w stosunku do | kw. 2016 r., t.
wzrost 0 26%, ktéry wynikat z szeregu czynnikéw, w tym rozszerzenia oferty handlowej o nowy
asortyment, pozyskania nowych kontaktéw handlowych, rozbudowy stanéw magazynowych, a
takze ozywienia w branzy budowlanej oraz sezonowego zwiekszenia sprzedazy w segmencie
produkcji roslinnej. Uwage zwracat bardzo wysoki poziom przychodéw za marzec, ktory byt pod

tym wzgledem najlepszym marcem w historii Spotki.

Podsumowujgc | kwartat 2017 r.: wszystkie prezentowane wskazniki rentownosci zanotowaty

duzy wzrost, a ich poziomy byty istotnie wyzsze niz w | kw. 2016 r. czy | kw. 2015 .

W Il kwartale 2017 r. Emitent kontynuowat wzrost przychodow: w stosunku do analogicznego
kwartatu 2016 r. byt to wzrost o 18 % wzrostu. Wysoki poziom przychodéw stanowit efekt

kontynuacji dziatah w postaci:
e rozszerzenia oferty handlowej o folie opakowaniowe dla przemystu;

e przygotowania do sezonu zwiekszonego popytu na asortyment oferowany przez
Emitenta, tj. sezonu budowalnego i ogrodniczego, poprzez utrzymanie poziomu stanéw

magazynowych, umozliwiajgcego niezwtoczng wysytke zamoéwien do odbiorcow;
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o wzrostu zainteresowania ofertg handlowg Dektra, zwigzanego z ozywieniem w branzy

budowlanej.

Na uwage zastuguje bardzo wysoki poziom przychodéw za maij, ktéry (po marcu 2017r.) przyniost

kolejny rekord sprzedazy miesiecznej w historii Spofki.

Zyskownos¢ prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci rosta w Il kwartale 2017 r. w poréwnaniu z
analogicznym kwartatem poprzedniego roku. Zysk na sprzedazy zwigkszyt sie 0 17%, zysk na

dziatalnosci operacyjnej o 16%, a zysk netto o 10% — do poziomu 369 tys. zi.

Trzeci kwartat roku jest sezonowo najlepszym okresem w roku obrotowym. Po trzech kwartatach
2017r. osiggniety zysk netto jest wyzszy niz w catym 2016 r. 0 31,7 %. Powyzsze to efekt znacz-
nego zwiekszenia wartosci sprzedanych materiatéw dla budownictwa oraz wysokich marz uzy-

skiwanych na sprzedazy tych produktow.

Roéwniez IV kwartat byt bardzo korzystny w stosunku do roku 2016, czego wyrazem jest wzrost
sprzedazy o 25% w stosunku do analogicznego okresu roku 2016. Dobre jak na IV kwartat roku
przychody Spoétka zawdziecza m.in. utrzymujgcemu sie ozywieniu w budownictwie oraz sprzyja-
jacym warunkom pogodowym. Osiggniety poziom sprzedazy oraz dobra koniunktura pozwolity na

uzyskanie zysku na sprzedazy i na dziatalnosci operacyjne;j.

W I kw. 2017 Emitent zanotowat istotny wzrost rentownosci ROA i ROE (odpowiednio do 21,6 pp
oraz do 42,1 pp) do 19% ROA i 38,9% ROE. Jest to pochodng istotnego wzrostu zysku netto w
stosunku do poprzedniego kwartatu, gdzie zanotowano niewielkg strate netto. Na uwage zastugu-
je fakt, iz rentownosci ROA i ROE w | kw. 2017 sg istotnie wyzsze od poziomdw notowanych w |
kw. 2016 jak i w | kw. 2015 .

W Il kw. 2017 Emitent zanotowat dalszy wzrost rentownosci ROA i ROE (odpowiednio o 2,1 pp
oraz o 11,2 pp) do 21,1% ROA i 50,1% ROE. Byto to pochodng niewielkiego wzrostu zysku netto
przy jednoczesnym zmniejszeniu sumy aktywow w stosunku do poprzedniego kwartatu (nieco

nizszy poziom naleznosci i sSrodkéw pienieznych).

W trzecim kwartale 2017 r. nastgpit znaczny wzrost ROA oraz ROE, ktére co prawda nie osiggne-
ty tak wysokich poziomow jak w Il kw. 2016 r, ale w poréwnaniu z Il kw. 2017 r. byly wysokie.
Rentownos¢ aktywow (ROA) wyniosta 44,7 % natomiast rentownos¢ kapitatu (ROE) ponad 85%.
Wynika to z faktu, iz w lll kw. 2017 r. wypracowano najwyzszy historycznie zysk w jednym kwarta-
le, ponadto nalezy pamietac, ze Il kw. jest sezonowo najlepszym kwartatem w roku, a sezon letni

2017 w budownictwie byt zdecydowanie korzystniejszy niz w latach poprzednich.
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Natomiast w IV kwartale 2017 r. z uwagi na niewielkg strate netto Spétka odnotowata sezonowe
pogorszenie wskaznikow ROA oraz ROE. Obydwa wskazniki utrzymaty sie na poziomie lepszym,
niz w IV kwartale 2016r., jednakze stabszym, niz w IV kwartale 2015 r. Na wartos¢ wskaznika
ROA -1,2% oprocz straty netto wptyneto utrzymanie sie zaréwno zapasoéw, jak i Srodkéw pieniez-

nych oraz naleznoéci krotkoterminowych na stosunkowo wysokim poziomie.

Rentownos$¢ — wyniki skumulowane za 4 kwartaly

do IV do | do ll do lll do IV do | do Il do lll do IV
kw. kw. kw. kw. kw. kw. kw. kw. kw.
2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

Rentownosc nasprzeda- g0, 509, 750 88% 7,00% 85% 86% 89% 9.0%

zy
Rentownos¢ oper. (EBIT) 90% 89% 82% 89% 8,10% 9,1% 92% 94% 9,4%
Rentownos$¢ EBITDA 97% 95% 89% 95% 8,60% 9,6% 96% 9,9% 10,0%

Rentownos¢ zysku netto 64% 62% 6,1% 7,1% 640% 75% 74% 7,7% 7,5%

gfg;‘;‘"ms"akty‘"' 26,7% 20,2% 19,2% 22,0% 26’3;/00 22,0% 23,7% 22,7% 31,7%
Rentownos¢ kapitatu 31.1% 297% 375% 38.7% 2170 39906 538% 421% 42.6%

(ROE) %

Definicje wskaznikow:

Rentownos$¢ na sprzedazy — zysk (strata) na sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty / przychody ze sprzedazy za ostat-
nie 4 kwartaty

Rentownos$¢ operacyjna — zysk (strata) operacyjna za ostatnie 4 kw. / przychody ze sprzedazy za ostatnie 4 kw.

Rentownos¢ EBITDA — (zysk (strata) operacyjna za ostatnie 4 kwartaty + amortyzacja za ostatnie 4 kwartaty) /
przychody ze sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty

Rentownos¢ zysku netto — zysk (strata) netto za ostatnie 4 kwartaty / przychody ze sprzedazy za ostatnie 4 kw.

Rentownos¢ aktywow — zysk (strata) netto za ostatnie 4 kwartaty / srednia wartos¢ aktywoéw w ciggu ostatnich
4 kwartatéw

Rentownos$¢ kapitatu — zysk (strata) netto za ostatnie 4 kwartaty / Srednia warto$¢ kapitatu w ciggu ostatnich 4 kw.

Emitent od kilku lat utrzymuje stabilng rentownos¢ na wszystkich kluczowych poziomach, a takze
jest w stanie zwieksza¢ rentownos¢ po okresach jej delikatnego sezonowego spadku. Obrazujg
to wskazniki rentownosci liczone za skumulowane 4 kwartaty — dla roku 2017 nastgpit wzrost
wszystkich wskaznikow w stosunku do poprzednich kwartatow. Poszczegolne wskazniki notujg
wartosci najwyzsze od pieciu lat, przy czym ich poziom jest bardziej wyrownany z kwartatu na
kwartat, niz miato to miejsce w latach wczesniejszych. Przyktadowo kwartalne réznice w rentow-
nosci netto osiggaty 0,5 punktu procentowego w 2015r., 1,0 pp w 2016 r. i tylko 0,3 pp za 2017 r.

(najnizsza rentownos¢ netto za Il kwartat na poziomie 7,4% i najwyzsza za lll kwartat na poziomie
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7,7%). Nalezy zauwazyc¢, ze obecny poziom rentownosci Dektra osiggneta przy najwyzszej od

pieciu lat kwocie zysku netto.

Rentownos$¢ Emitenta w okresie IV kw. 2015 — IV kw. 2017 (za cztery kwartaly)

Zarowno wskaznik ROA, jak i ROE za cztery kwartaty utrzymywaty sie w 2017 r. na poziomie
wyzszym, niz w roku 2016. Rentownosci kapitatu liczona za 4 kwartaty 2017 r. wyniosta 42,6% i
byta wyzsza w poréwnaniu do 4 kwartatéw 2016 r., kiedy osiagneta 35,7%. Dektra wypracowata
takze wyzszg stope zwrotu z aktywow (ROA na poziomie 31,7%), niz za 4 kwartaty 2016 r. Mozna

powiedzie¢, iz obydwa wskazniki rentownosci znajdujg sie na stosunkowo wysokich poziomach.

3.4. Wskazniki konwersji gotowki

IV kw. I kw. Hkw. [llkw. [V kw. I kw. 1 kw. [l kw. IV kw.
2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017
Cykl rotacji zapasow
dniach 38 45 54 52 23 60 57 56 58
CyKl rotac]l nale2noscl w 16 48 45 54 55 49 45 58 17
Cykl rotacji zobowigzan w
dniach 7 18 26 26 15 19 12 19 7
Cykl konwersji gotowki 46 75 74 81 63 91 90 95 68

Definicje wskaznikow:
Cykl rotacji zapasow w dniach — zapasy $rednio w okresie x 365 dni / koszty sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty

Cykl rotacji naleznosci w dniach — (naleznosci z tytutu dostaw i ustug na poczatek okresu + na koniec okresu) /2
x 365 dni / przychody netto ze sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty

Cykl rotacji zobowigzan w dniach — (zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na poczatek okresu + na koniec okresu)
/2 x 365 dni / przychody netto ze sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty

Cykl konwersji gotowki w dniach — cykl rotacji zapaséw w dniach + cykl rotacji naleznosci w dniach - cykl rotaciji
zobowigzan w dniach

W IV kw. 2017 r. cykl rotacji zapasoéw zwiekszyt sie o 3 dni do 58 dni w stosunku do konca roku
2016, co wynikato gtdwnie z utrzymywania wyzszego poziomu zatowarowania. Cykl rotacji nalez-

nosci zanotowat sezonowy spadek do 17 dni, a cykl rotacji zobowigzanh do 7 dni.

Cykl rotacji zapaséw informuje ile dni uptywa od momentu dostarczenia zapaséw do magazynu a
opuszczeniem magazynu. Dektra srednio utrzymuje zapasy na magazynie od 38 dni do 60 dni.
Cykl rotacji naleznosci informuje ile dni uptywa od momentu sprzedazy do momentu otrzymania

zaptaty za towar (dtugos¢ udzielanego tzw. kredytu kupieckiego). W przypadku Dektra wskaznik
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ten wahat sie na przestrzeni analizowanego okresu od 15 dni do 58 dni. Z kolei cykl rotacji zobo-
wigzan informuje, ile wynosi przecietny okres regulowania zobowigzan przez przedsiebiorstwo.
Cykl zobowigzah wahat sie od 7 dni do 26 dni. W analizowanym okresie mozna zauwazy¢, iz
Dektra utrzymuje cykl zobowigzan ponizej cyklu naleznosci co $wiadczy, iz nie ma problemu z
regulowaniem ptatnosci, a z drugiej strony bardziej kredytuje swoich odbiorcéw niz sama jest

kredytowana (biorgc pod uwage ptatnosci).
3.5. Wskazniki ptynnosci

IV kw. I kw. Ilkw. [Hlkw. IV kw. Ikw. ITkw. [lkw. [V Kkw.
2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

Plynnosé gotéwkowa 114 007 009 019 018 027 022 010 0,56
Plynnos¢ szybka 333 1,30 09 148 151 105 0,85 0,97 1,30
Eokrycle zobowlazan nalezno- 219 123 086 129 133 078 063 087 074

Definicje wskaznikow:
Ptynnos¢ gotowkowa — inwestycje krotkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania krétkoterminowe na koniec

okresu

Ptynnos¢ szybka — (inwestycje krotkoterminowe na koniec okresu + naleznosci krotkoterminowe na koniec okre-
su) / zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu

Pokrycie zobowigzan naleznosciami — naleznosci krétkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania krétkotermi-
nowe na koniec okresu

Wskazniki pltynnosci Emitenta w okresie IV kw. 2015 - IV kw. 2017

IVkw. 2015 Ikw.2016 I1kw.2016 lllkw.2016 IVkw.2016 Ikw.2017 I1kw.2017 Il kw.2017 IV kw. 2017

Zrédto: Opracowanie wtasne Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie informaciji finansowych Grupy Emitenta
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Plynnos¢ gotéwkowa informuje jak szybko przedsiebiorstwo jest w stanie sptaci¢ biezgce zobo-
wigzania. W analizowanym okresie ptynnos¢ gotéwkowa waha sie od 0,07 (w | kw. 2016 r.) do
1,14 (w IV kw. 2015 r.) biorgc pod uwage, iz za bezpieczne poziomy wskaznika przyjmuje sie
wartosci 0,1 — 0,2 nalezy stwierdzi¢, ze ptynno$¢ gotdwkowa we wszystkich okresach znajdowata
sie na bezpiecznych poziomach. Réwniez stan ptynnosci szybkiej wskazuje na wysoki poziom
ptynnosci, a tym samym bezpieczenstwa (wskaznik waha sie od 3,33 do 0,85), gdzie za poziom
bezpieczny uznaje sie wartos¢ oscylujgcg w ok. 1 (czym wyzszy wskaznik tym ptynnos¢ wiek-
sza). Podobnie jak poprzednie wskazniki, wskaznik pokrycia zobowigzan naleznosciami znajduje
sie na bezpiecznych poziomach notujgc wahania miedzy 2,19 a 0,63 (czym wyzszy wskaznik tym

wieksza ptynnos¢ a za bezpieczng wartos¢ mozna przyjaé 1).

W 2017 r. wskaznik ptynnosci gotowkowej utrzymywat sie powyzej poziomu z poprzedniego roku,
natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej oraz pokrycia zobowigzan naleznosciami — na poziomach
nieco nizszych. W ciggu catego roku Spotka utrzymywata poziom srodkow pienieznych znacznie
wyzszy niz w poprzednim roku, na koniec IV kwartatu 2017 wynosit on 384.7 tys. zt wobec 36,9
tys. w IV kw. 2016 r.

Reasumujgc, Emitenta cechuje sie stosunkowo wysokim poziomem ptynnosci w catym analizo-

wanym okresie a tym samym wysokim poziomem bezpieczenstwa.

3.6. Wskazniki zadtuzenia

IV kw. Ikw. ITkw. Illkw. IV Kkw. Ikw. Hkw. [lkw. [V kw.
2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

Ogélne zadtuzenie 0,09 03 052 043 0,18 050 057 046 0,25
Zadtuzenie kapitatu wtasnego 0,10 055 1,12 0,76 0,21 103 1,34 0,88 0,35
Zadtuzenie dlugoterminowe 0,00 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o e zobowlgzan kapitalem 975 183 089 131 487 097 075 113 285
Zadtuzenie netto (tys. zl) -52 1827 2668 2111 801 2788 3106 2979 1128
Zadtuzenie netto / EBITDA -0,03 108 172 117 051 148 160 1,53 0,58
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Definicje wskaznikow:

Ogolne zadtuzenie — zobowigzania ogétem na koniec okresu / aktywa ogoétem na koniec okresu

Zadtuzenie kapitatu wtasnego — zobowigzania ogétem na koniec okresu / kapitat wkasny na koniec okresu
Zadtuzenie dlugoterminowe — zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu / kapitat wlasny na koniec okresu
Pokrycie zobowigzan kapitatem wtasnym — kapitat wkasny na koniec okresu / kapitat obcy na koniec okresu
Zadtuzenie netto — zobowigzania ogétem na koniec okresu - srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

Zadtuzenie netto / EBITDA — zobowigzania og6étem na koniec okresu - $rodki pienigzne na koniec okresu /
EBITDA za 12 miesiecy

Dektra praktycznie nie posiada zadtuzenia dtugoterminowego wobec czego wskazniki zadtuzenia
diugoterminowego przyjmujg wartosci bliskie zeru. Wskaznik pokrycia zobowigzan kapitatem wta-
snym pokazuje proporcje miedzy kapitatem nalezagcym do akcjonariuszy a zobowigzaniami.
Wskaznik ten w przypadku Spétki Dektra waha sie od 0,75 do 9,75 co mozna uzna¢ za bezpiecz-

ne poziomy (czym wyzszy poziom tym bezpieczniej).

Zadtuzenie netto informuje o wartosci zobowigzan pomniejszonych o srodki pieniezne. Ujemna
warto$¢ oznacza, iz gotdbwka przewyzsza cato$¢ zadtuzenia (taka sytuacja wystgpita w prezen-
towanym okresie w IV kw. 2015 r. i wynikta z sezonowo nizszej sprzedazy na koniec roku a tym
samym spadku zobowigzan, gtéwnie handlowych). W IV kw. 2017 r. warto$¢ zadtuzenia netto
wynosito 1128 tys. zt. Znaczny spadek zadtuzenia w stosunku do poprzednich kwartatéw zwigza-
ny byt z sezonowym obnizeniem poziomu zobowigzan przy rownoczesnym utrzymaniu wysokiego

poziomu gotowki w ostatnim kwartale 2017 r.

Podsumowujgc, Dektra w analizowanym okresie odznaczata sie niskim a tym samym bezpiecz-
nym poziomem zadiuzenia, nalezy zwréci¢ uwage, iz przewazajgca czes¢ zadtuzenia w catym
okresie stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug bedgce pochodng prowadzonej dziatalno-
Sci handlowej.

3.7. Wskazniki rynkowe
IV kw. ITkw. I kw. [llkw. IV kw. ITkw. 1l kw. Ul kw. IV kw.

2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017
‘(’;?)r;‘)’scs‘”zedazy"aakc“? 16,3 161 158 17,2 17.0 17.8 183 17.8 182

Cena/ Wartos¢ sprzedazy (P/S) 065 066 067 062 062 059 058 060 0,66

Cena / Wartos¢ sprzedazy spétek

handlowych NC (mediana) 259 098 050 044 058 055 050 050 0,42
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Zysk na akcje (EPS) 105 101 09 122 113 133 136 1,36 1,37
Cena/ Zysk (P/E) 10,43 10,89 11,39 898 9,68 8,26 8,07 8,02 8,66
Cena / Zysk spotek handlowych
NC (mediana) 186 19,7 16,5 14,7 21,7 32,7 142 142 13,54
‘(’éﬁ/’;‘gc ksiegowa na akcje 328 326 237 308 306 339 267 340 3,39
Cena / Wartos¢ ksiegowa (P/BV) 3,34 336 462 355 358 323 409 322 351
Cena / Wartos¢ ksiegowa spotek
handlowych NC (mediana) 225 161 124 149 184 08 160 1,60 1,19
Cena/ EBIT (P/EBIT) 742 766 843 7,15 7,78 6,76 6,53 6,53 6,94
Cena / EBIT spoétek handlowych
NC (mediana) 12,2 151 11,7 10,0 15,8 7,6 11 11 8,07
Liczba akcji (sztuk) 1104 000
Cena akcji z dnia 31.01.2018 r 11,90

Definicje wskaznikow:

Wartos¢ sprzedazy na akcje — przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaty / liczba akgji

Cena / wartos$¢ sprzedazy — kapitalizacja z dnia 31.01.2018 r. / przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaty

Cena / wartos$¢ sprzedazy spétek handlowych NC (mediana) — obliczenia wtasne Art Capital Sp. z o.0.

Zysk na akcje — zysk netto za 4 ostatnie kwartaty / liczba akgiji

Cena / zysk — kapitalizacja z dnia 31.01.2018 r. / zysk netto za ostatnie 4 kwartaty

Cena / zysk spotek handlowych NC (mediana) — obliczenia witasne Art Capital Sp. z 0.0.

Wartos¢ ksiegowa na akcje — kapitat wiasny na koniec okresu / liczba akcji

Cena / wartos¢ ksiegowa — kapitalizacja z dnia 31.01.2018 r. / kapitat wtasny na koniec okresu

Cena / wartos¢ ksiegowa spétek handlowych NC (mediana) — obliczenia wtasne Art Capital Sp. z o.0.

Cena / EBIT — kapitalizacja z dnia 31.01.2018 r. / zysk operacyjny za ostatnie 4 kwartaty
Cena / EBIT spétek handlowych NC (mediana) — obliczenia wtasne Art Capital Sp. z 0.0.
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Wskazniki wyceny Grupy Emitenta w stosunku do sprzedazy wraz ze srednig rynkowa

IV kw. 2015 1kw. 2016 I1kw. 2016 kw.2016  IVkw.2016 1kw. 2017 I1kw. 2017 Mkw.2017  IVkw.2017

Zrédto: Opracowanie wtasne Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie informacii finansowych Grupy Emitenta

Wskazniki wyceny Grupy Emitenta w stosunku do zysku wraz ze srednig rynkowa

IV kw. 2015 Ikw. 2016 I kw. 2016 Mkw.2016  IVkw. 2016 T kw. 2017 1l kw. 2017 Mkw.2017  IVkw.2017

Zrédto: Opracowanie wiasne Art Capital Sp. z 0.0. ha podstawie informacii finansowych Grupy Emitenta
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Wskazniki wyceny Grupy Emitenta w stosunku do wartosci ksieggowej wraz ze srednia
rynkowa

Zrédto: Opracowanie wtasne Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie informaciji finansowych Grupy Emitenta

Wskazniki wyceny Grupy Emitenta w stosunku do zysku z dziatalnosci operacyjnej
wraz ze Srednig rynkowa

Cena/ EBIT

1500
1300

1100

IV kw. 2015 | kw. 2016 Il kw. 2016 1l kw. 2016 IV kw. 2016 I kw. 2017 Il kw. 2017 I kw. 2017 IV kw. 2017

Zrédto: Opracowanie wtasne Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie informacii finansowych Grupy Emitenta

Analiza finansowa zostata opracowana we wspotpracy z Art Capital Sp. z 0.0., Autoryzowa-
nym Doradcg Emitenta.
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3.8. Dywidenda

W dniu 4 wrzesnia 2017 r. nastgpita wyptata dywidendy z zysku za rok 2016 w wysokosci
1,05 zt na akcje. Emitent wyptacit w sumie 1.159.200 zt., co stanowi 100,29 % zysku netto
wypracowanego w 2016 r. (cze$¢ dywidendy pochodzita z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych).
Stopa dywidendy w dniu przyznania prawa wyniosta 10,19% (cena w dniu 30.06 wynosita
10,30zt) Dektira znalazta sie w czotdwce Spotek notowanych na rynku NewConnect
wyptacajgcych systematycznie wysokie w stosunku do ceny akcji dywidendy.

DEKTRA SA moze pochwali¢ sie dtugoletnig politykg wyptaty dywidendy. Spoétka
rokrocznie od 2008 r. wyptaca czes¢ zysku akcjonariuszom, utrzymujgc jednoczesnie wysoki
odsetek zysku przeznaczanego na dywidende, czym wyrdznia sie na tle innych spétek
publicznych. Od momentu debiutu na rynku NewConnect w 2011 r. Spdtka wyptacita do dnia
dzisiejszego dywidendy o wartosci 6,8 zt na akcje co daje stope zwrotu 55,7 % liczagc od ceny
emisyjnej. Wiecej informacji na temat polityki dywidendy znajduje sie na stronie Emitenta pod
adresem:
www.dektra.pl/index.php/pl/inwestorzy-i-akcjonariusze/informacje-finansowe/dywidenda

rok wyptaty 2014 2015 2016 2017
wartosé dywidendy w zt 938 400 1214 400 1324 800 1159 200
dywidenda na akcje w z} 0,85 1,10 1,20 1,05
stopa dywidendy w dniu przy- o o o o
znania prawa 9,88% 11,1% 13,26 % 10,19 %
procent zysku rozdzielony w o o o o
postaci dywidendy (DPR) 108,7% 116,1 % 106,43 % 100,29 %

4. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie rozwoju

4.1. Rekordowe przychody ze sprzedazy

Osiggniete w 2017 roku przychody ze sprzedazy byly najwyzsze w historii DEKTRA SA.

Najwiekszy wzrost przychoddéw w stosunku do roku ubiegtego nastgpit w miesigcach styczeh,
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marzec, pazdziernik i grudzien. | kwartat roku 2017 byt takze najlepszym w historii, przynoszgc
tacznie wzrost przychoddéw o 26% w stosunku do roku 2016. Na ten wzrost przychodéw ze
sprzedazy towarow w | kwartale 2017 r. wptyneto kilka kluczowych czynnikéw:

— rozszerzenie oferty handlowej o nowy asortyment, przede wszystkim o folie
opakowaniowe dla przemystu;

— udziat w targach i istotnych dla branzy budowlanej wydarzeniach pozwalajgcych
zarowno na prezentacje oferty, jak i pozyskanie nowych zamowien;

— potozenie nacisku na wprowadzanie nowych kanatéw dystrybucji w spoétce zaleznej —
sklep internetowy, sprzedaz za posrednictwem popularnych platform handlowych;

— przygotowanie do sezonu zwiekszonego popytu na asortyment oferowany przez Spoétke
poprzez utrzymanie odpowiedniego poziomu stanéw magazynowych, co pozwala na niezwioczng
wysytke towaru z magazynow do odbiorcow;

— wzrost zainteresowania oferta handlowg Grupy zwigzany takze z zauwazalnym
ozywieniem w branzy budowlanej;

- stopniowe rozpoczynanie przygotowan do sezonu ogrodniczego.

4.2. Poszerzenie grona kontrahentéw

W ramach prowadzonej polityki zrGwnowazonego rozwoju i zwiekszania udziatu w rynku,
Spotka prowadzita dziatania majgce na celu zwigkszenie przewagi konkurencyjnej i pozyskanie
nowych odbiorcow, docierajgc ze swojg ofertg do branzy przemystowej, w ktorej dziatania
Emitenta byty do tej pory ograniczone. W tym celu Emitent zaangazowat mobilnych pracownikdw,
ktérych gtéwnym zadaniem byto pozyskiwanie hurtowych odbiorcéw opakowaniowych folii dla

przemystu.

Pozyskanie duzej liczby nowych odbiorcow folii dla przemystu to efekt rozwoju oferty

handlowej dla tej grupy przedsiebiorcow.

4.3. Nowe produkty

Rok 2017 byt okresem, w ktérym Emitent poszerzat portfolio produktéw dedykowanych
dla branzy przemystowej i budowalnej poprzez nowe produkty oraz zapewnienie wiekszej

réznorodnosci rozmiarowej towardw znajdujgcych sie juz w ofercie.

Dziatanie to pozwala na zaspokojenie potrzeb coraz bardziej wymagajgcych odbiorcéw.
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Kontynuowano z powodzeniem wprowadzanie trojwarstwowej folii polietylenowej
przeznaczonej do zmechanizowanego lub recznego owijania oraz pakowania pojedynczych
wyrobéw (nawozéw, ziemi ogrodniczej, torfu, materiatdbw budowlanych) oraz do pakowania

zbiorczego produktow takich jak napoje bgdz soki.

4.4. Konsekwentna polityka dywidendowa

Rynek NewConnect zostat uruchomiony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w dniu 30
sierpnia 2007 roku, co oznacza, ze rok 2017 byt 10 rokiem jego dziatalnosci. Przez ten czas
zadebiutowato tam blisko 600 spotek, a 10% sposrdd nich przeszio z rynku alternatywnego na
rynek gtéwny. Aktualnie bedacy alternatywnym systemem obrotu NewConnect okreslany jest
pozytywnie przez zagraniczne instytucje, takie jak Bank Swiatowy, Europejska Federacja Gield
Papieréw Wartosciowych (FESE), Europejscy Emitenci czy Europejskie Stowarzyszenie Private
Equity & Venture Capital. W ich publikacjach i komentarzach NewConnect jest przedstawiany
jako dobry przyktad rynku akcji dla sektora MSP, ktéry petni wazng funkcje w pozyskiwaniu przez

nie kapitatu na rozwd;.

Zdaniem GPW NewConnect cieszy sie rowniez duzym zainteresowaniem w innych
krajach, ktére nie zbudowatly jeszcze wiasnych rynkéw alternatywnych i szukajg gotowych

rozwigzan, z ktérych mogtyby skorzystac.

Analizujgc oficjalne statystyki rynku widac réwniez krystalizowanie sie grupy spotek, ktére

decydujg sie na wyptate dywidendy.

Odsetek spotek dywidendowych na NC w 2008 roku wynosit zaledwie 2,4%. W 2011 roku wynidst
juz 7,7%, w 2012 roku dywidende wyptacito 9,3% spdtek notowanych na NewConnect a w roku
2014 dywidende wyptacity 52 spoftki czyli byto to juz nieco ponad 12% wszystkich nhotowanych na
tym rynku spotek. W roku 2015 na wyptate dywidendy zdecydowato sie 55 spotek tj. 13,16% z
wszystkich notowanych a w roku 2016 dywidende wyptacito 50 spotek czyli 12 % z wszystkich
notowanych. Jednoczesnie zmianie ulegata srednia stopa dywidendy — od 0,40% w latach 2010-
2011 do 6,31 % w ubiegtym roku.

Uwazamy, ze zyski powinny by¢ przekazywane akcjonariuszom. Ich wynagradzanie, za
zaufanie okazane przy inwestycji, ma fundamentalne znaczenie dla polityki Spétki. Dane
dotyczgce dywidendy, wyptacanej przez Spotke Dektra SA poczgwszy od 2007 roku, potwierdzajg
nie tylko konsekwencje w realizacji przyjetej przez spotke polityki, lecz rowniez wzrost wyptat. W

latach 2011 — 2016 Spotka corocznie wyptacata dywidende, przeznaczajgc na ten cel tgcznie
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7.147.200 zt (odpowiednio: 800.000 zt za rok 2010, 1.656.000 zt za rok 2011, 1.214.400 z za rok
2012, 938.400 zt za rok 2013, 1.214.400 zt za rok 2014 i 1.324.800 zt za rok 2015). W ubiegtym
roku Spétka wyptacita 1.159.200 zt dywidendy z zysku za rok 2016. Na kazdg posiadang akcje
wyptacono akcjonariuszom 1,05 zt, a stopa dywidendy na dzieh przyznania prawa do dywidendy
wyniosta 10,19 %. Emitent ma zamiar kontynuowac¢ przyjeta polityke dywidendows, czynigc z niej
jeden ze znakéw rozpoznawczych, wyrézniajgcych Spotke wsrdd innych uczestnikdw rynku
NewConnect. Ze zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Dektra SA wynika, ze
Emitent osiggnat w roku 2017 zysk w wysokosci 1 564 028,96 zt. Zgodnie z przekazang juz
wczesniej informacjg, Zarzad Spoétki bedzie rekomendowat Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki wyptate dywidendy z zysku za rok 2017 w wysokosci
1.435.200 zt, co stanowi 1,30 zt na akcje.

Dywidenda wyptacona przez Spotke Dekira SA za lata 2011 - 2016 (z#)

2014 '

2013 '
2012 ,

4.5. Sprzedaz produktéw pod marka wiasnag

Rozwdj wielu dziedzin przemystu przy jednoczesnej dbatosci o funkcjonalnosé i estetyke

opakowania powoduje zapotrzebowanie na nowe rodzaje folii 0 zréznicowanym przeznaczeniu.
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Jednym z najwiekszych odbiorcow folii jest przemyst opakowaniowy. W omawianym okresie
Emitent z powodzeniem wprowadzat opracowang w 2016 roku folie opakowaniowg. Szerokie
zastosowanie, fatwos¢ uzycia, mozliwos¢ barwienia folii w wybranym kolorze oraz zadrukowania
indywidualnym wzorem sprawiajg, ze folie opakowaniowe sg najlepszym rozwigzaniem zaréwno
jako opakowania foliowe jednostkowe oraz zbiorcze, jak i skuteczne zabezpieczenie przed
zabrudzeniem badz zniszczeniem réznego rodzaju towardw podczas ich magazynowania i

transportu.

Wséréd tworzyw sztucznych wykorzystywanych w dziedzinie opakowan dominujgcg
pozycje zajmuje polietylen. Wiasciwosci folii wykonanych z polietylenu sprawiajg, ze w rece
klienta mozemy odda¢ wiele kluczowych decyzji dotyczacych koncowej wersji produktu. Klient
otrzymujgc dtuga liste parametrow do wyboru decyduje o tym jak sliska ma by¢ folia, czy ma by¢
odporna na promieniowania UV, posiada¢ witasciwosci antystatyczne bagdz minimalizujgce
zjawisko antyfoggingu, jakie majg by¢ parametr skurczu pionowego i poziomego, itp. Coraz
wieksza liczba odbiorcéw poszukuje produktow dostosowanych do ich indywidualnych potrzeb i
upodoban, po cenach poréwnywalnych z cenami produktow standardowych. Zdaniem Spotki,
wprowadzenie do oferty handlowej folii opakowaniowych dostosowanych do wtasnych preferencji
uzytkownika, po atrakcyjnych cenach poréwnywalnych z produktami standardowymi pozwoli na

zdobycie nowych klientow, a tym samym powiekszenie udziatéw w rynku folii dla przemystu.

Dektra konsekwentnie rozwija portfolio produktéw sygnowanych markg wiasng. Obecnie
w ofercie znajduje sie kilkanascie takich produktow. Sg to przeznaczone dla budownictwa: np.
folie INBUD, INPAR, IZOPAR, IFOL-S oraz PREMIUM EKO, siatki podtynkowe np. DEKTRA 145,
membrany i folie dachowe linii IMPREGA i MAGNUM, a takze folie opakowaniowe DUST&DIRT.
Najwyzszg jakos¢ tych produktéw potwierdzajg uzyskane przez Grupe Emitenta certyfikaty.
Dektra odnotowuje ponadto regularny wzrost zainteresowanie produktami sygnowanymi markg

wiasng ze strony odbiorcow

Analizujgc procentowy udziat produktéw sprzedawanych pod markg witasng w catosci
sprzedazy w roku obrotowym 2017 oraz w roku obrotowym 2016, Emitent dostrzega wzrost
znaczenia tej grupy produktéw. W zakonczonym roku wyroby sygnowane markg wiasng stanowity
65 % wartosci sprzedazy wszystkich towaréw handlowych i oznacza to wzrost o 1,5 punkty

procentowe w zestawieniu z rokiem wczesniejszym.

Dektra SA w dalszym ciggu bedzie koncentrowata sie na umacnianiu i rozwijaniu grupy
produktow sygnowanych markg wtasng, podejmujac dziatania zmierzajace do umacniania pozycji

produktow aktualnie obecnych w ofercie oraz wprowadzajgc do oferty produkty nowe.
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Udziat sprzedazy produktow pod markg wtasng w latach 2014-2017 (%)

5. Przewidywana sytuacja finansowa i ocena istotnych
czynnikow ryzyka dziatalnosci

Emitent jest Swiadomy czynnikéw ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na prowadzong przez
Spoétke dziatalnosé, sytuacije finansowg oraz wyniki z prowadzonej dziatalnosci i ksztattowanie sie
rynkowego kursu akcji Emitenta. Prezentujgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie

kierowat sie prawdopodobieAstwem ich zaistnienia ani oceng stopnia ich waznosci.

5.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

5.1.1. Ryzyko zwigzane z rynkami, na ktérych Spotka prowadzi dziatalno$¢

Sektor materiatéw budowlanych, w ktérym dziata Emitent, jest w stopniu znaczgcym skorelowany
z koniunkturg w sektorze budowlanym. Sytuacja w sektorze budowlanym to czynnik zewnetrzny
na ktéry Emitent nie ma wptywu. Niekorzystne zmiany koniunktury w sektorze budowlanym,

wywotane negatywnymi zmianami koniunkturalnymi w Polsce lub w krajach, z ktéorymi Emitent
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prowadzi wymiane handlowag, mogg mie¢ wptyw na przychody oraz wyniki finansowe Emitenta.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

o dywersyfikacije rynkéw zbytu majgca na celu uniezaleznienie Emitenta od wahanh

koniunktury na poszczegdélnych rynkach;

o dywersyfikacje odbiorcéw na rynku polskim w celu optymalizowania ryzyka koncentracji

i kosztow obstugi zamowien;

o dywersyfikacje oferty.

5.1.2. Ryzyko zwigzane z warunkami meteorologicznymi i wpfywem czynnikéw sezonowych

Sezonowos¢ sprzedazy w branzy budowlanej moze skutkowaé istotnym zréznicowaniem
wynikéw finansowych w poszczegdélnych kwartatach, a takze w przypadku wystgpienia wyjagtkowo

niekorzystnych warunkéw pogodowych w dtuzszym okresie, zmniejszeniem sprzedazy.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

o strategie dywersyfikacji oferty produktowej, polegajagcej na oferowaniu szerokiego
asortymentu produktéw, w przypadku ktérych popyt ma charakter sezonowy jednak
wystepuje w innych kwartatach (intensyfikacja sprzedazy folii dla ogrodnictwa, w ktérych
szczyt sprzedazy wystepuje dwa razy w roku, w innych okresach niz ma to miejsce w

przypadku materiatéw budowlanych).

5.1.3. Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem pracownikow oraz mozliwoscig utraty wykwalifikowanej

kadry

Rozwd¢j dziatalnosci prowadzonej wymaga od Emitenta powiekszania kadry pracownikow. W
zakresie zatrudnienia ryzyko zwigzane jest z przedtuzajgcym sie procesem rekrutacji; wysokimi
oczekiwaniami ptacowymi przewyzszajgcymi wzrost wydajnosci pracy; utratg dotychczasowych

pracownikéw, zwtaszcza tych wysoce wykwalifikowanych.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
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e prowadzenie diugofalowej polityki zatrudnienia opartej o system wewnetrznych szkoleh
oraz systemy premiowania pracownikéw, zréznicowane ze wzgledu na stanowisko pracy

oraz przewidywang $ciezke rozwoju zawodowego.

5.1.4. Ryzyko cen surowcow

Zmiany cen surowcow wptywajg na wzrost kosztéw wytworzenia towaréw handlowych
nabywanych przez Spétke, co przektada sie na zmiane wysokosci ich cen. Surowcami istotnymi z
punktu widzenia Spoétki sg m.in. polietylen duzej gestosci (HDPE), ktérego cena, zgodnie z
danymi serwisu plastech.pl, zmniejszyta sie w ciggu 2017 roku o 9,48%; polietylen niskiej
gestosci (LDPE), ktdrego cena zmniejszyta sie w tym czasie o 7,92%; polipropylen (PP), ktérego

cena wzrosta rdr 0 2,11 % oraz polistyren (PS), ktérego cena zwiekszyta sie 0 2,83 %.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e staly monitoring cen surowcow oraz uwzglednianie zmiany ich cen w biezgcej polityce

zakupowej oraz w cenach oferowanych produktéw i towarow.

5.1.5. Ryzyko zwigzane z dominacjg zawieranych z odbiorcami umoéw ustnych nad umowami

dfugoterminowymi

Przychody Emitenta sg wynikiem realizacji zamoéwieh pozyskanych przede wszystkim na
podstawie decyzji zakupowych ze strony odbiorcéw, dla ktdérych jednym z istotnych kryteriow
wyboru danego dostawcy jest cena produktu. Zlecenia tego typu dominujg nad zawartymi
dtugoterminowymi umowami handlowymi. Dlatego nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej wartosé
realizowanej przez Spotke sprzedazy bedzie nizsza od planowanej lub tez, w wyniku konkurencji

cenowej, efektywno$¢ prowadzonej dziatalno$ci nie bedzie zadowalajaca.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e realizacje polityki handlowej, zakupowej i marketingowej, majgcej na celu utrwalanie
relacji handlowych oraz umocnienie pozycji rynkowej Spotki, m.in. poprzez
upowszechnienie i utatwienie dostepu do programu lojalnosciowego dla statych
odbiorcéw; koncentracje dziatan wokét nowych umoéw z regionalnymi dystrybutorami folii;

rozwijanie wspotpracy barterowej; podpisywanie umow handlowych z kolejnymi
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producentami; penetracje rynkéw europejskich pod katem korzystnych porozumien

handlowych.

5.1.6. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne ijako$c

dostarczanych produktéow

Prowadzona przez Emitenta dziatalnos¢ handlowa, pocigga za sobg wypadki wystepowania wad
sprzedawanych produktow, na ktore Spétka udzielita gwarancji i tym samym ponosi ryzyko
roszczen zwigzanych z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi oraz gwaranciji jakosci. Tres¢ i zakres
potencjalnych roszczen regulujg przepisy Kodeksu cywilnego i innych obowigzujgcych przepisow

prawa.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

o Emitent przyktada szczegdlng uwage do jakosci oferowanych produktow poprzez staty

monitoring produktow wtasnych oraz towaréw zakupionych od kontrahentow.

5.1.7. Ryzyko zwigzane z realizacjg celéw strategicznych

Strategicznym celem Emitenta jest umacnianie swojego statusu na rynku materiatéw izolacyjnych
dla budownictwa, rolnictwa i przemystu, poprzez systematyczne zwiekszanie wielkosci sprzedazy
oferowanego asortymentu. Realizujgc strategie rozwoju, Emitent dgzy do zwiekszania
rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Czynnikiem ryzyka mogg by¢ bfednie podjete decyzje,

majgce wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e biezgcy monitoring realizacji strategii Emitenta, zaréwno w krétkim jak i dtugim horyzoncie
czasu, w poszczegolnych obszarach i wprowadzenie, w razie takiej potrzeby dziatan

korygujacych minimalizuje ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtasciwej strategii Spotki.

5.1.8. Ryzyko w zakresie transportu towardow i produktéow

Emitent dokonuje zakupow towardow i produktéw w kraju i poza jego granicami, stad istnieje

ryzyko opéznien oraz uszkodzeh lub utraty transportu, ktére mogtoby wpltyngé w krotkim okresie
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na zakres oferty Spétki oraz nadzwyczajne koszty transportu, obstugi zaméwienia Ilub

rekompensaty za op6znienie w dostawie.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e wspolprace jedynie ze sprawdzonymi operatorami swiadczgacymi ustugi spedycyjne

i transportowe oraz staty monitoring jakosci oferowanych przez nich ustug.

5.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi

dziatalnosé

5.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Przychody pozyskiwane przez Emitenta pochodzg ze sprzedazy na rynku krajowym. Wszelkie
zmiany sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym zwlaszcza niekorzystne zmiany stopy
wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji i deficytu budzetowego, mogg wptywaé na

prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢ gospodarcza oraz na realizacje celéw operacyjnych.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
¢ unikanie koncentracji sprzedazy;
o dywersyfikacja rynkéw zbytu;

o optymalizacja kosztéw prowadzonej dziatalnosci.

5.2.2. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Dziatalnos¢ Spotki zwigzana jest ze wspotpracg z okreslong grupg dostawcow. Utrata lub

ograniczenie dostaw moze wptywac na ksztatt oferty handlowej oraz osiggane wyniki.
Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

o dywersyfikacje i optymalizacje portfela dostawcéw. Konkurencja na swiatowym i polskim

rynku budowlanym jest dodatkowym elementem minimalizujgcym poziom tego ryzyka.
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5.2.3. Ryzyko zwigzane z realizacjg dostaw towardéw i materiatow

Oferta handlowa budowana jest w pewnym zakresie o towary nabywane z innych krajéw Unii
Europejskiej. Emitent nie ma wplywu na czynniki gospodarcze, polityczne lub nadzwyczajne,

wplywajgce na terminowos¢, wysokosc¢ cen i zakres dostaw.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
o optymalizacje gospodarki magazynowej poprzez odpowiedni stan zapasow,

o statg penetracje rynkow zagranicznych i monitoring ksztattujgcych je czynnikéw.

5.2.4. Ryzyko zwigzane z odbiorcami

W sytuacji nie wywigzania sie kontrahentéw ze zobowigzan handlowych, Emitent jest narazony
na nieuzyskanie naleznych ptatnosci. Podobne ryzyko niesie ze sobg zjawisko zatorow

ptatniczych, ktére skutkowaé moze opoznieniami w ptatnosciach lub ich niesciggalnoscia.
Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
e polityke doboru nowych odbiorcéw pod katem ich zdolnosci do terminowych ptatnosci;
e rozproszenie sprzedazy,

e penetracje rynku w poszukiwaniu nowych odbiorcow.

5.2.5. Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Spotka Dektra dziata na silnie konkurencyjnych rynkach, stad istnieje ryzyko dziatan
konkurencyjnych zmierzajgcych do pozyskania potencjalnych klientéw Spotki. Zarzagd nie ma

wptywu na dziatania podejmowane przez konkurentow.
Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

o wykorzystywanie diugoletniej znajomosci branzy i wypracowanych kontaktow

umozliwiajgcych skutecznie konkurowac i uzyskiwac przewage.

5.2.6. Ryzyko zmiennosci kursow walutowych

W zakresie dziatalnosci obejmujgcej import towaréw, Spétka narazona jest na ryzyko zmiennosci
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kursow walutowych, zwtaszcza EUR. Wspomniane ryzyko zwigzane jest z zakupem towarow

i materiatéw w walutach obcych i ich sprzedazy denominowanej w PLN na rynku krajowym.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
e monitoring rynkdw zagranicznych;

o wykorzystywanie zapasow magazynowych w trakcie okresow niekorzystnych dla importu

towarow.

5.2.7. Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego

Emitent, podobnie jak kazdy podmiot dziatajgcy w obrocie gospodarczym, jest narazony na
zmiany w przepisach prawnych oraz ich interpretacji, w szczegolnosci w zakresie: prawa

podatkowego, ochrony srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e wspotprace z profesjonalnymi doradcami w zakresie prawa i podatkéw.

6. Inne istotne kwestie

6.1. Srodowisko naturalne

Podstawg materiatow izolacyjnych oferowanych przez Spétke jest regranulat pochodzacy
z recyklingu odpadow foliowych i opakowaniowych, co eliminuje problem odpadéw nie ulegaja-
cych biodegradacji. Jednoczesnie folie wyprodukowane na bazie regranulatu cechujg sie wysoka
jakoscia, potwierdzong oficjalnymi aprobatami i certyfikatami jakosci.

o W lutym 2012 roku Spotka Dektra SA powotana zostata na czionka Polskiego Komitetu
Normalizacyjnego, witgczajgc sie w prace Komitetu Technicznego nr 214 ds. Wyrobdéw
Bitumicznych i Polimerowych do lzolacji Wodochronnych w Budownictwie. Dzieki temu
wspotuczestniczymy w waznym procesie regulacji jakosci wspomnianych produktéw,

a tym samym ich wptywu na srodowisko naturalne.
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o Dostarczamy wysokiej jakosci materiaty izolacyjne zapewniajgce duzg oszczedno$é
energii, poprzez wtasciwg izolacje cieplng.

e Parametry termoenergetyczne towaréw oferowanych przez Dektra SA, wpisujg sie
w zalecenia Rozporzadzenie z 6 listopada 2008 r. w sprawie warunkow technicznych,
jakim powinny odpowiada¢ budynki (WT) [6], ktére zaostrzyto wymagania izolacyjnosci
cieplnej i inne zwigzane z oszczednoscig energii.

o Woykorzystujemy zamkniety obieg palet spedycyjnych, zapewniajgcy mozliwos¢ ich

ponownego, wielokrotnego uzycia.

6.2. Inwestycje
Zarzad informuje, iz Spotka nie przeprowadzata w roku 2017 istotnych inwestycji, nie sg

aktualnie zaplanowane takze inwestycje w roku 2018.

6.3. Instrumenty finansowe

Spdétka co do zasady nie inwestuje w instrumenty finansowe. Wyjatkiem jest utworzenie w
roku 2011 spofki akcyjnej Indiver, ktorej 90% akcji Dektra aktualnie posiada. Akcje powyzsze zo-
staly wycenione metodg nabycia uwzgledniajgc ewentualng utrate wartosci. Ich wartos¢ wynosi
1431 000 zt.

6.4. Badania i rozwdj

Handlowy charakter dziatalnosci Spotki nie wymaga aktualnie przeprowadzania badan
laboratoryjnych bezposrednio przez Dektra SA. Spotka wspiera badania umozliwiajgce
wprowadzanie nowych produktéw do jej oferty, produkowanych przez inne podmioty na jej
zlecenie. Zwiekszone portfolio towarow automatycznie przektada sie na rozwdéj Spotki poprzez

zwiekszenie rozmiaru dziatalnosci.

7. Podsumowanie

W ocenie Zarzadu rok 2017 byt okresem ogromnej pracy catego zespotu Dektra SA
wymagajgcym podejmowania szeregu inicjatyw w dopasowywaniu biezgcej oferty handlowej do
zmieniajgcych sie oczekiwan odbiorcéw.

Przede wszystkim prowadzono dziatania zmierzajgce do zwiekszenia zainteresowania

nowym asortymentem wprowadzonym do oferty w ostatnim czasie, w tym pod markg wiasng oraz

nowe towary dla branzy przemystowe;.
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Zarzad z zadowoleniem odbiera wyniki Dektra SA osiggniete w 2017 r. Dektra jest spdtkg
zyskowng, o zdrowych fundamentach, rozwijajgcg portfolio swoich produktéw oraz dbajgcg o
wizerunek Spotki godnej zaufania akcjonariuszy i zapewniajgcej bezpieczenstwo powierzonych

jej srodkow finansowych.

Jako Zarzadu dziekujemy wszystkim Akcjonariuszom, Inwestorom i Partnerom

Handlowym za ich obecnos¢ w dziatalnosci Dektra SA, a wszystkim Pracownikom za wspoing

prace.

Beata Stefanska Maciej Stefanski

& |
-y
g\. \/'\_,..-r-\-——\_\__ 7

Prez’les Zarzadu Czlonek Zarzadu

Torun, 21 luty 2018 r.
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Decyzje podejmowane przez Grupe Kapitatowg Dektra SA, uwzgledniajg kwestie spoteczne
i Srodowiskowe. Tylko zrozumienie oczekiwan spotecznych w szerszej perspektywie umozliwia
funkcjonowanie zgodnie z prawem oraz normami, ktére nie sg prawnie wigzgce. Normy te odwotujg sie
do samoswiadomosci przedsiebiorcy, ktory wspoéttworzgc system, zdaje sobie sprawe z istnienia
naturalnych praw i powinnosci, bez ktérych ani system, ani przedsiebiorca nie mogli by w przysziosci

istniec.
Promocja idei Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu w Polsce

Na obecnym poziomie cywilizacyjnym moZliwy jest rozwdj zréwnowazony, to jest taki rozwdj, w ktérym potrzeby
obecnego pokolenia mogg byc¢ zaspokojone bez umnigjszania szans przysztych pokolen na ich zaspokojenie — gtosi
pierwsze zdanie Raportu Brundtland ,Nasza wspoélna przyszto$c¢”, ktory w 1987 roku zapoczatkowat idee CSR na

Swiecie.

Przedstawiciel Spoftki zaleznej Indiver SA zasiada w Komitecie Technicznym nr 305 ds. Spotecznej
Odpowiedzialnosci przy Polskim Komitecie Normalizacyjnym. Udziat w pracach tego komitetu pozwolit
Grupie Kapitatowej Dektra SA mie¢ realny wptyw na ksztatt normy ISO 26000.
e [SO 26000 to norma, ktéra systematyzuje wiedze na temat szeroko rozumianej spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu (CSR: Corporate Social Responsibility).
¢ Norma ta stanowi praktyczny przewodnik po koncepcji odpowiedzialnego biznesu, definiuje jego
ramy oraz przybliza warto$ci i idee.
e Z racji wysokiego prestizu i globalnego zasiegu Miedzynarodowej Organizacji Standaryzacyjnej,

norma ISO 26000 ma szanse stac sie najbardziej powszechng na swiecie wyktadnig CSR.

Spotecznosé lokalna

Zarzad Spotki Dektra SA oraz Indiver SA sg swiadome istotnego znaczenia Grupy Kapitatowej dla
spotecznosci lokalnej. Zadna spoétka nie rodzi sie od razu ,globalnie”, kazdorazowo jej poczatkiem jest

okreslona spotecznos¢ lokalna.

o Dziatania Grupy Kapitatowej Dektra SA koncentrujg sie na tworzeniu stabilnych i atrakcyjnych
miejsc pracy dla mieszkancow Torunia i okolic, przy wspotpracy z Urzedem Pracy i agencjami

zatrudnienia.

e Grupa Kapitatowa Dekira SA zdecydowata sie na wybor Torunia, jako lokalizacji dla zakfadu

produkcyjnego.
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¢ Do wykonania linii do impregnac;ji siatki podtynkowej z wtdkna szklanego wybrano lokalng firme.

e Grupa Kapitatowa Dektra SA w pierwszej kolejnosci decyduje sie na podwykonawcow
dziatajgcych w Toruniu i okolicach.

Transparentnosé

Wiele spoéfek z alternatywnego rynku nie przyktada duzej wagi do jakoSci publikowanych informacji okresowych, na czym

cierpig inwestorzy. Czas to zmieni¢ — sygnalizuje ,Parkiet. Gazeta Gietdy” (nr 52/5080).

Dlatego precyzyjna i kompletna polityka informacyjna prowadzona przez Grupe Kapitatowg Dektra SA,
ma zapewni¢ wszystkim jej Interesariuszom petny dostep do aktualnych dziatan i podejmowanych
inicjatyw.

o Wszystkie prezentowane na stronie internetowej lub w komunikatach prasowych informacje sg

aktualne i oparte na faktach.

o Kazdy z raportéw gietdowych publikowanych przez Emitenta jest przygotowany z najwiekszg
starannoscig, komunikujgc wszystkie tresci w jasny, precyzyjny, terminowy, uczciwy i kompletny

sposoéb.

o Przyjeta polityka pozwala rozlicza¢ Zarzady Spotek Dektra SA i Indiver SA z wplywu

podejmowanych decyzji i dziatan na spoteczenstwo, srodowisko oraz gospodarke.

¢ \Wprowadzona nowa identyfikacja wizualna dla raportéw okresowych, ma na celu ufatwienie

Akcjonariuszom i Inwestorom zapoznania sie z ich tresciami.
Uczciwosé, sprawiedliwosé i prawosé

Najistotniejszym elementem strategii spotki powinna byc¢ polityka spotecznej odpowiedzialnoSci, a tym samym
traktowanie inwestora nie jako interesariusza, lecz jako partnera spotecznego i biznesowego, ktéry coraz czesciej siega
do raportéw dotyczgcych poza finansowych aspektow funkcjonowania spétki — podkreslit na tamach ,,Home&Market” (nr
7-8, 2012) Maciej Stefanski, Prezes Zarzadu Dektra SA.

Zasady te sg nieodzownym elementem funkcjonowania Spotek Dektra SA i Indiver SA od momentu ich
powotania. Zapewnia to dziatanie Grupy Kapitalowej zgodnie z obowigzujgcymi normami prawa

Polskiego i zgodnie z politykg Unii Europejskie;.
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o Dbatos¢ o satysfakcje Akcjonariuszy, ma fundamentalne znaczenie dla prowadzonej przez

Grupe Kapitatowg polityki.

o Akcjonariusze Spotki Dektra SA sg w odpowiedni sposodb wynagradzani, poprzez regularnie
wyptacang dywidende. W latach 2008 — 2017 Spdétka przeznaczyta na ten cel tgcznie 8.401.200

zt.

o Uczciwose, sprawiedliwosc i prawosc¢ sg dla Grupy Kapitatowej rowniez fundamentem relacji ze

wszystkimi konsumentami i klientami.

o Grupa Kapitatowa, stanowigc tancuch wartosci, dba o to, by relacje miedzy kazdym z jego
ogniw opieraty sie na zachowaniach etycznych, réwnoprawnych i zawsze z dochowaniem

nalezytej starannosci.

Odpowiedzialnos¢ wobec pracownikow

JezZeli stworzysz takie warunki pracy, dzieki ktérym bedzie sie dbac o ludzi, dadzg oni z siebie wszystko, by osiggnac jak
najlepsze wyniki. Przez to nic nie tracisz. Chodzi tu po prostu o opieke nad ludzmi — stwierdzit kanadyjski polityk Sir
Hector Lang.

Pomimo powszechnosci przekonania o rosngcych kosztach zatrudnienia, Grupa Kapitatowa Dektra SA
jest pracodawca, ktory nie szuka oszczednoSci poprzez ograniczanie uprawnien pracujgcych w niej

0so6b.

e W ciggu dtugoletniej juz historii Spétki Dektra SA, nigdy nie zatrudniano oséb na podstawie

pozornych umow zlecenia lub o dzieto, podobnie jest w przypadku Spotki zaleznej Indiver SA.

o Spodiki Dektra SA oraz Indiver SA, od pierwszego dnia wykonywania czynnosci na ich rzecz,
zawierajg umowy o prace, do ktérych majg zastosowanie przepisy kodeksu pracy, a takze

zasady dotyczgce ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego.

e Z szacunku dla swoich pracownikow, Dektra SA i Indiver SA nie praktykujg takze pozornego
samozatrudnienia, tj. nie wymuszajg na swoich pracownikach prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w celu zmniejszenia wysokosci optat publicznoprawnych.

o Grupa Dektra SA promuje zatrudnianie kobiet i ich obecnosé¢ na stanowiskach kierowniczych.

e Jako pracodawca wspieramy doksztatcanie sie pracownikow oraz realizowanie ich pasji
zawodowych.

e Grupa Dektra SA zwraca uwage na szkolenia z zakresu BHP, ze szczegdlnym uwzglednieniem
profilaktyki.

e Rozwdj osobisty pracownikéw postrzegamy jako dobro spoteczne. Dlatego umozliwiamy
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pracownikom rozwoj swoich zainteresowan i talentéw, réwniez tych niezwigzanych z praca
zawodowg. Dzieki wsparciu ze strony pracodawcy pracownicy Grupy Dektra SA odnoszg
sukcesy na polu artystycznym, naukowym i sportowym.

Grupa Dektra SA dostrzega role rodziny w budowaniu spoteczenstwa, dlatego w nasze
dziatania wpisane godzenie zycia rodzinnego z Zzyciem zawodowym, wykraczajgce poza
obowigzki i standardy prawa.

Wspieramy pracownikéw, ktérzy zostaja rodzicami poprzez optymalizacje zakresu ich
obowigzkéw zawodowych oraz objecie ich systemem niezbednych udogodnien (w zakresie

dostosowania miejsca i czasu pracy), ktore pozwalajg godzi¢ prace z rolg matki i rolg ojca.

Odpowiedzialnos¢ za srodowisko naturalne

Nie bedzie fatwo obudzi¢ w cztowieku takg odpowiedzialnosci za Swiat, ktéra dotrzyma kroku rozwojowi cywilizacji. Ale
ci, ktérzy chcg, mogg zaczg¢ juz dzis — Vaclaw Havel.

Podstawg materiatow izolacyjnych produkowanych w Spoice zaleznej Indiver SA jest regranulat

pochodzgcy z recyklingu odpaddéw foliowych i opakowaniowych, co eliminuje problem odpadéw nie

ulegajgcych biodegradaciji. Wydajnos¢ linii do recyklingu tworzyw sztucznych to 130 kg na godzine.

Jednoczesnie folie wyprodukowane na bazie regranulatu i oferowane przez Grupe Kapitatowg Dektra

SA cechujg sie wysokg jakoscig, potwierdzong oficjalnymi aprobatami i certyfikatami jakosci.

W lutym 2012 roku Spoétka Dektra SA powotana zostata na cztonka Polskiego Komitetu
Normalizacyjnego, wigczajgc sie w prace Komitetu Technicznego nr 214 ds. Wyrobow
Bitumicznych i Polimerowych do lzolacji Wodochronnych w Budownictwie. Dzieki temu
wspotuczestniczymy w waznym procesie regulacji jakosci wspomnianych produktéw, a tym
samym ich wptywu na srodowisko naturalne.

Dostarczamy wysokiej jakosci materiaty izolacyjne zapewniajgce duzg oszczednos¢ energii,
poprzez wtasciwg izolacje cieplng.

Parametry termoenergetyczne towaréw oferowanych przez Grupe Kapitatowg Dektra SA,
wpisujg sie w zalecenia Rozporzadzenie z 6 listopada 2008 r. w sprawie warunkow
technicznych, jakim powinny odpowiada¢ budynki (WT) [6], ktdére zaostrzyto wymagania
izolacyjnosci cieplnej i inne zwigzane z oszczednoscig energii.

Grupa Kapitatowa Dektra SA, inwestujac w linie do produkcji siatki podtynkowej z widkna
szklanego zrezygnowata z zakupu pieca weglowego, na rzecz pieca elektrycznego,
minimalizujgcego niekorzystny wptyw procesu produkcyjnego na srodowisko naturalne.
Wykorzystujemy zamkniety obieg palet spedycyjnych, zapewniajagcy mozliwos¢ ich ponownego,

wielokrotnego uzycia.
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Grupa Kapitatowa Dektra SA zamierza nadal ciezko pracowac¢ nad realizacjg dziatan z zakresu CSR,
intensyfikujgc swoje wysitki na rzecz spotecznosci lokalnej i srodowiska naturalnego oraz promocji

Swiadomosci potrzeby zrownowazonego rozwoju wsréd Pracownikow i Interesariuszy.

Beata Stefanska Maciej Stefanski

& d
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Prez«'las Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat

Wybrane dane finansowe obejmujg pozycje z bilansu na dzien 31 grudnia 2017 roku (dzien

bilansowy) oraz z rachunku zyskow i strat za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku, wraz

z odpowiednimi danymi porownywalnymi z roku 2016.

Przychody netto ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym:

- amortyzacja

- zuzycie materiatéw i energii

- koszty ustug obcych, wynagrodzen i
Swiadczen na rzecz pracownikow

- pozostate koszty

Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
Koszty i przychody finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

59.439,60
139.864,17

1.818.965,14

12.843,11
1.795.980,08
132.553,52
28.667,85
1.899.865,75
145.438,26
1.932.137,96
368.109,00
1.564.028,96

93.635,99
112.432,86

1.673.288,47

21.438,23
1.418.170,66
577,17
9.918,82
1.408.829,01
85.579,29
1.429.915,20
274.065,00
1.155.850,20

13.985,79
32.909,22

427.991,80

3.021,91
422.583,55
31.189,06
6.745,38
447.027.24
34.220,77
454.620,70
86.613,88
368.006,81

20.031.110,78 18.039.972,484.713.202,54 4.118.715,18
18.244.730,70 16.621.801,824.292.877,81 3.794.931,92

21.378,08
25.669,60

382.029,33

4.894,57
323.783,26
131,77
2.264,57
321.650,46
19.538,65
326.464,66
62.571,92
263.892,74

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Razem aktywa trwale

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Srodki pieniezne

Krétkotrwate rozliczenia miedzyokresowe
Razem aktywa obrotowe
AKTYWA RAZEM

Kapitat zaktadowy

Kapitaty zapasowe i rezerwowe
Zysk z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto*

KAPITAL WELASNY

Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

96.558,42

1.431,000,00

1.527.558,42
2.776.215,88
1.134.545,58
384.706,23
6.647,26
4.302.114,95
5.829.673,37
110.400,00
1.641.668,44
1.564.028.96
4.316.097,40

1.513.575,97

1

137.449,14

1.431.000,00

1.568.449,14
2.343.600,81

791.491,92
36.958,01
8.816,32

3.180.867,06
4.749.316,20

110.400,00

1.630.305,24

14.713,00

1.155.850,20
3.911.268,44

838.047,76

23.155,50

343.165,47

366.320,96
665.759,20
272.073,28
92.255,69
1.594,07
1.031.682,24

31.097,09

323.755.66

354.852,75
530.226,43
179.070,57
8.361,54
1.994,64
719.653,18

1.398.003,211.074.505,93

26.474,82
393.685,48
375.066,90

1.035.035,35

362.967,86

24.977,38
368.847,34
3.328,73
261.504,57
884.902,36

189.603,57
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DEKTRA
Rozliczenia miedzyokresowe - - - =
REZERWY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1.513.575,97 838.047,76 362.967,86 189.603,57
PASYWA RAZEM 5.829.673,37 4.749.316,20 1.398.003,211.074.505,93

* Wartos¢ zysku (straty) netto w EUR przeliczona zostata po kursie na dzien bilansowy (zamkniecia).

2. Kursy euro przyjete do przeliczenia wybranych danych

finansowych

Dane bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP na dzien
bilansowy. Dane z rachunku zyskéw i start wyrazone w ztotych przeliczono w euro wedtug kursu
ustalonego jako Srednia arytmetyczna srednich kurséw ogtaszanych przez Prezesa NBP na

ostatni dzieh kazdego miesigca. Zastosowane kursy euro umieszczono w tabeli ponizej.

31.12.2017 31.12.2016 2017 2016
EUR 4,17 4,42 4,25 4,38
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1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

21

2.2

2.3

2.4

2.5

Informacje ogdlne

Nazwa jednostki DEKTRA S.A.
Siedziba jednostki TORUN, ROWNINNA 29-31
Jednostka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 373212
Wpisu dokonat Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
Data dokonania wpisu 31-10-2010

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest (zgodnie z wpisem do KRS):

- sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego

Czas trwania dziatalnosci jednostki jest nieograniczony

W roku obrotowym oraz w okresie nastepnym do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego w sktad
Zarzgdu Spotki wehodzili:

Imie Nazwisko Funkcja Okres

Maciej Stefanski Prezes Od 06-2007 do 04-2017
Maciej Stefanski Wiceprezes Od 04-2017 do nadal
Beata Stefanska Prezes Od 04-2017 do nadal

Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 r, natomiast dane
poréwnawcze obejmujg okres od 01.stycznia 2016 do 31. grudnia 2016 r.

W skitad Spoétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielnie
sprawozdania finansowe, wobec czego to sprawozdanie nie zawiera danych fgcznych obejmujgcych te
jednostki.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie dla
kontynuowania dziatalnosci.

W roku obrotowym nie nastgpito potgczenie jednostki z innymi jednostkami.

Spotka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wariancie porownawczym.
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DEKTRA

2.6 Spotka DEKTRA SA stosuje posredni wariant rachunku przeptywow pienieznych.

2.7 Jednostka sporzadza sprawozdanie skonsolidowane na najwyzszym szczeblu.

3. Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1 Rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne
Spotka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych:
- urzgdzenia techniczne i maszyny 10,00%
- srodki transportu 20,00%
- pozostate srodki trwate 100,00%
Roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych i prawnych sg nastepujgce:
- licencje 20,00%
Poprawnosc¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji nie rzadziej
niz raz w roku.
Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej wyzszej niz 3 500,0zt ujmowane
sg w ewidencji srodkow trwatych oraz amortyzowane metode liniowg, w miesigcu nastepnym po ich
przekazaniu do uzytkowania.

3.2 Inwestycje
Inwestycje dfugoterminowe

a) Nieruchomosci

- W chwili obecnej Spétka nie posiada zadnych nieruchomosci.

b)  Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na
ich wytworzenie.

Odpisow aktualizujgcych wartosci niematerialne i prawne dokonuje sie zgodnie z zasadami ustalonymi w

Stawki amortyzacyjne stosuje sie zgodnie z zasadami zawartymi w ustawie o rachunkowo$ci i umarza sie je
metoda liniowa.
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3.3

Dfugoterminowe aktywa finansowe

W Spodice w przypadku udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie je wedtug ceny
nabycia uwzgledniajgcej ewentualng utrate wartosci.

W przypadku udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych, innych niz podporzadkowane oraz w jednostkach
pozostatych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej ewentualng utrate wartosci z okresleniem jej ustalenia.

W przypadku pozyczek udzielonych w kwocie wymaganej zaptaty wycenia sie je z zachowaniem nalezytej

W przypadku innych papierow wartosciowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej ewentualng utrate
wartosci z okresleniem jej ustalenia.

W przypadku innych inwestycji dlugoterminowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej ewentualng utrate
warto$ci z okresleniem jej ustalenia.

Spotka stosuje ustalania wartosci rozchodéw metodg FIFO.

Odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw finansowych dokonuje sie zgodnie z przyjetg polityka
rachunkowosci na podstawie ustawy o rachunkowosci.

Inwestycje krétkoterminowe

Spotka dokonuje wyceny wedtug ceny wartosci rynkowej lub wedtug ceny nabycia w zaleznosci od tego
ktora z jest nizsza.

Spotka stosuje ustalania wartosci rozchodéw metodg FIFO.

Odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow finansowych dokonuje sie zgodnie z przyjetg polityka
rachunkowosci na podstawie ustawy o rachunkowosci.

Naleznosci

Naleznos$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, i wykazuje
w wartosci netto po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce warto$é nalezno$ci.

Spodlka aktualizuje naleznoéci zgodnie z polityka rachunkowosci w odniesieniu do naleznosci okreslonych w
art. 35b ust 1 ustawy o rachunkowosci.
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3.4 Zapasy
Materiaty

3.5

3.6

Materiaty takie jak srodki czystosci, materiaty biurowe, paliwo, czesci zamienne itp.. ktére przeznaczone sg
bezposrednio do zuzycia przy zakupie i nie sg sktadowane w magazynach obcigzajg bezposrednio koszty
dziatalnosci.

W 2017 roku Spétka nie dokonywata innych zakupéw materiatow.

Towary

Towary w magazynie wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Towary wykazane sg w bilansie w wartosci netto tj pomniejszone o warto$¢ ewentualnych odpiséw
aktualizujacych.

Spotka stosuje do ustalania wartosci rozchodéw magazynowych metode FIFO.

Spotka stosuje rzeczywiste ceny zakupu.

Inwentaryzacja towaréw przeprowadzana jest okresowo jednak nie rzadziej niz raz na koniec roku.

Wyroby gotowe

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci w spoétce nie wystepujg wyroby gotowe.

Aktywa pieniezne

Do aktywéw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Zgodnie z zasadami polityki rachunkowo$ci rozliczenia miedzyokresowych kosztéw nastepujg w okresie,
ktérego poniesione koszty dotyczg i jest znany przez Spoétke, czyli w przypadku kiedy nie jest to okres
jednoznacznie wynikajgcy z rodzaju poniesionego kosztu, jak to ma miejsce na przyktad w przypadku
kosztow ubezpieczen majatku itp.
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3.7 Rezerwy na zobowiagzania
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci.

Rezerwy tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych
kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.

3.8 Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg w

szczegolnosci:
- przedptaty na prenumerate

- optacone ubezpieczenia majgtkowe i komunikacyjne

- Badania bilansu

3.9 Ustugi o okresie realizacji nie diluzszym niz 6 miesiecy

Spdtka nie $wiadczy ustug

3.10 Ustugi o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy

Spodtka nie $wiadczy ustug

3.11 Podatek dochodowy odroczony

Rezerwe i aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy sie zgodnie z zasadami okreslonymi w art 37 ustawy
o rachunkowosci. W przypadku wystgpienia nieznacznych wartosci odstepuje sie od tworzenia rezerw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

3.12 Zmiany zasad rachunkowosci

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, Spdtka dokonata zmian zasad
rachunkowosci w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ktére nie miaty istotnego wptyw na sytuacje
majgtkowa, finansowg i wynik finansowy biezgcego roku obrotowego. Zmianie ulegt jedynie opis
funkcjonowania kont zawartych w zatgczniku nr 3 Polityki Rachunkowosci.

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
)y A '

= %f/cz,%// @©_ i,?\’, P~ A A

Beaté Stefanska Maciej Stefanski Iwona Szramowska

Torun, 21.02.2018 r.
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BILANS - AKTYWA

stan na:

31.12.2017

31.12.2016

Aktywa trwate

1 527 558,42

1568 449,14

Wartosci niematerialne i prawne

0,00

0,00

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

96 558,42

137 449,14

Srodki trwate

96 558,42

137 449,14

a) grunty wiasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

8 044,88

10 910,00

d) srodki transportu

88 513,54

126 539,14

e) inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe

0,00

0,00

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Od pozostatych jednostek

Inwestycje diugoterminowe

1431 000,00

1431 000,00

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

1431 000,00

1431 000,00

a) w jednostkach powigzanych

1431 000,00

1431 000,00

- udziaty lub akcje

1431 000,00

1431 000,00

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

0,00

0,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe
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DEKTRA
stan na:
BILANS - AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016
B. |Aktywa obrotowe 4302 114,95 3180 867,06
1. Zapasy 2776 215,88 2 343 600,81
Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
4. Towary 2776 215,88 1896 129,97
5. Zaliczki na dostawy 447 470,84
. Naleznosci krétkoterminowe 1134 545,58 791 491,92
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 174,54
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 174,54
- do 12 m-cy 0,00 174,54
- powyzej 12 m-cy
b) inne
9 Nalezpos'ci od pozostatych jednostek, w w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1134 545,58 791 317,38
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1126 145,98 727 093,85
- do 12 m-cy 1126 145,98 727 093,85
- powyzej 12 m-cy
2\),\,.23 Lyct:;gjhpodatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 8 299,60 61098,91
c) inne 1916,12
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 100,00 1208,50
1I. Inwestycje krétkoterminowe 384 706,23 36 958,01
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 384 706,23 36 958,01
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 384 706,23 36 958,01
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 384 706,23 36 958,01
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pienigzne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 647,26 8 816,32
c. |Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. |Udzialy (akcje) wiasne
AKTYWA RAZEM 5829 673,37 4749 316,20
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BILANS - PASYWA

stan na:

31.12.2017

31.12.2016

Kapitat (fundusz) wtasny

4 316 097,40

3 911 268,44

Kapitat (fundusz) podstawowy

110 400,00

110 400,00

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

1641 668,44

1630 305,24

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia
nominalng udziatow (akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny , w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j

Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

1000 000,00

1000 000,00

- tworzone zgodnie z umowg (statutem spotki)

- na udziaty (akcje wtasne)

Zysk (strata) z lat ubiegtych

0,00

14 713,00

VL.

Zysk (strata) netto

1 564 028,96

1155 850,20

VIL.

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1513 575,97

838 047,76

Rezerwy na zobowigzania

0,00

0,00

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

0,00

0,00

- dlugoterminowa

- krotkoterminowa

Pozostate rezerwy

0,00

0,00

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Zobowiagzania dlugoterminowe

0,00

0,00

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale

Wobec pozostatych jednostek

0,00

0,00

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e) inne
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stan na:
BILANS - PASYWA
31.12.2017 31.12.2016
1. Zobowiagzania krétkoterminowe 1513 575,97 838 047,76
1. Wobec jednostek powigzanych 608 978,31 180 393,03
a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 608 978,31 180 393,03
- do 12 m-cy 608 978,31 180 393,03
- powyzej 12 m-cy
b) inne
2 Wobe.c pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale
a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
- do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek 904 597,66 657 654,73
a) kredyty i pozyczki 575 000,00 208 005,01
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 203 399,78 430 001,04
- do 12 m-cy 203 399,78 430 001,04
- powyzej 12 m-cy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 126 197,88 19 458,09
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne 190,59
4. Fundusze specjalne
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
PASYWA RAZEM 5829 673,37 4749 316,20
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Gitéwna Ksiegowa
< J;\/j/ ly. l(/%/ /\7\:" N £t
Beata Stefariska Maciej Stefanski Iwona Szramowska

Torun, 21.02.2018 r.
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Za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy) od 01.01.2017 do od 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
A. |Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym 20 031 110,78 18 039 972,48
- od jednostek powigzanych 214 570,80 23 279,99
l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
n Zmian’q st.anu produktow (zwigkszenie - wartos$¢ dodatnia, zmniejszenie -
warto$¢ ujemna)
1. Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 20 031 110,78 18 039 972,48
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 18 235 130,70 16 621 801,82
l. Amortyzacja 59 439,60 93 635,99
1. Zuzycie materiatéw i energii 139 864,17 112 432,86
Il Ustugi obce 1198 884,19 1096 115,49
V. Podatki i opfaty, w tym: 9 071,23 7 296,00
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 521 725,89 478 485,04
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 98 355,06 98 687,94
- emerytalne 90 653,79 94 955,93
VII. Pozostate koszty rodzajowe 12 843,11 21 438,23
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 16 194 947,45 14 713 710,27
C. |ZYSK ZE SPRZEDAZY (A-B) 1795 980,08 1418 170,66
D. |Pozostate przychody operacyjne 132 553,52 577,17
l. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 110 540,14 542,60
Il Dotacje
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
V. Inne przychody operacyjne 22 013,38 34,57
E. |Pozostate koszty operacyjne 28 667,85 9 918,82
l. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
1. Inne koszty operacyjne 28 667,85 9 918,82
F. |2ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) 1 899 865,75 1408 829,01
G. |Przychody finansowe 88 855,23 53 332,74
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
II. Odsetki, w tym: 5111,95 3 786,59
- od jednostek powigzanych
1. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- od jednostek powigzanych
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 83 743,28 49 546,15
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Sprawozdanie finansowe

Za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy) od 01.01.2017 do od 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016

H. |Koszty finansowe 56 583,02 32 246,55
l. Odsetki, w tym: 46 980,43 24 846,55

- dla jednostek powigzanych
1. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:

- dla jednostek powigzanych
1. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 9 602,59 7 400,00
. |ZYSK BRUTTO (F+G-H) 1932 137,96 1429 915,20
J. Podatek dochodowy 368 109,00 274 065,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
L. |ZYSK NETTO (I-J-K) 1 564 028,96 1155 850,20

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
/ 4 o
Beata Stefarniska Maciej Stefanski

Torun, 21.02.2018 r.

Gléwna Ksiegowa

Iwona Szramowska
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Sprawozdanie finansowe

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Za owres
(metoda posrednia) od 01.01.2017 do od 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016

A. |Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 1089 830,45 946 717,95
[ Zysk (strata) netto 1564 028,96 1155 850,20
Il Korekty razem -474 198,51 -209 132,25
1. Amortyzacja 59 439,60 93 635,99
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 41 868,48 21 059,96
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -110 540,14 -542,60
5. Zmiana stanu rezerw -361,90
6. Zmiana stanu zapasow -432 615,07 197 227,03
7. Zmiana stanu nalezno$ci -343 053,66 21 489,71
8. igéayrt]ga);tanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 308 533,22 539 671,49
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2 169,06 -1 968,95
10. Inne korekty
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+11) 1089 830,45 946 717,95
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 97 103,21 -54 923,46
l. Wptywy 115 652,09 9 193,35
1. tzna);c*:;ir\]/vartosm niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 110 540,14 5 406,76
& Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5111,95 3 786,59

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach 5111,95 3 786,59

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki 5111,95 3 786,59

- inne wplywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 18 548,88 64 116,81
1. z\:\it;i/;éﬁ wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 18 548,88 64 116,81
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 97 103,21 -54 923,46
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Sprawozdanie finansowe

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Za owres
(metoda posrednia) od 01.01.2017 do od 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -839 185,44 -1 141 641,54
l. Wptywy 1 660 000,00 948 005,01
1. Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1 660 000,00 948 005,01
3. Emisja dtuznych papieréw finansowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 2 499 185,44 2 089 646,55
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 1159 200,00 1324 800,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 1293 005,01 740 000,00
5. Wykup diuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 46 980,43 24 846,55
9. Inne wydatki finansowe
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-11) -839 185,44 -1 141 641,54
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+B.l1I+C.lII) 347 748,22 -249 847,05
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 347 748,22 -249 847,05

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 36 958,01 286 805,06
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 384 706,23 36 958,01

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
o L., /. ”é,*';f] )

el O V—

Beata Stefanska Maciej Stefanski

Torun, 21.02.2018 r.

Gtéwna Ksiegowa

Iwona Szramowska
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Sprawozdanie finansowe

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Za okres

od 01.01.2017 do

od 01.01.2016 do

31.12.2017 31.12.2016
|. |Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 14 713,00 4 080 218,24
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
l.a. |Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu, po korektach 14 713,00 4 080 218,24
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 110 400,00 110 400,00
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2.| Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 110 400,00 110 400,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1630 305,24 1710 257,84
2.1.| Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 11 363,20 -79 952,60
a) zwiekszenie (z tytutu) 11 363,20 1244 847,40
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo) 11 363,20 1244 847,40
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 1324 800,00
- pokrycia straty
- wyptata dywidendy 1 324 800,00
2.2.] Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1641 668,44 1630 305,24
3 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1.] Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkéw trwatych
3.2.| Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 1000 000,00 1 000 000,00
4.1.] Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2.| Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 1 000 000,00 1 000 000,00
5 Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1170 563,20 1259 560,40
5.1.| Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1170 563,20 1 259 560,40
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
5.2.| Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1170 563,20 1 259 560,40
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 1170 563,20 1244 847,40
- wyptata dywidendy 1159 200,00 1 324 800,00
- zasilenie kapitatu 11 363,20 -79 952,60
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Sprawozdanie finansowe

Za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM od 01.01.2017 do od 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
5.3.| Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 14 713,00
5.4.] Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.5.| Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.6.| Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7.] Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 14 713,00
6. Wynik netto 1 564 028,96 1155 850,20
a) zysk netto 1 564 028,96 1155 850,20
b) strata netto
c) odpisy z zysku
. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4 316 097,40 3 911 268,44
. Kapitat (fundu.sz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

=

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

>

Beata Stefariska Maciej Stefariski

Torun, 21.02.2018 r

Gléwna Ksiggowa

Iwona Szramowska
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Zestawienie tabel

N

34.

35.

36.
37.
38.
39.
40.
41.

42.

43.

44,
45.

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych
Zmiana stanu srodkéw trwatych
Zmiana stanu srodkéw trwatych w budowie

Liczba oraz warto$¢ posiadanych papierow wartosciowych lub praw, w tym swiadectw udziatowych,
zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych, warrantéw, opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznajg

Kwota dokonanych w ciggu roku obrotowego odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych
odrebnie dla dtugoterminowych aktywow niefinansowych oraz dtugoterminowych aktywéw finansowych

Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Struktura wlasnosciowa srodkéw trwatych

Kwota kosztéw zakonczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy, a takze wyjasnienie okresu
ich odpisywania, okreslonego odpowiednio w art. 33 ust. 3 oraz art. 44b ust.10;

Zmiana stanu inwestycji w nieruchomosciach i warto$ciach niematerialnych i prawnych

. Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych - w jednostkach powigzanych
. Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych - w jednostkach innych niz powigzane

. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych, stowarzyszonych i pozostatych wg stanu

. Zapasy i odpisy aktualizujgce ich wartos¢ na dzien bilansowy

. Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw

. Naleznosci krotkoterminowe wg okresow zalegania i odpisy aktualizujgce ich wartos¢
. Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

. Struktura wtasnosci kapitatu (funduszu) podstawowego

. Liczba i wartos¢ nominalna subskrybowanych akcji

. Wynik finansowy netto za poprzedni rok obrotowy

. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy,
. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Zmiany stanu rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

. Zmiany stanu pozostatych rezerw

Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu ze wzgledu na przewidywany umowg

" okres sptaty

. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw wg okreséw zalegania
. Ujemna wartos¢ firmy

. Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne

. Inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne

. Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majgtku

taczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostke gwarancji i

. poreczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem zobowigzan zabezpieczonych

na majgtku jednostki oraz charakteru i formy tych zabezpieczen

Liczba oraz wartos¢ posiadanych papierow wartosciowych lub praw, w tym Swiadectw udziatowych,
zamiennych dtuznych papierow wartosciowych, warrantéw i opcji, ze wskazaniem praw, jakie
przyznaja;

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw

Dziatalno$¢ zaniechana w roku obrotowym

Dziatalno$¢ przewidziana do zaniechania w roku nastepnym

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna - przychody

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna - koszty

Dziatalno$¢ finansowa - przychody

Dziatalno$¢ finansowa - koszty

Kwota i charakter poszczegdélnych pozycji przychodow lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktore
wystgpity incydentalnie

Rozliczenie pozyciji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych
od wyniku brutto jednostki

Koszty wedtug rodzaju
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
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46.
47.
48.

49.
50.
51.

52.

53.

54.
55.
56.

57.
58.

59.
60.
61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

Koszt wytworzenia srodkow trwatych i sSrodkow trwatych w budowie wraz z odsetkami oraz
skapitalizowanymi réznicami kursowymi od zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania

Poniesione w ostatnim roku i planowane w roku kolejnym naktady na niefinansowe aktywa trwate
Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych - kursy przyjete do ich wyceny

Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyly cene nabycia towardéw lub koszt wytworzenia
produktéw w roku obrotowym;
Objasnienie struktury srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywdw pienieznych

Informacje o przecietnym zatrudnieniu (w przeliczeniu na petne etaty), z podziatem na grupy zawodowe

Wynagrodzenia, tgcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptacone lub nalezne osobom wchodzgcym w
skfad organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Kwoty zaliczek, kredytow, pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzgcym w sktad organdéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych i administrujgcych jednostki, ze
wskazaniem ich gtdwnych warunkow, wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot sptaconych,
odpisanych lub umorzonych, a takze zobowigzan zaciggnigtych w ich imieniu tytutem gwarancji i
poreczen wszelkiego rodzaju

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Informacje o wspoélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji

Wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogodlnej liczbie
gtoséw w organie stanowigcym spétki

Sprzedaz dla jednostek powigzanych wedtug rodzajéw

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Informacje o istotnych transakcjach z jednostkami powigzanymi zawartymi przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe

Uzasadnienie odstgpienia od sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje o jednostkach sporzadzajgcych skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym
szczeblu grupy kapitatowej

Informacje o jednostkach sporzadzajgcych skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym
szczeblu grupy kapitatowej

Nazwa, adres siedziby zarzgdu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme prawng kazdej z jednostek,
ktorych dana jednostka jest wspdlnikiem ponoszgcym nieograniczong odpowiedzialno$¢ majgtkowa

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego sporzagdzonego za okres, w ciggu ktérego
nastgpito potgczenie jednostek

Informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych
w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich kwot i rodzaj

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym oraz o ich wptywie na sytuacje majgtkowa, finansowg oraz wynik finansowy
jednostki

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny, jezeli wywierajg one istotny wptyw na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy
jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
(funduszu) wtasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
wraz z podaniem jej przyczyny

Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Dodatkowe informacje w przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuac;ji
dziatalnosci przez jednostke

Inne istotne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majgtkowe;j, finansowej oraz wynik
finansowy jednostki

W przypadku gdy skfadnik aktywow lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz jednej pozyciji bilansu,
jego powigzanie miedzy tymi pozycjami; dotyczy to w szczegdlnosci podziatu naleznosci i zobowigzan
na czes¢ diugoterminowg i krotkoterminows;

W przypadku gdy skfadniki aktywow niebedace instrumentami finansowymi sg wyceniane wediug
wartosci godziwej
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Sprawozdanie finansowe

DEKTRA
Tabela 1 Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych
Koszty zakonczo- Inne wartosci Z;';:tz:si;a
Wyszczegolnienie nych prac Wartos¢ firmy niematerialne i niematerialne i Razem
rozwojowych prawne T
WARTOSC BRUTTO
BO 01.01.2017 10 691,12 10 691,12
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie 0,00
- przeniesienie ze $r. trw. w bud. 0,00
- przemieszczenia wewnetrzne 0,00
-inne 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00
- likwidacje 0,00
- przemieszczenia wewnetrzne 0,00
- inne 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 10 691,12 0,00 10 691,12
UMORZENIE
BO 01.01.2017 10 691,12 10 691,12
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- amortyzacja 0,00
- przemieszczenia wewnetrzne 0,00
-inne 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00
- likwidacje 0,00
- przemieszczenia wewnetrzne 0,00
- inne 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 10 691,12 0,00 10 691,12
ODPISY AKTUALIZUJACE
BO 01.01.2017 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WARTOSC NETTO
BO 01.01.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Tabela 2 Zmiana stanu srodkow trwatych
Grunty, wtym | o dynki, lokale i Urzadzenia o
Wyszczegolnienie . e obiekty inz. techniczne i Srodki transportu Pozostale srodki Razem
w.leczysteg_o ladowej i wodnej maszyny (e
uzytkowania
WARTOSC BRUTTO
BO 01.01.2017 83 918,76 554 060,94 16 024,83 654 004,53
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 12 408,77 0,00 6 140,11 18 548,88
- ze Srodkow trw. w budowie 0,00
- z zakupu 12 408,77 0,00 6 140,11 18 548,88
- ujecie sr.trw. w leasingu 0,00
- przemieszczenia wewnetrzne 0,00
-inne 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 22 031,53 338 500,00 596,42 361 127,95
- sprzedaz 338 500,00 338 500,00
- likwidacje 22 031,53 596,42 22 627,95
- przemieszczenia wewngtrzne 0,00
- inne 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 74 296,00 215 560,94 21 568,52 311 425,46
UMORZENIE
BO 01.01.2017 73 008,76 427 521,80 16 024,83 516 555,39
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 15 273,89 38 025,60 6 140,11 59 439,60
- amortyzacja 15 273,89 38 025,60 6 140,11 59 439,60
- przemieszczenia wewnetrzne 0,00
-inne 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 22 031,53 338 500,00 596,42 361 127,95
- sprzedaz 338 500,00 338 500,00
- likwidacje 22 031,53 596,42 22 627,95
- przemieszczenia wewnetrzne 0,00
- inne 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 66 251,12 127 047,40 21 568,52 214 867,04
ODPISY AKTUALIZUJACE
BO 01.01.2017 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WARTOSC NETTO
BO 01.01.2017 0,00 0,00 10 910,00 126 539,14 0,00 137 449,14
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 8 044,88 88 513,54 0,00 96 558,42
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Tabela 3

Zmiana stanu srodkow trwatych w budowie

Sprawozdanie finansowe

BO 01.01.2017
Zwigkszenia, w tym 0,00
- nabycia
- aktualizacja wartosci
- ujecie srodkow trwatych w leasingu
-inne
Zmniejszenia, w tym: 0,00
- zbycia
- likwidacje
- aktualizacja wartosci
- przyjecia do srodkow trwatych
-inne
BZ 31.12.2017 0,00
ODPISY AKTUALIZAUCJACE
BO 01.01.2017
Zwiekszenia, w tym
Zmniejszenia, w tym:
BZ 31.12.2017 0,00

Tabela 4 Liczba oraz wartos$¢ posiadanych papieréow wartosciowych lub praw, w tym swiadectw udzialowych, zamiennych dtuznych
papieréw wartosciowych, warrantéw, opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznaja
Pozycja llosé Wartos¢ Przyznane prawa
RAZEM 0,00 0,00
Tabela 5 Kwota dokonanych w ciggu roku obrotowego odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych odrebnie dla

diugoterminowych aktywoéw niefinansowych oraz dtugoterminowych aktywoéw finansowych

BO 01.01.2017

Zwigkszenia, w tym:

0,00

- odpisy aktualizujgce wartos¢ dtugoterminowych aktywéw niefinansowych

- odpisy aktualizujgce warto$¢ diugoterminowych aktywoéw finansowych

Zmniejszenia, w tym:

0,00

- odpisy aktualizujgce wartos¢ dtugoterminowych aktywéw niefinansowych

- odpisy aktualizujgce warto$¢ diugoterminowych aktywoéw finansowych

BZ 31.12.2017

0,00
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Tabela 6 Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Wyszczegoblnienie BO 01.01.2017 Zwigkszenia Zmniejszenia BZ 31.12.2017

grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte na rynku wtérnym 0,00
nabyte od samorzgdow terytorialnych 0,00
otrzymane nieodpfatnie 0,00
grunty w uzytkowaniu wieczystym nie wykazywane w aktywach 0,00

Razem 0,00 0,00 0,00 0,00

Tabela 7

Struktura wtasnosciowa srodkow trwatych - wedtug wartosci netto

Wyszczegoblnienie

BO 01.01.2017

BZ 31.12.2017

Srodki trwate wtasne 137 449,14 96 558,42
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu uméw leasingu
Razem srodki trwate w ewidencji bilansowej 137 449,14 96 558,42

Wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke sSrodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umow leasingu

Tabela 8

okreslonego odpowiednio w art. 33 ust. 3 oraz art. 44b ust.10;

Kwota kosztow zakonczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy, a takze wyjasnienie okresu ich odpisywania,

Wyszczegolnienie BO 01.01.2017 Zwigkszenia Zmniejszenia BZ 31.12.2017
koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00
wartos¢ firmy 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00
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Tabela 9

Zmiana stanu inwestycji w nieruchomosciach i wartosciach niematerialnych i prawnych

Sprawozdanie finansowe

Wartosci niematerialne i

Wyszczegolnienie Nieruchomosci ST Razem
WARTOSC BRUTTO
BO 01.01.2017 0,00
Zwiegkszenia, z tego: 0,00 0,00 0,00
- zakup 0,00
- przemieszczenia wewnetrzne 0,00
Zmniejszenia z tego; 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00
- przemieszczenia wewnetrzne 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00
ODPISY AKTUALIZUJACE
BO 01.01.2017 0,00
Zwigkszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00
WARTOSC NETTO
BO 01.01.2017 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00
Tabela 10 Zmiana stanu dlugoterminowych aktywow finansowych - w jednostkach powigzanych
Wyszczeg6lnienie Udzialy i akcje | ™€ Papiery Udzielone Inne Razem
wartosciowe pozyczki
WARTOSC BRUTTO
BO 01.01.2017 1 431 000,00 1 431 000,00
Zwigkszenia, z tego: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zakup 0,00
Zmniejszenia, tego: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00
BZ 31.12.2017 1431 000,00 0,00 0,00 0,00 1 431 000,00
ODPISY AKTUALIZUJACE
BO 01.01.2017 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WARTOSC NETTO

BO 01.01.2017 1431 000,00 0,00 0,00 0,00 1 431 000,00
BZ 31.12.2017 1431 000,00 0,00 0,00 0,00 1 431 000,00
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Tabela 11 Zmiana stanu diugoterminowych aktywéw finansowych - w jednostkach innych niz powigzane
. ) ) ) Inne papiery Udzielone Inne diugoterm.
Wyszczegodlnienie Udzialy i akcje wartosciowe pozyczKi _aktywa Razem
finansowe
WARTOSC BRUTTO
BO 01.01.2017 0,00
Zwiegkszenia, z tego: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zakup 0,00
- przemieszczenia wewnetrzne 0,00
Zmniejszenia, tego: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00
- przemieszczenia wewnetrzne 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ODPISY AKTUALIZUJACE
BO 01.01.2017 0,00
Zwigkszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WARTOSC NETTO
BO 01.01.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Tabela 12 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych, stowarzyszonych i pozostatych wg stanu 31.12.2017
Nazwa, forma prawna i siedziba Wartos¢ brutto aktL?:I::lsJ},qce b‘i’:I:r:tsZifa k:p?tzailal: :‘\’IA) LEC \;:A)g;;1osach
JEDNOSTKI ZALEZNE
INDIVER SA 1431 000,00 1431 000,00 90,00% 90,00%
0,00
JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE
0,00
0,00
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
0,00
0,00
POZOSTALE JEDNOSTKI
0,00
0,00
RAZEM 1431 000,00 0,00 1431 000,00
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Tabela 13 Zapasy i odpisy aktualizujgce ich wartos¢ na dzien bilansowy
Wyszczegolnienie Zaleganie Razem
do 90 dni 91 - 180 dni 181 - 360 dni od 361 dni
MATERIALY
Wartos¢ brutto 0,00
Odpisy aktualizujgce 0,00
Wartos¢ netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
POLPROUKTY | PRODUKTY W TOKU
Wartos¢ brutto 0,00
Odpisy aktualizujgce 0,00
Wartos¢ netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WYROBY GOTOWE
Wartos¢ brutto 0,00
Odpisy aktualizujgce 0,00
Wartos¢ netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOWARY
Wartos¢ brutto 793 966,88 1 885 956,38 96 292,62 2776 215,88
Odpisy aktualizujgce 0,00
Wartos¢ netto 793 966,88 1 885 956,38 96 292,62 0,00 2776 215,88
ZALICZKI NA DOSTAWY
Wartos¢ brutto 0,00
Odpisy aktualizujgce 0,00
Wartos¢ netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ zapasow - netto 793 966,88 1 885 956,38 96 292,62 0,00 2776 215,88|
Tabela 14 Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartosé zapasow
Zapasy Stan na
31.12.2017 Zmniejszenia Zwigkszenia 31.12.2016

Materiaty 0,00

Pétprodukty i produkty w toku 0,00

Wyroby gotowe 0,00

Towary 0,00
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Tabela 15 Naleznosci krétkoterminowe wg okreséw zalegania i odpisy aktualizujace ich wartosé
A ofyret] Przed terminem Zaleganie
Wyszczegoélnienie . Razem
wymagalnosci do 90 dni 91 - 180 dni 181 - 360 dni od 361 dni
Z TYTULU DOSTAW | USLUG - w jednostkach powiazanyh
Warto$¢ brutto 0,00
Odpisy aktualizujace 0,00
Wartos¢ netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
INNE - w jednostkach powiazanyh
Wartos$¢ brutto 0,00
Odpisy aktualizujgce 0,00
Wartos¢ netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z TYTULU DOSTAW | USLUG - w jednostkach pozostatych
Wartos$¢ brutto 973 815,74 153 138,85 -255,72 -552,89 1126 145,98
Odpisy aktualizujgce 0,00
Wartos¢ netto 973 815,74 153 138,85 -255,72 0,00 -552,89 1126 145,98
INNE - w jednostkach pozostatych
Wartos$¢ brutto 0,00
Odpisy aktualizujgce 0,00
Wartos¢ netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DOCHODZONE NA DRODZE SADOWEJ
Wartos$¢ brutto 0,00
Odpisy aktualizujace 0,00
Wartos¢ netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tabela 16 Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
L. Naleznosci krétkoterminowe
Aktuali je aktyws Naleznosci - Razem
ualizowane pozycje aktywéw diugotermi-nowe | 2 tytutu dostaw i dochodzone na e
ustug drodze sadowej
BO 01.01.2017 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z tego dotyczace:
- dziatalnosci operacyjnej 0,00
- dziatalnosci finansowej 0,00
- zdarzen nadzwyczajnych 0,00
- inne 0,00
Wykorzystanie 0,00
Rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z tego dotyczace:
- dziatalnosci operacyjnej 0,00
- dziatalnosci finansowej 0,00
- zdarzen nadzwyczajnych 0,00
- inne 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Odniesiono na:

kapitat z

Wyszczeg6lnienie wynik " | zysk (strata) z lat RAZEM
finansowy aktualizacji ubiegtych
wyceny

BO 01.01.2017 0,00
Zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) powstania ujemnych réznic przejsciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym z tytutu:

- 0,00
b) zmiany stawek podatkowych 0,00
c) straty podatkowej 0,00
d) nieujetej réznicy poprzedniego okresu 0,00
Zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) odwrdcenia sie ujemnych réznic przejsciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym z tytutu:

- 0,00
b) zmiany stawek podatkowych 0,00
c) straty podatkowej 0,00
d) wskutek braku mozliwosci ich rozliczenia 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00

Tabela 18 Inne rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe (aktywa)
Wyszczegdlnienie BO 01.01.2017 Zwigkszenia Zmniejszenia | BZ 31.12.2017
R 0,00
- 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00
Tabela 19 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Wyszczegolnienie

BO 01.01.2017

Zwiekszenia

Zmniejszenia

BZ 31.12.2017

- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 5 206,73 2 247,26 5 206,73 2 247,26
- prenumerata czasopism i publikacji 0,00
- czynsze z tyt. wynajmu pomieszczen 0,00
- koszty uruchomienia nowej produkcji 0,00
- badanie bilansu 3 500,00 4 400,00 3 500,00 4 400,00
Razem 8 706,73 6 647,26 8 706,73 6 647,26
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Tabela 20 Struktura wtasnosci kapitatu (funduszu) podstawowego 31.12.2017

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ akgcji Udziat (%)
Maciej Stefanski 822 515 82 248,00 zt 74,50%
Zolkiewicz&Partners 90 000 8 997,60 zt 8,15%
Pozostali 191 485 19 154,40 zt 17,35%
Razem 1104 000 110 400,00 zt 100,00%
Zmiany w kapitale podstawowym w 2017 roku nie wystgpity
Tabela 21 Liczba i warto$¢é nominalna subskrybowanych akcji
Numer serii liczba akcji wan:tosc taczna wartosc¢ serii
nominalna
Akcje serii A 500 000,0 0,1 50 000,0
Akcje serii B 500 000,0 0,1 50 000,0
Akcje serii C 4.000,0 0,1 400,0
Akcje serii D 100 000,0 0,1 10 000,0
Razem 1104 000,0 XXXX 110 400,00 zt
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Tabela22 Wynik finansowy netto za poprzedni rok obrotowy

Podziatu zysku / pokrycie straty za rok ubiegty

Uchwata (numer, data) Uchwata nr 11 z 09-06-2017

Organ podejmujgcy uchwate Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Podziatu zysku / pokrycie straty za rok 1155 850,20 zt

ubiegty

Tabela 23 Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Proponowany sposo6b podziatu zysku :

Zarzad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate dywidendy w kwocie
1.435.200,00zt, co stanowi 1,30 zt na akcje. Rekomendowana dywidenda ma pochodzi¢ z zysku za rok 2017 w
kwocie 1.564.028,96z}, a nadwyzka zysku w kwocie 128.828,96 zasili kapitat zapasowy.

Tabela 24 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odniesionej na:
Wyszczegélnienie wynik finansowy akktizil::'atz:ji zysk (s.trata) zlat RAZEM
wyceny ubiegtych

BO 01.01.2017 0,00
Zwigkszenia z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) powstania dodatnich réznic przej$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym z tytutu:

- 0,00
b) zmiany stawek podatkowych 0,00
c) nieujetej roznicy poprzedniego okresu 0,00
Zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) odwrdcenia sie dodatnich réznic przej$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym z tytutu:

- 0,00
b) zmiany stawek podatkowych 0,00
c) wskutek braku mozliwosci ich rozliczenia 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00
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Wyszczegolnienie jl’;l:"re'zgzwe :am:f;:;:: Na urlopy Na inne tytuly Razem
DLUGOTERMINOWE
BO 01.01.2017 0,00
Zwiekszenia 0,00
Wykorzystanie 0,00
Rozwigzanie 0,00
Przesunigcia do krétkoterminowych 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
KROTKOTERMINOWE
BO 01.01.2017 0,00
Zwigkszenia 0,00
Wykorzystanie 0,00
Rozwigzanie 0,00
Przesunigcia z dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tabela 26 Zmiany stanu pozostatych rezerw
S Na przewidywa !‘la Na restruktu- .
Wyszczegolnienie R — przewidywane el Na inne tytuty Razem
straty
DLUGOTERMINOWE
BO 01.01.2017 0,00
Zwiekszenia 0,00
Wykorzystanie 0,00
Rozwigzanie 0,00
Przesunigcia do krétkoterminowych 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
KROTKOTERMINOWE
BO 01.01.2017 0,00
Zwiekszenia 0,00
Wykorzystanie 0,00
Rozwigzanie 0,00
Przesunigcia z diugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Tabela 27 Podziatl zobowigzan diugoterminowych wedtug pozyc;ji bilansu ze wzgledu na przewidywany umowg okres sptaty

Kredviy i Z tyt. emisji Inne
Przedziat czasowy i yty_ dtuznych zobowigzania Inne Razem
pozyczki - .
papieréw wart. finansowe
WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH
do 1 roku 0,00
powyzej 1 roku do 3 lat 0,00
powyzej 3 do 5 lat 0,00
powyzej 5 lat 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WOBEC JEDNOSTEK INNYCH NIZ POWIAZANE
do 1 roku 0,00
powyzej 1 roku do 3 lat 0,00
powyzej 3 do 5 lat 0,00
powyzej 5 lat 0,00
BZ 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tabela 28 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw wg okreséw zalegania
I Przed terminem Zaleganie
Wyszczegolnienie Inosci Razem
wymagainoscl | 4o 90 dni 91-180dni | 181 -360 dni od 361 dni

Zobowigzania
krétkterminowe

2 tytulu dostaw wobec 179 572,01 429 405,94 0,36 608 978,31
jednostek powigzanych
Zobowigzania
krotk i t

rotkterminowe 2 tytufu 136 535,52 66 032,89 255,72 575,65 203 399,78
dostaw wobec
pozostatych jednostek

Tabela29 Ujemna wartos¢ firmy

Wyszczegoélnienie

BO 01.01.2017 Zwigkszenia

Zmniejszenia

BZ 31.12.2017

Ujemna wartos¢ firmy

0,00
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Tabela 30 Inne diugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe bierne
Wyszczegoblnienie BO 01.01.2017 Zwiekszenia Zmniejszenia BZ 31.12.2017
- 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00
Tabela 31 Inne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne
Wyszczegolnienie BO 01.01.2017 Zwigkszenia Zmniejszenia BZ 31.12.2017
- 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00
Tabela 32 taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem charakteru i formy tych

zabezpieczen;

Rodzaj zobowigzania
i wierzyciel

Wartos¢ zobowigzania

Rodzaj majatku

Wartos¢ zabezpieczonego majatku
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Tabela 33 taczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym rowniez udzielonych przez jednostke gwarancji i poreczen, takze
wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki
oraz charakteru i formy tych zabezpieczen

Zabezpieczenie na
majatku
WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH

WOBEC JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH

W ZAKRESIE EMERYTUR | PODOBNYCH SWIADCZEN

Razem wartos¢ zobowigzan warunkowych 0,00

Rodzaj zobowiazania Wierzyciel Wartos¢ zobowiagzania

Tabela 34 Liczba oraz warto$¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, wtym swiadectw udziatowych, zamiennych
dluznych papierow wartosciowych, warrantéw i opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznaja;

Rodzaj przyznanego prawa Liczba praw Wartos¢ praw Przyznane prawa

- Swiadectwa udziatowe

- zamienne diuzne papiery warto$ciowe

- warranty

- opcje

Razem
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Tabela 35

RAPORT ROCZNY 2017

Sprawozdanie finansowe

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodoéw ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatow

Przychody ze

P hod P hod o
Przychody ze sprzedazy do rzyeho y z€ reyenocy qgo em za
. . . .. sprzedazy poprzedni okres
sprzedazy krajowej| pozostatych krajow .
UE eksportowej sprawozdawczy

P_rzychody ze sp.)rzedazy produktéw w 0,00 0.00|
biezacym okresie sprawozdawczym
Przychody ze sprzedazy produktéw, w tym 0,00| 0,00| 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy ustug w biezagcym 0,00 0.00|
okresie sprawozdawczym
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym 0,00| 0,00| 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy towaréw w biezacym 20031 110,78 18 039 972,48
okresie sprawozdawczym
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym 20 031 110,78 0,00 0,00 18 039 972,48|
Sprzedaz towaréw 20031 110,78 18 039 972,48|
Przychody ze sprzedazy materiatéw w I

Ll . 0,00 0,00
biezacym okresie sprawozdawczym
Przychody ze sprzedazy materiatéw, w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
P hod daz duktow, ustug,

R L 20031 110,78 0,00 0,00 18039 972,48
towarow i materialéw razem: I
Tabela 36 Dziatalno$¢ zaniechana w roku obrotowym

Za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Rodzaj dziatalnosci - zaniechanej Przychody Koszty Wynik
0,00
Razem 0,00 0,00 0,00

Tabela 37 Dziatalno$¢ przewidziana do zaniechania w roku nastepnym
Prognoza na rok nastepny

Rodzaj dziatalnosci - przewidzianej do zaniechania Przychody Koszty Wynik
0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
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Tabela 38 Pozostatla dziatalnos¢ operacyjna - przychody

RAPORT ROCZNY 2017

Sprawozdanie finansowe

Przychody za okres | Przychody za okres od
Wyszczegolnienie od 01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych
- przychody ze sprzedazy $rodkow trwatych 110 540,14 542,60
- wartos$¢ netto sprzedanych srodkéw trwatych
Razem 110 540,14 542,60
Dotacje
Razem 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne
- pozostate przychody operacyjne 22 013,38 34,57
Razem 22 013,38 34,57
Pozostate przychody operacyjne razem 132 553,52 577,17

Tabela 39 Pozostatla dziatalnos¢ operacyjna - koszty

Koszty za okres od Koszty za okres od
Wyszczegoblnienie 01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
- warto$¢ netto sprzedanych srodkéw trwatych
- przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych
Razem 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw
Razem 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne
- pozostate koszty operacyjne 28 667,85 9918,82
Razem 28 667,85 9 918,82
Pozostale koszty operacyjne razem 28 667,85 9 918,82
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Tabela 40 Dziatalnos$¢ finansowa - przychody

RAPORT ROCZNY 2017

Sprawozdanie finansowe

Przychody za okres | Przychody za okres od
Wyszczegoélnienie od 01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
Dywidendy i udziaty w zyskach
Razem 0,00 0,00
w tym: dywidendy i udziaty w zyskach od jednostek powigzanych
Razem 0,00 0,00
Odsetki
- odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 3538,31 3 786,59
- odsetki od naleznosci handlowych otrzymane 1573,64
- odsetki od naleznosci handlowych naliczone a nieotrzymane
Razem 5111,95 3 786,59
w tym : odsetki od jednostek powigzanych
Razem 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji
- przychody ze sprzedazy inwestycji
- wartos¢ sprzedanych inwestycji
Razem 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji
Razem 0,00 0,00
Inne przychody finansowe
- dodatnie réznice kursowe 83 743,28 46 317,54
- réznice kursowe z wyceny bilansowej
- rozliczenia z tytutu leasingu
- pozostate przychody finansowe 0,00 3 228,61
Razem 83 743,28 49 546,15
Przychody finansowe razem 88 855,23 53 332,74
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Tabela 41 Dziatalnos$¢ finansowa - koszty
Koszty za okres od Koszty za okres od
Wyszczegolnienie 01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
Odsetki
- odsetki od kredytéw bankowych naliczone, zaptacone 11 135,79 24 846,55
- odsetki od kredytéw bankowych naliczone, niezaptacone
- odsetki z tytulu pozyczek naliczone, zaptacone 35813,14
- odsetki z tytutu pozyczek naliczone, niezaptacone
- odsetki od zobowigzan handlowych naliczone, zaptacone
- odsetki od zobowigzan handlowych naliczone, niezaptacone
- odsetki zaptacone z tytutu decyzji organéw skarbowych naliczone, zaptacone 31,50
- odsetki zaptacone z tytutu decyzji organéw skarbowych naliczone, niezaptacone
- pozostate koszty finansowe 7 400,00
- wycena bilansowa
Razem 46 980,43 32 246,55
w tym: odsetki dla jednostek powigzanych
Razem 0,00 0,00
Strata ze zbycia inwestycji
- wartos¢ sprzedanych inwestycji
- przychody ze sprzedazy inwestycji
Razem 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji
- odpis aktualizujgcy
Razem 0,00 0,00
Inne koszty finansowe
- ujemne roznice kursowe 0,00
- ujemne roznice kursowe z wyceny bilansowe;j 2,59
prowizje od pozyczek 9 600,00
Razem 9 602,59 0,00
Koszty finansowe razem 56 583,02 32 246,55

Tabela 42
incydentalnie

Kwota i charakter poszczegélnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapily

Wyszczegolnienie

Wartos¢ za okres od
01.01.2017 do
31.12.2017

Wartos¢ za okres od
01.01.2016 do
31.12.2016

Zyski nadzwyczajne

Razem 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne

Razem 0,00 0,00
Wynik na operacjach nadzwyczajnych 0,00 0,00
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Tabela 43 Rozliczenie pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych od wyniku brutto
jednostki

Wyszczegolnienie

Wartos¢ za okres od
01.01.2017 do
31.12.2017

Wartos¢ za poprzedni
okres sprawozdawczy

Wynik brutto jednostki

1932 137,96

1429 915,20

Przychody wytaczone z podstawy opodatkowania (réznice przejsciowe)

0,00

0,00

- naliczone odsetki od naleznosci

- dodatnie roznice kursowe z wyceny bilansowej

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych

- rozwigzanie rezerw

Przychody wylaczone z podstawy opodatkowania (réznice trwate)

0,00

0,00

- otrzymane odsetki budzetowe

- dotacje celowe

Przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania (réznice przejsciowe)

0,00

0,00

Przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania (réznice trwate)

0,00

0,00

- przychody z tytutu otrzymanej dywidendy

- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow (réznice przejsciowe)

0,00

0,00

- naliczone, lecz nie zaptacone albo umorzone odsetki od zobowigzan

- nie wyptacone osobom fizycznym wynagrodzeniom z tytutu umoéw - zlecen

- odpisy aktualizujgce naleznosci utworzone w roku biezgcym

- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow utworzone w roku biezagcym

- trwata utrata wartosci finansowego majatku trwatego

- niezrealizowane ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowe;j

- amortyzacja $rodkéw trwatych przyjetych do ksiag jako leasing finansowy

- naliczone niezaptacone odsetki od naleznosci
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Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw (réznice trwate) 5 276,83 12 530,12
- amortyzacja samochodéw powyzej 20 000 EURO
- trwata utrata wartosci finansowego majatku trwatego
- darowizny
- grzywny i kary pieniezne orzeczone w postgpowaniu karnym, karnym skarbowym,
administracyjnym i w sprawach o wykroczenia oraz odsetki od tych grzywien i kar
- wptaty na PFRON
- koszty zwigzane z utrzymaniem Rady Nadzorczej
- sktadki na rzecz organizaciji, do ktérych przynaleznosc¢ nie jest obowigzkowa
- odsetki za zwtoke z tytutu nieterminowych wptat naleznosci budzetowych i innych naleznosci,
do ktérych stosuje sie przepisy Ordynacji podatkowej 31,59
- koszty reprezentacji i reklamy w czesci przekraczajacej 0,25% przychodow 4 492,65 8530,12
- spisane naleznosci
- kary umowne i odszkodowania 750,00 4 000,00
- polisy ubezpieczeniowe samochoddw powyzej 20 000 EURO
- poniesione koszty zaniechanych inwestycji
- spisanie odsetek naleznych
- naliczone niezaptacone odsetki od naleznosci
- wycena bilansowa 2,59
Koszty podatkowe zmniejszajace podstawe opodatkowania (réznice trwate) 0,00 0,00
Inne zmniejszenia dochodu podatkowego 0,00 0,00
- rozliczenie straty podatkowej z minionych lat obrotowych
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych 1937 414,79 1442 445,32
|Stawka podatku dochodowego od os6b prawnych | 19%|
|Podatek dochodowy obciazajacy wynik roku | 368 109,00|
z tego:
Podatek dochodowy 368 109,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 0,00
- zwigkszenia
- zmniejszenia
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w tym: 0,00
- zwigkszenia
- zmniejszenia
Podatek zaptacony z tytutu dywidend
Zysk netto 1564 028,96
Zaptacone zaliczki na podatek dochodowy dotyczgce roku biezgcego 375 105,00
Podatek dochodowy w biezagcym okresie sprawozdawczym (naleznos¢) 6 996,00
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Tabela44  Koszty wedtug rodzaju
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Wyszczegolnienie

W okresie od
01.01.2017 do

W okresie od
01.01.2016 do

31.12.2017 31.12.2016

- amortyzacja 59 439,60 93 635,99
- zuzycie materiatéw i energii 139 864,17 112 432,86
- ustugi obce 1198 884,19 1096 115,49
- podatki i optaty 9071,23 7 296,00
- wynagrodzenia 521 725,89 478 485,04
- ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia, w tym 98 355,06 98 687,94
emerytalne 90 653,79 94 955,93

- pozostate koszty rodzajowe 12 843,11 21 438,23
Razem 2 040 183,25 1908 091,55

- zmiana stanu produktow

- koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (wielko$¢ ujemna)

- koszt sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

- koszt ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Tabela 45 Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby

Wyszczegolnienie

W okresie od
01.01.2017 do
31.12.2017

W okresie od
01.01.2016 do
31.12.2016

Razem

0,00

0,00

Tabela 46 Koszt wytworzenia srodkow trwatych i srodkéw trwatych w budowie wraz z odsetkami oraz skapitalizowanymi
réznicami kursowymi od zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania

Wyszczegolnienie

W okresie od
01.01.2017 do
31.12.2017

W okresie od
01.01.2016 do
31.12.2016

Razem

0,00

0,00
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Tabela 47 Poniesione w ostatnim roku i planowane w roku kolejnym naktady na niefinansowe aktywa trwate
Wyszczegdlnienie Poniesione Planowane
1. Wartosci niematerialne i prawne
2. Srodki trwate, 18 548,88
- tym dotyczgce ochrony srodowiska
3. Srodki trwate w budowie,
- tym dotyczgce ochrony srodowiska
4. Inwestycje w nieruchomos$ci i prawa
Razem 18 548,88 0,00

Tabela 48 Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych - kursy przyjete do ich wyceny
Bilans Rachunek wynikow
Kurs
Waluta Waluta Kurs
Aktywa Pasywa
EUR 4,1709 4,1709 EUR 4,1709
usD 3,4813 3,4813 uUsD 3,4813
Tabela 49 Odsetki oraz réoznice kursowe, ktére powiekszyly cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia produktéw
w roku obrotowym;
PO Zwigkszenia ceny Zwiekszenia kosztu
Wyszczegodlnienie . . . z
nabycia towaréw wytworzenia produktéw
Odsetki

Réznice kursowe

Razem

0,00 0,00

Tabela 50

Objasnienie struktury sSrodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywoéw pienieznych

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

Srodki pieniezne w kasie 100 537,27 36 756,88
Na rachunkach bankowych (PLN) 290,34 199,12
Na rachunkach w walutach obcych 1,67 2,01
Lokaty terminowe 283 876,95
Czeki potwierdzone
Srodki pieniezne w drodze

Razem 384 706,23 36 958,01
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Informacje o przecietnym zatrudnieniu (w przeliczeniu na petne etaty), z podziatem na grupy zawodowe

Wyszczegolnienie

W okresie od
01.01.2017 do

W okresie od
01.01.2016 do

31.12.2017 31.12.2016

Pracownicy umystowi 7 10
Pracownicy na stanowiskach robotniczych
Uczniowie
Pracownicy przebywajgcy na urlopach
(wychowawczych lub bezptatnych)
Pozostali pracownicy 1

Razem 11 10

Tabela52  Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptacone lub nalezne osobom wchodzacym w skiad
organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
W okresie od W okresie od
Wyszczegolnienie 01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016

Zarzad 93 428,55 33 299,52
Rada Nadzorcza 1 680,00 1 680,00
Razem 95 108,55 34 979,52

Wyszczegolnienie

W okresie od
01.01.2017 do
31.12.2017

W okresie od
01.01.2016 do
31.12.2016

Zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla
bytych cztonkow tych organéw, w tym

- bylych cztonkéw Zarzgdu

- bytych czlonkéw Rady Nadzorczej

Zobowigzania zaciggnigte w zwigzku z tymi emeryturami:

- bytych czlonkéw Zarzadu

- bylych cztonkéw Rady Nadzorczej

Razem

95 108,55

34 979,52
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Tabela 53 Kwoty zaliczek, kredytow, pozyczek i swiadczen o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym
w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujgcych jednostki, ze wskazaniem ich giéwnych
warunkéw, wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot sptaconych, odpisanych lub umorzonych, a takze
zobowiagzan zaciagnietych w ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju

Wyszczegolnienie Wartos¢ ogotem

Termin sptaty

Oprocentowanie

do roku

od 1do 3lat

pow. 3 lat

(od - do)

UDZIELONE POZYCZKI

Zarzad 0,00

Rada Nadzorcza 0,00

SWIADCZENIA O PODOBNYM CHARAKTERZE

Zarzad 0,00

Rada Nadzorcza 0,00

Tabela54  Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu
wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

Wyszczegoélnienie

Kwota

- obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego

10 824,00

- inne ustugi poswiadczajgce

- ustugi doradztwa podatkowego

- pozostate ustugi

Tabela 55 Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

Spotki DEKTRA SA i INDIVER SA nie prowadzity wspolnych przedsiewzieé, ktdre nie podlegaty konsolidacii.
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Tabela 56 Wykaz spoétek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogoélnej liczbie gloséw w
organie stanowigcym spotki

Procent . . Zysk (strata) netto
. . S . . Stopien udziatu w . .
Nazwa jednostki Siedziba jednostki posiadanych L za biezacy rok
s zarzadzaniu
udziatow obrotowy
INDIVER SA 87-100 Torun, ul. Réwninna 29-31 90,00% 100,00% -5 695,90

Tabela 57 Sprzedaz dla jednostek powigzanych wedtug rodzajéw

S Przychody ogétem za biezacy Przychody ogolem z
Wyszczegodlnienie poprzedni okres
okres sprawozdawczy
sprawozdawczy
- sprzedaz produktéw
- sprzedaz ustug 5520,00 5 520,00
- sprzedaz towaréw 209 050,80 17 759,99
- sprzedaz materiatow
Razem 214 570,80 23 279,99
Tabela 58 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi
Naleznosci | Zobowigzania Przychody I Koszty
Nazwa jednostki L
na dzien 31.12.2017 od 01.01.2017 do 31.12.2017
INDIVER SA 0,00 | 608 978,31 214 570,80| 194 353,07
Tabela 59 Informacje o istotnych transakcjach z jednostkami powigzanymi zawartymi przez jednostke na innych

warunkach niz rynkowe

Spotka nie prowadzi istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Tabela 60 Uzasadnienie odstgpienia od sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podstawa prawna:

Jednostka sporzgdzajgca skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej:
Nazwa: DEKTRA SA
Siedziba: 87-100 Torun, ul. Réwninna 29-31

Miejsce publikaciji: KRS
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Podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujgce dziatalno$¢ jednostek powigzanych w danym i ubiegtym roku

obrotowym:

Wyszczegoblnienie

INDIVER

Nazwa jednostki

w okresie od
01.01.2017 do
31.12.2017

w okresie od
01.01.2016 do
31.12.2016

w okresie od
01.01.2017 do
31.12.2017

w okresie od
01.01.2016 do
31.12.2016

Przychody ze sprzedazy

3741 141,10

3644 227,72

Przychody finansowe

Wynik finansowy netto

Kapitat wtasny, w tym:

- kapitat podstawowy

- kapitat zapasowy

- kapitat rezerwowy

- zysk (strata) z lat ubiegtych

Wartos¢ aktywéw trwatych

Przecietne roczne zatrudnienie

Rodzaj stosowanych standardéw
rachunkowosci

Tabela 61 Informacje o jednostkach sporzadzajacych skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu

grupy kapitalowej oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostepne

Nazwa:

DEKTRA SA

Siedziba

87-100 Torun, ul. Réwninna 29-31

Miejsce, w ktérym
sprawozdanie jest dostepne

KRS

Tabela 62 Informacje o jednostkach sporzadzajacych skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym szczeblu

grupy kapitatlowej oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostepne

Nazwa:

Siedziba

Miejsce, w ktérym
sprawozdanie jest dostepne

Tabela 63 Nazwa, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme prawna kazdej z jednostek, ktérych

dana jednostka jest wspolnikiem ponoszacym nieograniczong odpowiedzialno$é majatkowa

Nazwa:

Siedziba zarzadu:

Siedziba statutowa:

Forma prawna:
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Tabela 64 Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciaggu ktorego nastapito potaczenie jednostek

W 2017 roku nie nastgpito potgczenie jednostek.

Tabela 65 Informacje o przychodach i kosztach z tytutu bledéw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz)
wiasny z podaniem ich kwot i rodzaju

W roku 2017 nie byto korekt na kapitatach wlasnych

Tabela 66 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz o ich
wplywie na sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy jednostki

Spotce nie sg znane informacje o zdarzeniach nieuwzglednionych i majgcych wptyw na sytuacje finansowg lub wynik finansowy
Jednostki.

Tabela 67 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny, jezeli wywierajg one istotny
wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego
oraz zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z podaniem
jej przyczyny

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, Jednostka dokonata jedynie

zmian zasad rachunkowosci w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ktére nie miaty istotnego
wptywu na sytuacje majatkows, finansowg i wynik finansowy biezgcego roku obrotowego

Zmianie ulegt jedynie opis funkcjonowania kont z zatgcznika nr 3

Tabela 68 Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok
obrotowy
Pozycja bilansu lub Wartos¢ w sprawozdaniu na dzien Wartos¢ wedtug zasad (polityki) rachunkowosci stosowanych
rachunku zyskow i strat 31.12.2016 na dzien 31.12.2017
Aktywa Razem 4749 316,20 5 829 673,37
Pasywa Razem 4749 316,20 5829 673,37
Inne informacje:

Tabela 69 Dodatkowe informacje w przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez jednostke

Nie wystepuja

Tabela 70 Inne istotne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki

Nie wystepujg
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Tabela71 W przypadku gdy skfadnik aktywéw lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz jednej pozycji bilansu, jego
powiazanie miedzy tymi pozycjami; dotyczy to w szczegdlnosci podziatu naleznosci i zobowigzan na czes¢
diugoterminowg i krétkoterminowa;

Wyszczegolnienie Wartos¢ Pozycja w sprawozdaniu
Zobowiazania z tytutu kredytow, w tym: 575 000,00
- czes$c¢ diugoterminowa Pasywa Il.3.a)
- czesSC¢ krétkoterminowa 575 000,00 Pasywa II1.3.a)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, w tym: 0,00
- czes$c¢ diugoterminowa Pasywa 11.3.c)
- czesC¢ krotkoterminowa Pasywa Il1.3.c)
0,00

- czes$c¢ diugoterminowa

- czesSC¢ krotkoterminowa

0,00

- czes$c¢ diugoterminowa

- czesc¢ krotkoterminowa

Tabela 72 W przypadku gdy skiadniki aktywow niebedace instrumentami finansowymi sg wyceniane wedlug wartosci

godziwej
. . Skutki przeszacowania
. i Skutki przeszacowania L. .
S Wartos¢ godziwa . . odniesione na kapitat (fundusz)
Wyszczegolnienie i . . | zaliczone do przychodéw lub o -
instrumentu w bilansie e z aktualizacji wyceny w okresie
kosztow finansowych
sprawozdawczym
RAZEM 0,00 0,00 0,00
Tabela zmian w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny

Wyszczegdlnienie BO 01.01.2017 | Zwigkszenia Zmniejszenia | BZ 31.12.2017
- wycena instumentu ...... 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00

Istotne zatozenia przyjete do ustalenia
wartosci godziwej, w przypadku gdy
dane przyjete do ustalenia tej wartosci
nie pochodzg z aktywnego rynku:
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Informacje dotyczace instrumentow finansowych
I. Jednostka posiada nastepujgce instrumenty finansowe:

1) Kategoria pozyczki i naleznosci wtasne

Do tej kategorii jednostka zalicza naleznosci z tytutu dostaw i ustug o wartosci netto 1 126 145,98 zi. Jednostka ocenia, iz ryzyko kredytowe
zwigzane z tg pozycjg jest nieznaczne.

Zdaniem Zarzadu Spotki nie objete odpisem naleznosci sa realne do windykowania w kolejnych okresach.

Spétka wycenia wyzej wskazane pozycje w wartosci nominalnej przy uwzglednieniu odpisow z/t utraty ich wartosci.

2) Kategoria dostepne do sprzedazy

Do tej kategorii jednostka zalicza:

a) Srodki na rachunkach bankowych i kasie w kwocie 100 829,28zt. (w tym $rodki ZFSS wynoszg -0 zh) Spoétka na dzien bilansowy
posiadata lokate bankowa "overnight" na kwote 283 876,95zt.

b) Udziaty w podmiocie INDIVER SA, ktéra jest jednostkg powigzang posiada 90 % udziatu w tej Spotce. Spotka nie planuje sprzedazy tych
udziatéw w krétkim okresie.

3) Kategoria zobowigzania finansowe

Do tej kategorii jednostka zalicza posiadang pozyczke w kwocie 575 000,00 zt. Oprocentowanie tej pozyczki wynosi 4% w skali roku.

Ryzyko stopy procentowej jednostka ocenia jako niskie i nie majgce znacznego wptywu na ksztattowanie sie wyniku finansowego.

Il. Ze wzgledu na charakter posiadanych instrumentéw finansowych Spétka wskazuje, iz ich warto$é ksiegowa nie odbiega od wartosci
godziwej

IIl. Spotka nie posiada instrumentéw finansowych pochodnych.

IV. Pozostate zagadnienia konieczne do ujawnienia zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 r. w sprawie

szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych nie wystepujg w
Spoice.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Giowna Ksiegowa
CL./) C T '
SRl X

( -~ . . ; s d

Beata Stefanska Maciej Stefanski Iwona Szramowska

Torun, 21.02.2018 r.
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z badania sprawozdania finansowego
za okres
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sporzadzone dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

DEKTRA S.A.
z siedzibg w Toruniu ul. Rdwninna 29-31

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego DEKTRA S.A. z siedzibg w Toruniu
(zwanej dalej Spotka lub Jednostka), na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2017, ktdry po stronie aktywow i pasywdw zamyka sie

suma
5829 673,37 zt

3. rachunek zyskdéw i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 wykazujacy

zysk netto w wysokosci
1564 028,96 zt

4. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia
2017 wykazujace zmiane kapitatu wtasnego o kwote
404 828,96 zt
5. rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
wykazujacy zmiane stanu srodkéw pienieznych o kwote
347 748,22 zt
informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje i
objasnienia.

Odpowiedzialnosé¢ kierownika jednostki i oséb sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z péin. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze
statutu jednostki. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

80-137 Gdanisk
ul. Starodworska 1 Prezes Zarzadu Piotr Witek, Cztonek Zarzadu Lucyna Witek. Rok Zatozenia 1994.
tel. 58 558 47 20 KRS: 0000003104, NIP: 584-04-54-183, REGON: 190389884

fax 58 558 47 21 Kapitat Zatozycielski Spotki 100 000 zt, www.rewit.com.pl, rewit@rewit.com.pl We do it pracgically



Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier:

* ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o biegltych rewidentach”),

* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z péin.
zm.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w
taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajacg pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien w
sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak
rowniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej jednostki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzier 31 grudnia 2017
roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z
majagcymi  zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

80-137 Gdansk . . _ ,
ul. Starodworska 1 Prezes Zarzadu Piotr Witek, Cztonek Zarzadu Lucyna Witek. Rok Zatozenia 1994.
tel. 58 558 47 20 KRS: 0000003104, NIP: 584-04-54-1883, REGON: 190389884

fax 58 558 47 21 Kapitat Zatozycielski Spétki 100 000 zt, www.rewit.com.pl, rewit@rewit.com.pl We do it prac%oa”y



Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej s3 odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowiagzkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w
Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

{
A

al/k

o Solenol
Eliza Poleszak

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12775

Dziatajacy w imieniu:

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1

Firma audytorska wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 101

Gdansk, dnia 21 lutego 2018 r.

80-137 Gdansk
ul. gtarodwérska 1 Prezes Zarzadu Piotr Witek, Cztonek Zarzadu Lucyna Witek. Rok Zatozenia 1994.
tel. 58558 4720  KRS: 0000003104, NIP: 584-04-54-183, REGON: 1903839884 3
fax 58 558 47 21 Kapitat Zatozycielski Spétki 100 000 zt, www.rewit.com.pl, rewit@rewit.com.pl We do it practical!y
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OSWIADCZENIE ZARZADU ODNOSNIE PRAWIDLOWOSCI WYBORU PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spoétki DEKTRA SA oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident, dokonujgcy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o

badaniu, zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa krajowego i normami zawodowymi.

Beata Stefariska Maciej Stefanski

' s -1
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Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Torun, 21 lutego 2018 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W KWESTII ZGODNOSCI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

Zarzad Spotki DEKTRA SA oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta i ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy. Ponadto Zarzad Spétki DEKTRA
SA oswiadcza, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiggnie¢ oraz sytuacji Spofki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Beata Stefariska Maciej Stefaniski
) o .

Y P ; C 7

S (] / [ -
STkl 5 ne—~_ .
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Torun, 21 lutego 2018 r.
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Dobre Praktyki
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3.1

3.2

3.3

oswiadczenie uzasadnienie
DOBRA PRAKTYKA 0] zamia_rze nie;tpsowania,
stosowania tak uwagi i komentarz
[ nie emitenta
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywnag
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikaciji
zapewniajgcych szybkos$c¢, bezpieczenstwo oraz szeroki TAK Emitent nie

i interaktywny dostep do informacji. Spdtka korzystajgc
w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i

z wylaczeniem  transmituje obrad
transmisji oraz WZ z uwagi na

. . ) . rejestracji wysokie koszty
analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez obrad ustuai
nowoczesne metody  komunikacji  internetowej, g
umozliwiaé transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowej.

Spodtka powinna zapewni¢ efektywny dostep do TAK

informaciji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Spodtka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:

Podstawowe
TAK informacje
podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci z wylaczeniem o0 Emitencie znajdujg
(strona startowa), strony sie w zaktadce
startowej Inwestorzy i

Akcjonariusze

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju

dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiece;j TAK
przychodéw
Z uwagi na
specyfike
dziatalnosci
TAK Emitenta i brak
z wylaczeniem stat Zsrto ii] ch
opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem  okreslenia do%l 032/ . Zh
pozycji emitenta na tym rynku pozycji segme)rqtu ?yr):ku -
emitenta na ktérym dziata,
rynku

wiarygodne
oszacowanie jego
pozycji na rynku nie
jest mozliwe
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3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11
3.12

3.13

3.14

3.15

zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spotki,

powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia
cztonka Rady Nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka Rady Nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz
5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
spoiki,

dokumenty korporacyjne spotki,

zarys planéw strategicznych spofki,

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent takie publikuje),

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w
wolnym obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w
spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami

(skreslony)
opublikowane raporty biezgce i okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferenc;ji
prasowych

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajacym podjecie
przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

(skreslony)
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Dotychczas Emitent
nie publikowat
prognoz wynikow
finansowych
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pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane

pytania,

3.16 TAK

informacje na temat powodéw odwotania walnego
3.17 zgromadzenia, zmiany terminu lub porzgdku obrad wraz TAK
z uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach walnego

AFAE . TAK
zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy,

3.18

informacje na temat podmiotu, z ktérym spoétka
podpisata umowe o swiadczenie ustug Autoryzowanego
3.19 Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony TAK
internetowej, numeréw telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,

Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje

e animatora akcji emitenta,

TAK

dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spofki,

opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy, Lt

3.21

3.22 (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposob umozliwiajgcy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywaé¢ aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny byc¢

4, . = . A TAK
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktorym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.
Spdtka powinna prowadzié polityke informacyjng ze _ Polityka
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw informacyjna Spétki
5. NIE oparta zostata

indywidualnych. W tym celu Spdtka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na

o finansowe portale
informacyjne.

Strona3z7



,\ RAPORT ROCZNY 2017
P

Dobre Praktyki
DEKTRA

stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spotka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spoétce nastgpi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
7. przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow, TAK
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentow i informac;i

e niezbednych do wykonywania obowigzkéw LA
Autoryzowanego Doradcy.
9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
91 informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen TAK
"~ wszystkich cztonkoéw zarzadu i rady nadzorczej,
Kwestia
wynagrodzenia
Autoryzowanego
Doradcy jest
uregulowana w
informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego umowie i jest
9.2 Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu NIE sprawg poufnag.
Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. Emitent nie moze
publikowa¢ tych
danych bez
pisemnej zgody
Autoryzowanego
Doradcy.
Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
10. odpowiedzi TAK
na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.
Emitent w miare
11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy NIE potrzeb
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé samodzielnie
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12.

13.

13a.

14.

publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowaé cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniac
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzenh
korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad Emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
gtosoéw w spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spoétek handlowych,
zarzad Emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta
ma zastosowanie réwniez w przypadku upowaznienia
przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w
kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.
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organizuje spotkania
Z inwestorami,
analitykami
i mediami.

TAK

TAK

TAK

Emitent regularnie
wyptaca dywidende
akcjonariuszom.
Emitent dgzy do
takiego stanu, aby
czas pomiedzy
dniem ustalenia
praw do dywidendy
a dniem wyptaty
dywidendy nie byt
dtuzszy niz 15 dni
roboczych.
Kazdorazowo
ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy
tymi terminami
poprzedza
szczegotowe
uzasadnienie.

TAK
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15.

16.

16a

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawierac¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni
od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawiera¢ co najmniej:

* informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
moga mie¢ w przysziosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,

» zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezagcego w okresie
objetym raportem,

+ informacje na temat realizacji celéw emisiji, jezeli taka
realizacja, choéby w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce
mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg
emitenta i sg istotne z punktu widzenia interesow
inwestorow, w szczegolnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji,

spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do
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Wydtuzenie okresu
pomiedzy tymi
terminami, zawsze
w ramach art. 348 §
4 KSH, moze by¢
wymuszone
$ezonowoscig
dziatalnosci
operacyjnej
Emitenta, gdzie
kumulacja
zapotrzebowania na
kapitat obrotowy
przypada na Il i lll
kwartat roku.

TAK

TAK

TAK
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Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
Emitent powinien niezwtocznie opublikowa¢, w trybie
wiasciwym dla przekazywania raportow biezgcych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajgca zaistniatg
sytuacje.

17. (skreslony)

Beata Stefanska Maciej Stefanski
(--\'ﬁ' /-; F. /;/l

Stelbuste, §
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Torun, 21 lutego 2018 .
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