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1. Dywidenda

W dniu 06.12.2017r. Zarzgd Emitenta przekazat informacje w sprawie rekomendacji
najblizszemu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki wyptaty dywidendy (raport ESPI
nr 49/2017).

W dniu 29.03.2018 r. Zarzad Emitenta opublikowat projekt uchwat na Zwyczajne Walne
Zgromadzenie majgce odby¢ sie w dniu 11.05.2018 r. w siedzibie Spotki. Zgodnie z Uchwatg
nr 11 proponuje sie wyptacenie dywidendy, pochodzacej z zysku za 2017 r., w wysokosci
1 435 200,00 zt, co stanowi 1,30 zt na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy ma by¢
15.06.2018 r., natomiast dniem wyptaty dywidendy ma by¢ 10.08.2018 r.

Wysokos¢ wyplacanej dywidendy w latach 2013-2017 oraz dywidenda
rekomendowana do wyptaty za rok 2018

2013 2014 2015 2016 2017 2018P
Wartos¢ dywidendy 1214400 938400 1214400 1324800 1159200 1 435200
Dywidenda na akcje w zt 1,10 0,85 1,10 1,20 1,05 1,30
Stopa dywidendy w dniu 9,55% 9.88%  11,01%  12,16% 9,82%
przyznania prawa
Procent zysku
skonsolidowanego 111,0% 108,7% 116,1% 114,3% 92,8% 94,6 %

rozdzielony w postaci
dywidendy (DPR)

Wysokos¢ wyptacanej dywidendy w latach 2012-2017 oraz dywidenda
rekomendowana do wyptaty za rok 2018 (zt, %)

stopa dywidendy w dniu przyznania prawa (skala lewa)
procent zysku rozdzielony w postaci dywidendy (DPR - skala lewa)

dywidenda na akcje w zi (skala prawa)

116,1% 114,3%

113,0% " 108,7%

0,88%  11,01%  1216%  ggx

2015 2016 2017 2018
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Zrédto: Opracowanie wtasne Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie informacji finansowych Grupy Emitenta

2. Sezonowosé

Rynki zbytu Grupy Dektra charakteryzujg sie wyrazng sezonowoscig, a szczyt popytu
przypada na miesigce intensywnych prac w budownictwie, ogrodnictwie oraz rolnictwie.
Najnizsze przychody Grupa Emitenta notuje w okresie zimowym, od pazdziernika do lutego.
Grupa Dektra dgzy do wydtuzenia sezonu sprzedazy poprzez dywersyfikacje rynkow zbytu
i oferty produktowej. Asortyment dla budownictwa jest od pewnego czasu uzupetniany
0 specjalistyczne folie wykorzystywane przy produkcji roslinnej, dla ktorych szczyt sprzedazy
wystepuje w nieco innych okresach, a takze folie dla przemystu (gtéwnie opakowaniowego),
gdzie sezonowos¢ nie jest tak istotna.

Zarzadzanie obserwowang sezonowoscig popytu przynosi takze zmienne zapotrzebowanie
na kapitat obrotowy i czasowe kumulowanie zapasu towarow.

Sezonowos¢ sprzedazy Grupy Dektra (zt)
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Zrédto: Opracowanie wtasne Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie informaciji finansowych Grupy Emitenta
3. Rentownos¢

W ponizszej analizie przedstawiono rentowno$¢ Grupy Dektra w dwdch ujeciach: kwartalnym
oraz narastajgco za cztery kwartaty (wobec czego przy obliczaniu wskaznikéw uwzgledniono
dane finansowe z jednego kwartatu lub narastajgce, odpowiednio). Ujecie kwartalne
uwypukla sezonowosé rynkéw zbytu Emitenta, natomiast ujecie rentownosci narastajgco za
cztery kwartaly pokazuje wyniki wyrownane sezonowo, utatwiajgc ocene $rednioterminowych
tendencji.

Wskazniki rentownosci informuja, ile zysku przynosi jeden ztoty, uzyskany z przychodéw ze
sprzedazy, uwzgledniajgc koszty na roznych poziomach dziatalno$ci (,czysta” sprzedaz,
pozostata dziatalnos¢ operacyjna - rentownos¢ EBIT i z uwzglednieniem skali amortyzacji -
rentownos¢ EBITDA, ,czysty zysk” — rentownos¢ netto). Kolejne wskazniki obrazujg wielkos¢
zysku wygospodarowanego przez przedsiebiorstwo z zainwestowanego kapitatu wiasnego
(ROE) oraz z zaangazowanych aktywow (ROA).

Raport jednostkowy i skonsolidowany za | kwartat 2018 r.
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Rentownos$é — wyniki kwartalne

| kw. Il kw. 1 kw. IV kw. | kw. 1l kw. 1 kw. 1V kw. | kw.

2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018
ﬁ:';t:r";’:g:;y 6,1%  7,7% 125% 00% 7,6% 81% 135% 25%  2,6%
Rentownos¢
operacyjna 6,1%  7,7% 125% -01% 10,1%  8,1% 135%  1,3%  2,6%
(EBIT)
Eg’l‘;‘t’)‘xmsc 70%  83% 128% 03% 10,7%  8,6% 139%  22%  3,4%
ZR;S"I:S";ZI‘;? 42%  6,6% 104% -1,1% 82%  65% 11,4% -0,6%  1,7%
Rentownos¢
aktywow 10,5% 23,9% 52,0% -2,6% 19,0% 21,1% 44,7% -12%  3,5%
(ROA)
Rentownos¢

0 0 0 -3.20 0 0 0 -1.79 0
kapitatu (ROE) 16,5% 51,5% 92,9% 3,2% 389% 50,1% 85,3% 1,7% 6,1%
Definicje wskaznikow:

Rentownos$¢ na sprzedazy — zysk (strata) na sprzedazy za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat
Rentownos¢ operacyjna — zysk (strata) na dziat. operacyjnej za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat

Rentownos¢ EBITDA — (zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej za kwartat + amortyzacja za kwartat) / przychody
ze sprzedazy za kwartat

Rentownos$¢ zysku netto — zysk (strata) netto za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat
Rentownos$c¢ aktywow — zysk (strata) netto za kwartat *4 / warto$¢ aktywow na koniec kwartatu
Rentownos¢ kapitatu — zysk (strata) netto za kwartat *4 / warto$¢ kapitatu na koniec kwartatu

Rentownos¢ Grupy Emitenta w okresie | kw. 2016 — | kw. 2018 (kwartalna)

——Rentownosc zysku netto ——Rentownosc¢ operacyjna (EBIT)

Rentownosc¢ EBITDA Rentownosc n§358%edaiy
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Zrédto: Opracowanie wiasne Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie informaciji finansowych Grupy Emitenta

W | kwartale 2018r. Emitent zanotowat istotne, tj. 0 23%, obnizenie wartosci przychoddéw ze
sprzedazy w stosunku do, rekordowego pod tym wzgledem, | kwartatu 2017 r. Oferta
Emitenta wykorzystywana jest przede wszystkim sezonowo w pracach: budowlanych,
ogrodniczych i rolniczych. Gtéwni odbiorcy Emitenta (odbiorcy hurtowi) w roku 2017
wczesnie przygotowywali sie do sezonu, jednakze wiosna w ub. r. przyszta pozno,
dodatkowo zima 2018 r. przedtuzata sie, co przetozylo sie na daleko idgcg ostroznosc
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odbiorcéw w sktadaniu zamowien. Pogoda w roku biezgcym spowodowata takze opdznienie
w pracach polowych. Powyzsze czynniki spowodowaty obnizenie sprzedazy Emitenta
w | kwartale roku i przesuniecie zainteresowania ofertg na kolejne miesigce.

Opis z poprzednich kwartatow

W | kwartale 2017 r. Grupa Emitenta zanotowata istotny wzrost przychodéw w stosunku do
poprzedniego kwartatu, tj. 79,9%. Wzrost ten wynikat z szeregu czynnikow, w tym
rozszerzenia oferty handlowej o nowy asortyment, pozyskania nowych kontaktow
handlowych, rozbudowy sprzedazy internetowej i stanéw magazynowych, a takze ozywienia
w branzy budowlanej oraz sezonowo zwiekszonej sprzedazy w segmencie produktow dla
produkgcji roslinnej. Uwage zwracat bardzo wysoki poziom przychodoéw za marzec, ktory byt
pod tym wzgledem najlepszym miesigcem w historii Grupy.

W | kwartale 2017 r. Grupa Dektra zwiekszyta zyskowno$¢ na kazdym z poziomow. Zysk ze
sprzedazy wzrést o 56% w pordwnaniu do wyniku osiggnietego rok wczesniej dzieki
zwiekszonej sprzedazy towarow. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrést o 106% w wyniku
dodatkowego przychodu otrzymanego ze sprzedazy srodka trwatego. Zysk z dziatalnosci
gospodarczej wyniost 364 tys. zt i wzrost w porédwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku o 145% (pozytywny wptyw miaty m.in. dodatnie réznice kursowe).
W konsekwencji opisanych wyzej czynnikdw zysk brutto i netto zwiekszyty sie odpowiednio
0154% i 146%. Podsumowujgc | kwartat 2017 r.: wszystkie prezentowane wskazniki
rentownosci zanotowaty duzy wzrost, a ich poziomy byly istotnie wyzsze niz w | kw. 2016 r.
czy | kw. 2015 .

W Il kwartale 2017 r. Grupa Emitenta kontynuowata wzrost przychodow: w stosunku do
poprzedniego kwartatu 26,6%, a w stosunku do analogicznego kwartatu 2016 r. byto to
10,2% wzrostu. Wysoki poziom przychoddéw stanowit efekt kontynuacji dziatan w postaci:

e rozszerzenia oferty handlowej o folie opakowaniowe dla przemystu;

e potozenia nacisku na nowe kanaty dystrybucji, tj. sklep internetowy oraz sprzedaz za
posrednictwem popularnych platform handlowych (spoétka zalezna);

o przygotowania do sezonu zwiekszonego popytu na asortyment oferowany przez
Grupe, tj. sezonu budowalnego i produkcji rodlinnej, poprzez utrzymanie poziomu
stanébw magazynowych, umozliwiajgcego niezwloczng wysytke zamowien do
odbiorcow;

o wzrostu zainteresowania ofertg handlowg Grupy Dektra, zwigzanego z ozywieniem
w branzy budowlane;.

Na uwage zastuguje bardzo wysoki poziom przychodéw za maj, ktéry (po marcu 2017 r.)
przyniést kolejny rekord sprzedazy miesiecznej w historii Grupy.

Zyskownosc¢ prowadzonej przez Grupe dziatalno$ci rosta w || kwartale 2017 r. w poréwnaniu
z analogicznym kwartatem poprzedniego roku. Zysk na sprzedazy zwigkszyt sie 0 17%, zysk
na dziatalnosci operacyjnej o 16%, a zysk netto o 10% — do poziomu 369 tys. zt. Wchodzaca
w sktad Grupy spétka Indiver SA odnotowata w analizowanym okresie strate (zwigzang
z mniejszymi przychodami ze sprzedazy), ktéra wplyneta negatywnie na poziom
zyskownosci catej Grupy. W efekcie wskazniki rentownosci Grupy za Il kwartat 2017 r.
osiggnety poziomy wyzsze niz w Il kw. 2016 r., jednakze nieco nizsze niz w | kw. 2017 r.

Trzeci kwartat roku jest sezonowo najlepszym okresem w roku obrotowym. W [ll kwartale
2017 r. Grupa Emitenta zanotowata 24% wzrost przychodoéw ze sprzedazy kwartat do
kwartatu, natomiast rok do roku spadek o 7% (w stosunku do rekordowego w historii Il
kwartatu 2016r.). Dla poziomu przychodéw w tym okresie duze znaczenie miat asortyment
dla budownictwa: wolumen sprzedazy siatki podtynkowej wzrést o 11%, a folii budowlanych
0 44% w stosunku do Il kw. 2016 r. Sprzedaz geowtdknin wzrosta az o 181% w stosunku do
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Il kwartatu 2016 r. Natomiast 19% spadek wolumenu sprzedazy odnotowaty izolacje
wodochronne fundamentéw (cata grupa towardw dla przemystu zanotowata przychody
nizsze niz zaktadano). Znaczne zwiekszenie sprzedazy materiatdw dla budownictwa oraz
wysoki poziom uzyskanych marz spowodowaty, ze wszystkie wskazniki rentownosci
w okresie Il kwartatu 2017 r. zanotowaty rekordowe, dwucyfrowe wskazania.

Czwarty kwartat w branzy Emitenta to przeciwienstwo trzeciego kwartatu — sezonowy spadek
sprzedazy. W |V kwartale 2017 r. Grupa Emitenta osiggnefa sprzedaz ponad 19% wyzsza,
niz w analogicznym kwartale poprzedniego roku. Natomiast w stosunku do Il kwartatu 2017
r. oznaczato to niemal 60% spadek. Dobre jak na IV kwartat roku przychody Grupa
zawdziecza m.in. utrzymujgcemu sie ozywieniu w budownictwie oraz sprzyjajgcym
warunkom pogodowym. Osiggniety poziom sprzedazy oraz dobra koniunktura pozwolity na
uzyskanie zysku na sprzedazy i na dziatalnosci operacyjnej (w przeciwienstwie do strat rok
wczesniej), jednakze poniesione koszty finansowania zewnetrznego przesadzity o stracie
netto za ostatni kwartat 2017 r.

Rentownos¢ Grupy Emitenta w okresie | kw. 2016 — | kw. 2018 (kwartalna)

Rentownosc kapitatu (ROE)

Ikw. 2016 1 kw.2016 1l kw.2016 IVkw. 1kw.2017 llkw.2017 11l kw.2017 IV kw. I"kw. pA S
2016 2017

Zrédto: Opracowanie wtasne Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie informacji finansowych Grupy Emitenta

Niski poziom przychoddéw ze sprzedazy przy utrzymywaniu petnej gotowosci do nowego
sezonu (kadry, zapasy magazynowe itp.) wptynety na istotne obnizenie zysku netto do kwoty
57,6 tys. zt wobec 363,8 tys. zt w | kwartale ub.r. W efekcie wskazniki ROE i ROA
uksztattowaty sie na niskim, aczkolwiek dodatnim poziomie.

Opis z poprzednich kwartatdw

W | kw. 2017 Grupa Emitenta zanotowata istotny wzrost rentowno$ci ROA i ROE
(odpowiednio o 21,6 pp oraz o 42,1 pp) do 19% ROA i 38,9% ROE. Jest to pochodng
istothego wzrostu zysku netto w stosunku do poprzedniego kwartatu, gdzie zanotowano
niewielkg strate netto. Na uwage zastuguje fakt, iz rentownosci ROA i ROE w | kw. 2017 sa
istotnie wyzsze od poziomow notowanych w | kw. 2016 jak i w | kw. 2015 r.

Raport jednostkowy i skonsolidowany za | kwartat 2018 r.
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W Il kw. 2017 Grupa Emitenta zanotowata dalszy wzrost rentownosci ROA i ROE
(odpowiednio o 2,1 pp oraz o 11,2 pp) do 21,1% ROA i 50,1% ROE. Byto to pochodng
niewielkiego wzrostu zysku netto przy jednoczesnym zmniejszeniu sumy aktywow
w stosunku do poprzedniego kwartatu (nieco nizszy poziom naleznosci i $rodkéw
pienieznych).

W trzecim kwartale 2017 r. nastgpit znaczny wzrost ROA oraz ROE, ktére co prawda nie
osiggnety tak wysokich pozioméw jak w Il kw. 2016 r, ale w porownaniu z Il kw. 2017 r. byty
wysokie. Rentownos¢ aktywow (ROA) wyniosta 44,7 % natomiast rentownosc¢ kapitatu (ROE)
ponad 85%. Wynika to z faktu, iz w Il kw. 2017 r. wypracowano najwyzszy historycznie zysk
w jednym kwartale tj. 800 tys. zt, ponadto nalezy pamieta¢, ze Ill kw. jest sezonowo
najlepszym kwartatem w roku, a sezon letni 2017 w budownictwie byt zdecydowanie
korzystniejszy niz w latach poprzednich.

Natomiast w IV kwartale 2017 r. z uwagi na niewielkg strate netto w kwocie 16,3 tys. zt
Grupa odnotowata sezonowe pogorszenie wskaznikow ROA oraz ROE. Obydwa wskazniki
utrzymaly sie na poziomie lepszym, niz w IV kwartale 2016 r. Na warto$¢ wskaznika ROA -
1,2% oprécz straty netto wplyneto utrzymanie sie zaréwno zapaséw, jak i Srodkow
pienieznych oraz naleznosci krotkoterminowych na stosunkowo wysokim poziomie.

Rentownos¢ — wyniki skumulowane za 4 kwartaty

do | do Il do lll do IV do | do Il do lll do IV do |
kw. kw. kw. kw. kw. kw. kw. kw. kw.
2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018

Rentownos¢ na 80% 75% 88% 83% 85% 86% 89% 90% 82%

sprzedazy
Rentownos¢ oper. (EBIT) 89% 82% 89% 83% 91% 92% 94% 9,4% 8,0%
Rentownos$¢ EBITDA 95% 89% 95% 88% 96% 96% 99% 10,0% 8,6%

Rentownos¢ zysku netto 62% 61% 71% 67% 75% 74% 7,7% 75% 6,4%

Rentownos¢ aktyw.

(ROA) 20,2% 192% 22,0% 30,2% 22,0% 23,7% 22,7% 31,7% 17,1%

Rentownos¢ kapitatu

(ROE) 29,7% 375% 38,7% 357% 399% 53,8% 42,1% 42,6% 32,1%

Definicje wskaznikow:

Rentowno$¢ na sprzedazy — zysk (strata) na sprzedazy za ostatnie 4 kwartaly / przychody ze sprzedazy za
ostatnie 4 kwartaty

Rentownos¢ operacyjna — zysk (strata) operacyjna za ostatnie 4 kw. / przychody ze sprzedazy za ostatnie 4 kw.

Rentownos$¢ EBITDA — (zysk (strata) operacyjna za ostatnie 4 kwartaly + amortyzacja za ostatnie 4 kwartaty) /
przychody ze sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty

Rentownos$¢ zysku netto — zysk (strata) netto za ostatnie 4 kwartaly / przychody ze sprzedazy za ostatnie 4 kw.

Rentownos¢ aktywow — zysk (strata) netto za ostatnie 4 kwartaty / srednia wartos¢ aktywow w ciggu ostatnich
4 kwartatéw

Rentownos¢ kapitatu — zysk (strata) netto za ostatnie 4 kwartaty / $rednia warto$¢ kapitatu w ciggu ostatnich 4 kw.

Raport jednostkowy i skonsolidowany za | kwartat 2018 r.
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Rentownos$é Grupy Emitenta w okresie | kw. 2016 — | kw. 2018 (za cztery kwartaly)
——Rentownos¢ zysku netto ——Rentownosc¢ operacyjna (EBIT)

-Rentownosc EBITDA Rentownosc na sprzedazy

9,9% 10,0%

9,5% 9,5%

9% 8,9% 3/0
2% .

8,0%
7,5%
21%

- 0, -~
6r2%—_~G 1%

| kw. 201611 kw. 2016111 kw. 2016V kw. 20161 kw. 2017 Il kw. 201711 kw. 2017V kw. 20171 kw. 2018
Zrédto: Opracowanie wtasne Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie informaciji finansowych Grupy Emitenta

Znaczacy spadek wynikow w | kw. 2018 r. w stosunku do | kw. 2017 r. pociggnat obnizenie
wskaznikdw rentownosci za ostatnie 12 miesiecy. Emitent skoncentrowany jest na
podstawowej dziatalnosci operacyjnej, z minimalng skalg pozostatych przychodoéw i kosztow,
stad dosy¢ proporcjonalny spadek wartosci wszystkich wskaznikow. Rentownosé¢ Grupy
Emitenta w omawianym okresie uksztattowata sie na jednym z najnizszych w okresie
ostatnich dwu lat poziomow.

Rentownos¢ Grupy Emitenta w okresie | kw. 2016 — | kw. 2018 (za cztery kwartaty)

Ikw.2016 Ilkw.2016 1llkw.2016 IVkw.2016 1kw.2017 Ilkw.2017 Illkw.2017 IVkw.2017 |kw.2018

Zrédto: Opracowanie wtasne Art Capital Sp. z 0.0. ha podstawie informacji finansowych Grupy Emitenta

Réwniez wskazniki rentownosci aktywow ROA i rentownosci kapitatdw ROE za cztery
kwartaty obnizyly sie w stosunku do | kwartatu 2017 r. i ksztattowaty sie odpowiednio na
poziomie 17,16% oraz 32,1%.

Raport jednostkowy i skonsolidowany za | kwartat 2018 r.
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4. Wskazniki konwersiji gotéwki
lkw. Hkw. [lI'kw. [V kw. I kw. ITkw. 1l kw. IV kw. I kw.
2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018
Cykl rotacji zapasow
dniach 45 54 52 55 60 57 56 58 71
CYk rotac]l naleznoscl w 48 45 54 15 49 45 58 17 28
Cykl rotacji zobowigzan w
dniach 18 26 26 7 19 12 19 7 11
Cykl konwersji gotowki 75 74 81 63 91 90 95 68 88

Definicje wskaznikow:

Cykl rotacji zapaséw w dniach — zapasy $rednio w okresie x 365 dni / koszty sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty

Cykl rotacji naleznosci w dniach — (naleznosci z tytutu dostaw i ustug na poczatek okresu + na koniec okresu) /2
x 365 dni / przychody netto ze sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty

Cykl rotacji zobowigzan w dniach — (zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na poczatek okresu + na koniec okresu)
/2 x 365 dni / przychody netto ze sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty

Cykl konwersji gotowki w dniach — cykl rotacji zapaséw w dniach + cykl rotacji naleznosci w dniach - cykl rotaciji
zobowigzan w dniach

Cykle konwersji gotowki Grupy Emitenta w okresie | kw. 2016 — | kw. 2018

Cykl rotacji naleznosci w dniach —— Cykl rotacji zobowigzan w dniach

—— Cykl rotacji zapasow
71

12 11
7 7

I kw. 2016 Il kw. I kw. IVkw. |kw.2017 Ilkw. 1 kw. IVkw. |kw.2018
2016 2016 2016 2017 2017 2017

Zrédto: Opracowanie wtasne Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie informacji finansowych Grupy Emitenta

W | kwartale 2018 roku cykl rotacji zapaséw osiagnat 71 dni, co oznacza najwyzszg wartos¢
w omawianym okresie. Grupa utrzymywata wysoki, charakterystyczny dla poczgtku sezonu
sprzedazy, poziom zatowarowania, co w potgczeniu ze spadkiem sprzedazy przetozyto sie
na istotne wydtuzenie okresu rotacji zapasow. Rowniez cykl rotacji naleznosci zanotowat
stosunkowo niski poziom 28 dni, natomiast cykl rotacji zobowigzan wzrést nieznacznie do 11
dni.

Cykl rotacji zapaséw informuje ile dni uptywa od momentu dostarczenia zapasoéw do
magazynu a opuszczeniem magazynu. Grupa Dektra $rednio utrzymuje zapasy na
magazynie od 40 do 71 dni. Cykl rotacji nalezno$ci informuje, ile dni uptywa od momentu
sprzedazy do momentu otrzymania zaptaty za towar (dtugos¢ udzielanego tzw. kredytu
kupieckiego). W przypadku Grupy Dektra wskaznik ten wahat sie na przestrzeni
analizowanego okresu od 15 do 58 dni. Z kolei cykl rotacji zobowigzan informuje, ile wynosi
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przecietny okres regulowania zobowigzah przez przedsiebiorstwo. Cykl zobowigzah wahat
sie od 7 do 26 dni. W analizowanym okresie mozna zauwazy¢, iz Grupa Dektra utrzymuje
cykl zobowigzan ponizej cyklu naleznosci co swiadczy, iz Grupa Dektra nie ma problemu
z regulowaniem pfatnosci, a z drugiej strony bardziej kredytuje swoich odbiorcéw niz sama
jest kredytowana (biorgc pod uwage ptatnosci).

5. Wskazniki ptynnosci

I kw. ITkw. Ul kw. IVkw. ITkw. ITkw. Hlkw. IV kw. | kw.
2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018

Ptynnos¢ gotowkowa 0,07 009 0,19 0,18 0,27 0,22 0,10 05 0,03

Ptynnos¢ szybka 130 095 148 151 105 085 097 130 094

Pokrycie zobowiazan

naleznosciami 123 086 129 133 0,78 063 087 0,74 0,90

Definicje wskaznikow:
Ptynnos¢ gotdwkowa — inwestycje krotkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania krotkoterminowe na koniec
okresu

Ptynnos¢ szybka — (inwestycje krotkoterminowe na koniec okresu + naleznosci krotkoterminowe na koniec
okresu) / zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu

Pokrycie zobowigzan naleznosciami — naleznosci krotkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania
krotkoterminowe na koniec okresu

Wskazniki ptynnosci Grupy Emitenta w okresie | kw. 2016 — | kw. 2018

Plynnos¢ gotéwkowa Piynnosc¢ szybka

——Pokrycie zobowigzan naleznosciami
1,51
1,60 1,48

’

1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40

0,19

0,20 0,07 0,09

0,00 0,10 0,03
I kw. I kw. 1 kw. IV kw. I kw. I kw. 1 kw. IV kw. I kw.
2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018

Zrédto: Opracowanie wtasne Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie informacji finansowych Grupy Emitenta

Plynnos¢ gotéwkowa informuje jak szybko przedsiebiorstwo jest w stanie sptaci¢ biezace
zobowigzania.

W analizowanym okresie ptynnos¢ gotobwkowa wahata sie od 0,03 (w omawianym, | kw.
2018 r.) do 0,56 (w IV kw. 2017 r.). Biorgc pod uwage, iz za bezpieczne poziomy wskaznika
przyjmuje sie wartosci 0,1 — 0,2 nalezy stwierdzi¢, ze ptynno$¢ gotéwkowa we wszystkich, za
wyjatkiem ostatniego, okresach znajdowata sie na bezpiecznych poziomach. Na
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uksztattowanie sie wskaznika ptynnosci gotéwkowej najwiekszy wptyw miato obnizenie sie
poziomu srodkoéw pienieznych o niemal 1 min zt (w stosunku do | kwartatu ub.r.) z powodu
utrzymywania wysokiego stanu zatowarowania potgczonego z przedptatami za czes¢
asortymentu. Wskaznik ptynnosci szybkiej rowniez obnizyt sie zauwazalnie w omawianym
kwartale do jednego z nizszych notowanych pozioméw (do 0,94). Na przestrzeni dwéch lat
wskaznik wahat sie od 1,51 do 0,94), gdzie za poziom bezpieczny uznaje sie wartos¢
oscylujgcg w okolicy 1 (czym wyzszy wskaznik tym ptynno$¢ wieksza). Natomiast wskaznik
pokrycia zobowigzan naleznosciami znajduje sie na bezpiecznych poziomach notujgc
wahania miedzy 1,33 a 0,63 (czym wyzszy wskaznik tym wieksza ptynnos¢ a za bezpiecznag
wartos¢ mozna przyjgc 1).

W 2017 r. wskaznik ptynnosci gotéwkowej dla Grupy Dektra utrzymywat sie powyzej
poziomu z poprzedniego roku, natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej oraz pokrycia
zobowigzan naleznosciami — na poziomach nieco nizszych. W ciggu catego roku Grupa
utrzymywata poziom srodkéw pienieznych znacznie wyzszych niz w poprzednim roku, na
koniec IV kwartatu 2017 wynosit on 887,4 tys. zt wobec 124,1 tys. w IV kw. 2016 r.

6. Wskazniki zadluzenia

I kw. Ikw. Illkw. IV Kkw. lkw. [ITkw. IHlkw. IVkw. Ikw.
2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018

Ogolne zadtuzenie 035 052 043 0,17 050 057 046 0,29 0,40
Zadtuzenie kapitatu wiasnego 055 1,12 0,76 0,212 103 1,34 1088 0,42 0,69
Zadtuzenie dtugoterminowe 0,00 o000 o000 000 o000 o000 0,00 0,00 0,00
e zobowlazan kapitalem 183 089 1,31 487 097 075 113 236 146
Zadtuzenie netto (tys. zt) 1827 2668 2111 568 2788 3106 2979 698 2520
Zadtuzenie netto / EBITDA 108 1,72 117 034 148 160 153 0,35 1,53

Definicje wskaznikow:

Ogodlne zadtuzenie — zobowigzania ogétem na koniec okresu / aktywa ogétem na koniec okresu

Zadtuzenie kapitatu wtasnego — zobowigzania ogétem na koniec okresu / kapitat wtasny na koniec okresu
Zadtuzenie dlugoterminowe — zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu / kapitat wtasny na koniec okresu
Pokrycie zobowigzan kapitatem wtasnym — kapitat wtasny na koniec okresu / kapitat obcy na koniec okresu
Zadtuzenie netto — zobowigzania ogétem na koniec okresu - srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

Zadtuzenie netto / EBITDA — zobowigzania ogétem na koniec okresu - $rodki pieniezne na koniec okresu /
EBITDA za 12 miesiecy
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Wskazniki zadtuzenia Grupy Emitenta w okresie | kw. 2016 — | kw. 2018

wigzan kapitatem wiasnym (ska

— Zadiuze nie kapitatu wiasnego

Zrédto: Opracowanie wtasne Art Capital Sp. z 0.0. nha podstawie informaciji finansowych Grupy Emitenta

Ogdlne zadtuzenie Grupy Kapitatlowej w catym analizowanym okresie waha sie do 0,17 do
0,57, co mozna uzna¢ za bardzo niskie, a tym samym bezpieczne poziomy. Podobnie
zadtuzenie kapitatu wtasnego znajduje sie na bardzo bezpiecznych poziomach (wahania od
0,21 do 1,34). Grupa Dektra nie posiada zadtuzenia dilugoterminowego wobec czego
wskazniki zadluzenia dlugoterminowego przyjmuja wartosci zero. Wskaznik pokrycia
zobowigzan kapitatem wilasnym pokazuje proporcje miedzy kapitatem nalezgcym do
akcjonariuszy a zobowigzaniami. Wskaznik ten w przypadku Grupy Dektra waha sie od 0,75
do 4,87 co mozna uznac za bezpieczne poziomy (czym wyzszy poziom tym bezpieczniegj).

Zadtuzenie netto informuje o warto$ci zobowigzan pomniejszonych o s$rodki pieniezne.
Ujemna wartos¢ oznacza, iz gotéwka przewyzsza cato$¢ zadtuzenia. W | kw. 2018 r. wartos¢
zadtuzenia netto (2 520,4 tys. zt) byta nizsza niz w | kwartale ub. r. i istotnie wyzsza niz
w ostatnim kwartale ub. r., co spowodowane byto w gtéwnej mierze niskim stanem Srodkéw
pienieznych w omawianym okresie.

Podsumowujgc Grupa Dektra w analizowanym okresie odznaczata sie niskim a tym samym
bezpiecznym poziomem zadtuzenia, nalezy zwrociC uwage, iz przewazajgca czesc
zadtuzenia w catym okresie stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug bedgce pochodng
prowadzonej dziatalnosci handlowe;j.

7. Wskazniki rynkowe

| kw. IMkw. 1l kw. IV kw. | kw. Ikw. 1l kw. IV kw. I kw.
2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018

Wartos¢ sprzedazy na

akcje (SPS) 161 158 172 170 178 183 17,8 182 17,3
Cena / Wartosé sprzedazy

(PIS) o6 067 062 062 059 058 060 0,66 0,71
Cena / Wartos¢ sprzedazy

spoétek handlowych NC 0,50
(mediana)
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Zysk na akcje (EPS) 101 09 122 1,13 133 136 1,36 1,37 1,10
Cena/Zzysk (P/E) 1089 11,39 898 968 826 807 802 866 11,12
Cena / Zysk spotek

handlowych NC (mediana) 19,50
Wartos¢ ksiegowa na akcje

(BVPS) 326 237 308 306 339 267 340 339 344
Cena / Wartos¢ ksieggowa

(P/BV) 33 462 355 358 323 409 322 351 355
Cena / Wartos¢ ksieggowa

spoétek handlowych NC 1,10
(mediana)

Cena /EBIT (P/EBIT) 766 843 715 778 676 653 653 694 878
Cena / EBIT spétek

handlowych NC (mediana) 13,50
Liczba akcji (sztuk) 1104 000

Cena akcji z dnia 09.05.2018 r 12,20

Definicje wskaznikow:

Wartos¢ sprzedazy na akcje — przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaly / liczba akcji

Cena / warto$¢ sprzedazy — kapitalizacja z dnia 31.01.2018 r. / przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaty
Cena / wartos¢ sprzedazy spétek handlowych NC (mediana) — obliczenia wtasne Art Capital Sp. z 0.0.
Zysk na akcje — zysk netto za 4 ostatnie kwartaly / liczba akcji

Cena / zysk — kapitalizacja z dnia 31.01.2018 r. / zysk netto za ostatnie 4 kwartaty

Cena / zysk spotek handlowych NC (mediana) — obliczenia wtasne Art Capital Sp. z 0.0.

Wartos¢ ksiegowa na akcje — kapitat wtasny na koniec okresu / liczba akcji

Cena / wartos¢ ksiegowa — kapitalizacja z dnia 31.01.2018 r. / kapitat wtasny na koniec okresu

Cena / wartos$¢ ksiegowa spétek handlowych NC (mediana) — obliczenia wtasne Art Capital Sp. z o.0.
Cena / EBIT — kapitalizacja z dnia 31.01.2018 r. / zysk operacyjny za ostatnie 4 kwartaty

Cena / EBIT spétek handlowych NC (mediana) — obliczenia wtasne Art Capital Sp. z o.0.
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Wskazniki wyceny Grupy Emitenta w stosunku do sprzedazy wraz ze srednig rynkowa

9,00

Tkw.2016 1kw.2016 HIkw.2016 IVkw.2016 Ikw.2017 1kw.2017 NIikw.2017 IVkw.2017 1k.2018
Zrédto: Opracowanie wtasne Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie informacii finansowych Grupy Emitenta

Wskazniki wyceny Grupy Emitenta w stosunku do zysku wraz ze sSrednig rynkowa

6
c

)
5

45

Tkw.2016 I1kw.2016 Illkw.2016 IVkw.2016 1kw.2017 Ilkw.2017 Iilkw.2017 IVkw.2017 1k.2018

Zrédto: Opracowanie wtasne Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie informacii finansowych Grupy Emitenta
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Wskazniki wyceny Grupy Emitenta w stosunku do wartosci ksiegowej wraz ze srednig
rynkowa

andlowych NC (mediana)

Zrédto: Opracowanie wiasne Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie informaciji finansowych Grupy Emitenta

Wskazniki wyceny Grupy Emitenta w stosunku do zysku z dziatalnosci operacyjnej
wraz ze Srednig rynkowa

llowych NC (mediana) EBIT narastajgco za 4 kw. w tys. zt (skala prawa)

lkw.2016 11kw.2016 Illkw.2016 IVkw.2016 1kw.2017 Ilkw.2017 |llkw.2017 IVkw.2017 1k.2018

Zrédto: Opracowanie wtasne Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie informacji finansowych Grupy Emitenta

Analiza finansowa Grupy Kapitatowej DEKTRA SA zostata opracowana we wspotpracy z
Art Capital Sp. z 0.0., Autoryzowanym Doradcg Emitenta.
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