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DEKTRA IV KWARTAL 2013

Raport jednostkowy i skonsolidowany

1. Podstawowe informacje o Podmiocie Dominujgcym

Dektra

Firma Spétka Akcyjna 879 - 221 - 23 - 47

itka Akcyjna 871 - 239 - 844

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja oraz hurtowa dystrybucja
materiatow izolacyjnych przeznaczonych dla nastepujgcych dziatéw gospodarki

narodowej: budownictwo, rolnictwo i przemyst.

Najwazniejszym z nich dla Spotki Dektra SA jest budownictwo, ktore Spotka
zaopatruje m. in. poprzez dostarczanie materiatbw niezbednych w systemach
docieplen, suchej zabudowie, izolacjach, dekarstwie, budownictwie drogowym oraz

budownictwie hydrologicznym. Trafia tam 83% catkowitej sprzedazy Spotki.

Drugim odbiorcg Spoétki jest rolnictwo i ogrodnictwo, w tym sadownictwo.
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Towary oferowane przedsiebiorcom rolnym i ogrodniczym stosowane sg przede

wszystkim do ostaniania plonéw oraz wytwarzania kiszonek.

Trzecig grupg docelowg Spotki jest przemyst. Dektra SA dostarcza folie

opakowaniowe i zabezpieczajgce dla zaktadéw przemystowych.

Spoétka dziata na obszarze catego kraju.

BUDOWNICTWO PRZEMYSL

3% 3%

e Od wielu lat budownictwo jest najwazniejszym sektorem gospodarki dla Spoiki
Dektra SA. Swojg oferte kieruje ona przede wszystkim do duzych odbiorcow
sieciowych, grup zakupowych i wielooddziatowych hurtowni. Dzieki strategii
wypracowanej przez lata obecnos$ci na rynku budowlanym, dos$wiadczeniu
i najwyzszej jakosci oferowanych towaréw, Spotka Dektra SA systematycznie
umacnia swojg pozycje, dokonuje kolejnych inwestycji, wprowadzajgc na rynek
nowe produkty sygnowane wtasng marka, stajgc sie liderem branzy izolacji
budowlanych. W ofercie Spotki mozna znalez¢é nastepujgce wyroby dla
budownictwa: siatki podtynkowe, folie budowlane, izolacyjne oraz dachowe;
ptachty ochronne; worki na gruz; izolacje poziome i pionowe fundamentéw;
pianki dylatacyjne i izolacyjne; folie olejo- i bitumoodporne; chemie budowlang;
folie pod ogrzewanie podtogowe, wtokniny i geowtdkniny, geomembrany, folie

izolacyjne wykonane z PVC, tasmy uszczelniajgce i geokompozyty.

e Waznym odbiorcg produktow oferowanych przez Spotke Dektra SA jest
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rolnictwo i ogrodnictwo. Produkty Spoétki uzywane sg zaréwno w uprawie roslin,
jak i hodowli zwierzgt oraz aranzacji ogrodow. Folie kiszonkarskie, folie
ogrodnicze, folie ostonowe, folie basenowe, folie do $ciétkowania, folie
transparentne, agrowtdokniny, siatki rolnicze, sznurki rolnicze, folie do owijarek,
geowtdkniny oraz worki do sianokiszonek, produkowane i dystrybuowane przez
Spoétke Dektra SA, od wielu lat pomagajg w ostanianiu plonéw, wytwarzaniu
wysokiej jakosci pasz i aranzowaniu terendéw zielonych. Jest to mozliwe dzieki
kontaktom handlowym, nie tylko 2z odbiorcami hurtowymi, lecz takze
z kontrahentami, do ktorych Spotka Dektra SA dociera rowniez za

posrednictwem oferty internetowej.

e W ofercie Spoétki Dektra SA znajdujg sie rowniez produkty o szerokiej gamie
zastosowania dla catej branzy przemystowej, wszedzie tam, gdzie potrzebna
jest folia do zabezpieczania i pakowania towardéw, cechujgca sie wysoka
jakoscig i w przystepnej cenie. Zaktady przemystowe szukajgce folii
opakowaniowych, folii stretch, folii ochronnych barwionych badz
transparentnych, folii ostonowych, tasm znakujgcych, workéw, ostonek i ptacht,
mogg je znalez¢ w ofercie Spotki Dektra SA. Dzieki pracy mobilnych
przedstawicieli handlowych, rozwinietej sieci kontaktéw handlowych oraz
wiedzy i rozeznaniu w potrzebach rynkow regionalnych, sg one dostepne na

terenie catego kraju.
Marka wiasna

Emitent konsekwentnie rozwija portfolio produktow sygnowanych markg wtasna.
Wspieranie ewolucji i promocja tej grupy produktow ma dla Emitenta znaczenie
priorytetowe. Obecnie w ofercie Emitenta znajduje sie osiem takich produktéow. S3g to
przeznaczone dla budownictwa: folie INBUD, INPAR i PREMIUM, siatki podtynkowe
DEKTRA 145 i EUROPEAN THERMOSYSTEM, membrany i folie dachowe linii
IMPREGA i MAGNUM oraz worki do sianokiszonki dla branzy rolniczej. Najwyzszag
jakos¢ tych produktow potwierdzajg uzyskane przez Emitenta certyfikaty. Emitent
odnotowuje ponadto regularny wzrost zainteresowanie produktami sygnowanymi

markg wtasng ze strony odbiorcow.
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2. Wskazanie jednostek wchodzgcych w sktad grupy
kapitatowej Emitenta na ostatni dzien okresu objetego

raportem kwartalnym

Na koniec IV kwartatu 2013 r. w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzita
spotka Indiver SA, w ktorej Emitent posiadat 82,5% akcji w kapitale zaktadowym.
Emitent, jako jednostka dominujgca sporzgdza jednostkowe i skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

3. Struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, na dzien sporzgdzania

raportu

Wedle wiedzy Emitenta, na dzien sporzgdzenia raportu, jedynym
akcjonariuszem posiadajgcym ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byt pan

Maciej Stefanski, ktory wraz z osobg powigzang, posiadat tgcznie 95,20% gtosow.

4. Podstawowe informacje o Spodtce Zaleznej

Firma: Indiver SA KRS: 0000381928

Forma prawna: Spoétka Akcyjna NIP: 8792645460

Siedziba: Torun REGON: 340865975

Adres: ul. Réwninna 29-31, Kapitat zaktadowy: 200.000 PLN
87-100 Torun Liczba akcji: 2.000.000

Tel. / Fax: +48 (56) 623 33 73 Akcje serii A: 1.000.000

Adres poczty elektronicznej: Akcje serii B: 1.000.000
indiver@indiver.pl PKD: 22.23.Z

Adres strony internetowej: Sektor: wyroby budowlane,
www.indiver.pl przedsiebiorstwo produkcyjne
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W styczniu 2011 roku DEKTRA SA powotata Spotke INDIVER SA obejmujac
w niej 100% akcji. To wtasnie na strukturze handlowej DEKTRA SA oparta zostata
dystrybucja i sprzedaz produktow wytworzonych przez Spotke Akcyjng INDIVER,

ktorej zadaniem jest produkcja folii budowlanej i produktéw dla rolnictwa.

Nacisk na nieustanny rozwéj, konsekwencja w dziataniu oraz
wysoka jakosc¢ irzetelnos¢ to wartosci, ktérymi kieruje sie
Zarzad Spotki, realizujgc postawione przed nim cele — mowi
Prezes Maciej Stefanski — INDIVER SA to jeszcze glebsze

H 1

sZanurzenie sie w rynek materiatlébw izolacyjnych dla

budownictwa i rolnictwa oraz w potrzeby tego wfasnie rynku.

Przedmiotem dziatalnosci INDIVER SA jest produkcja i dystrybucja wyrobdéw

izolacyjnych z tworzyw sztucznych, a w szczegdlnosci:

e atestowanych folii budowlanych INBUD,

atestowanych folii paroizolacyjnych INPAR,

folii ochronnych,

folii opakowaniowych,

wysokoparoprzepuszczalnych membran dachowych IMPREGA PRO i IMPREGA
TOP,

folii dachowych wstepnego krycia MAGNUM,

siatek podtynkowych 2z wtdkna szklanego DEKTRA-145 oraz European
Thermosystem,

workéw do sianokiszonek,

workéw do gruzu.

W  ramach przyjetego kierunku rozwoju, Zarzad Spoétki zamierza

konsekwentnie:
e wprowadzac do oferty nowe wyroby,
e nadawac im innowacyjne wtasciwosci,
e rozszerzac¢ i unowoczes$nia¢ park maszynowy,

e podnosi¢ kwalifikacje personelu.
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5. Wybrane skonsolidowane dane finansowe 2z bilansu

oraz rachunku zyskow i strat

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu w tysigcach ztotych

Zobowigzania dtugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa

1.068 1.475
pieniezne

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskoéw i strat

w tysigcach zitotych

IV kwartat IV kwartat i Narastajaco Narastajaco Zmiana

01.10.2013- 01.10.2012- 01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 30.12.2012

Zysk (strata) na sprzedazy -32

Zysk (strata) na
ysk ( ) g

dziatalnosci gospodarczej

EBITDA 1.020 -24
Zysk (strata) netto - 36
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6. Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu oraz

z rachunku zyskow i strat

Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu w tysigcach ztotych

Zobowiazania dtugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa

o 967 1.350
pieniezne

Wybrane jednostkowe dane finansowe z rachunku zyskéw i strat

w tysigcach ztotych

IV kwartat IV kwartat : Narastajaco Narastajgco

VANIEGED
01.10.2013- 01.10.2012- 01.01.2013- 01.01.2012-

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 30.12.2012
Zysk (strata) na sprzedazy 1.229 -19

Zysk (strata) na dziatalnosci
1.026 1.368 -25
gospodarczej

EBITDA 1.134 1.410 - 20

Zysk (strata) netto 1.094 -25
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7. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej DEKTRA SA

7.1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dane identyfikujagce Grupe Kapitatowg

Nazwa Jednostki Dominujgcej: DEKTRA Spétka Akcyjna

Siedziba Jednostki Dominujgcej: ul. Réwninna 29-31, 87-100 Torun
Rejestracja Jednostki Dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba Sgdu: Sgd Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 31 grudnia 2010 r.

Numer rejestru: 0000373212

Podstawowy przedmiot i czas dziatalnos$ci Jednostki Dominujgcej

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Dektra SA jest hurtowa dystrybucja materiatéw
izolacyjnych przeznaczonych dla branzy budowlanej, rolniczej, ogrodniczej oraz

przemystowej. Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.
Okres objety sprawozdaniem

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od
1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. oraz narastajgco za okres od 1 stycznia
2013 r. do 31 grudnia 2013 r., natomiast dane porownawcze obejmujg okres od 1
pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. oraz narastajgco za okres od 1 stycznia
2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Dane jednostek objetych konsolidacjg
* DEKTRA SA, jako jednostka dominujgca

« INDIVER SA, w ktérej DEKTRA SA posiada, na dzien 31.12.2013 r., 82,5% akcji.
Konsolidacjg objete =zostaty wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej DEKTRA SA.
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Znaczgce zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady

rachunkowosci:
Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w zgodzie z praktyka
stosowang przez jednostki dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci
wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2009 nr 152 poz. 1223 z podzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi. Przyjete przez jednostki konsolidowane zasady
rachunkowo$ci stosowane byty w sposdb cigglty i sg one zgodne z zasadami

rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.
Przychody i koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach
ktorych dotyczg, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Spétka
prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz sporzgdza rachunek zyskow

i strat w wariancie poréwnawczym.
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatobw ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do
produktow, towardéw i materiatéw przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug
0 okresie realizacji krétszym niz 6 miesiecy rozpoznawane sg W momencie

zakonczenia wykonania ustugi.
Kontrakty na ustugi, w tym budowlane, o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy

Przychody i koszty w odniesieniu do kontraktu na ustuge o okresie realizacji
dtuzszym niz 6 miesiecy zwigzane z umowg o budowe ustala sie na dzien bilansowy
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi. Stan zaawansowania realizacji
umowy ustala sie w powigzaniu ze stanem realizacji rob6t. Przewidywana strata
zwigzana z wykonaniem ustugi ujmowana jest bezzwtocznie jako koszt w rachunku

zyskéw i strat.
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub

kosztow poniesionych na ich wytworzenie i umarza metodg liniowg.
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Srodki trwate

Wartos¢ poczgtkowg srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy
z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Cena nabycia i koszt wytworzenia s$rodkéw
trwatych obejmuje ogot ich kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy,
montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym rowniez
koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi
réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu. Wartos¢ poczgtkowa
stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty
jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub
rekonstrukcji, powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego $rodka po zakohczeniu

ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowsg.

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje

w nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.
Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokos$ci ogdétu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem poniesionych do dnia

bilansowego, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow
w formie odsetek, dywidend (udziatobw w zyskach) lub innych pozytkow, w tym
rowniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez

jednostke, lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia tych korzysci.
Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych
od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Zapasy wykazywane sg w bilansie
w wartosci netto, tj. pomniejszone o wartos¢ odpisow aktualizujgcych wynikajgcych
z ich wyceny wedtug cen sprzedazy netto.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa

i zobowigzania finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
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ostroznej wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego,
zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw

finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty. Naleznosci
i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania
operacji wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej
waluty na ten dzien - chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke
dokumencie ustalony zostat inny kurs. Na dzien bilansowy nalezno$ci i zobowigzania
wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien $rednim

kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Rezerwy na zobowigzania

Na rezerwy sktadajg sie zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg

pewne.
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czesé¢ biezgca
i cze$¢ odroczong. Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest
naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat
czesc¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego. Rezerwe i aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych Aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztodci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostrozno$ci. Rezerwe 2z tytutu
odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich ro6znic przejsciowych, to jest roznic, ktéore spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Wysoko$¢ rezerwy
i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg

kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.
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Rbéznice kursowe

Réznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych z wyjgtkiem inwestycji dtugoterminowych oraz
powstate w zwigzku z zaptatg nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych, jak
rowniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub
ceny nabycia towardéw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkoéow

trwatych, srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.
Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczego6towych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw finansowych opisane w ponizszej
nocie nie dotyczag instrumentéw finansowych wytgczonych z Rozporzgdzenia w tym
w szczegolnosci udziatow i akcji w jednostkach podporzgdkowanych, praw
i zobowigzan wynikajgcych z umow leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci
i zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych

przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.
Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu
w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw Ilub
przekazanych w zamian innych sktadnikéw majagtkowych, zas zobowigzania finansowe
w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikdow
majagtkowych. Przy wustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie

poniesione przez Spoétke koszty transakcji.
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen
oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi
kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela

podobnych aktywoéw finansowych, co do ktdérego jest duze prawdopodobienstwo
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realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych. Do aktywow
finansowych lub zobowigzah finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
pochodne instrumenty finansowe, z wyjgtkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte
kontrakty za instrumenty  zabezpieczajgce. Do zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu zalicza sie rowniez zobowigzanie do dostarczenia
pozyczonych papieréow wartosciowych oraz innych instrumentéow finansowych,
w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkiej. Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartos$ci godziwej, natomiast skutki okresowej
wyceny, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajgcych,
zalicza sie odpowiednio do przychodéw Ilub kosztéw finansowych okresu

sprawozdawczego, w ktorym nastgpito przeszacowanie.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa
finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty
warto$ci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach
korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do
ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do
czasu, gdy stang sie one wymagalne. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu

metody efektywnej stopy procentowej.
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu
ich  wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania
bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienieznych. Do pozyczek
udzielonych i naleznosci witasnych =zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne
instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie
kontraktu srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze
zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi. Pozyczki
udzielone i nalezno$ci wtasne, ktdére Spoétka przeznacza do sprzedazy w krotkim
terminie, zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu. Do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Spoétke celem nabycia instrumentow

kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej
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ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze

w obrocie wtérnym.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnos$ci instrumenty
pochodne o ujemnej wartosci godziwej, ktore nie zostaty wyznaczone jako
instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartos$ci godziwej, za$ zyski i straty

wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezpos$rednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Wszystkie zobowigzania

finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.
Zmiany zasad rachunkowosci/ korekta btedu

W przedstawionym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane
porownawcze w bilansie, rachunku zyskéw i strat, zestawieniu zmian w kapitale
witasnym, rachunku przeptywow pienieznych oraz dodatkowych informacjach
i objasnieniach na dzien 31 grudnia 2012 r. i narastajgco za cztery kwartaty 2012

roku konczgce sie tego dnia sg danymi porownywalnymi.
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7.2. Bilans skonsolidowany Grupy Kapitatowej DEKTRA SA

sporzagdzony na dzien

31.12.2013 .

oraz dane

porownawcze
AKTYWA STAN NA STAN NA
31.12.2013 31.12.2012
PLN PLN

AKTYWA RAZEM 3928 930,34 4 365 718,06
A. Aktywa TRWALE 353 299,86 744 910,11
|. Wartosci niematerialne i prawne 1 551,64 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1551,64 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 332 463,22 725 625,11
1. Srodki trwate: 167 046,48 313 814,92
a) urzgdzenia techniczne i maszyny 0,00 627,25
b) srodki transportu 167 046,48 313 187,67
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 165 416,74 411 810,19
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
2. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 285,00 19 285,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 285,00 19 285,00
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B. Aktywa OBROTOWE 3575 630,48 3 620 807,95
I. Zapasy 1471 849,74 1241 204,29
1. Towary 1300 677,55 1241 204,29
2. Zaliczki na dostawy 171 172,19 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 1027 689,03 897 924,49
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1027 689,03 897 924,49
a) z tytutu dostaw i ustug 999 219,90 864 731,69
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 4729,32 30 174,74
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczeh

¢) inne 2 591,81 3 018,06
lll. Inwestycje krétkoterminowe 1067 524,17 1475 426,71
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1067 524,17 1475 426,71
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1067 524,17 1475 426,71
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 567,54 6 252,46

PASYWA STAN NA STAN NA
31.12.2013 31.12.2012
PLN PLN

PASYWA RAZEM 3928 930,34 4 365 718,06
A. KAPITAL WEASNY 3 128 500,12 3701 605,34
|. Kapitat zakltadowy 110 400,00 110 400,00
Il. Kapital zapasowy 2779 212,51 2 898 575,20
lll. Zysk (strata) z lat ubiegtych (402 407,17) (27 102,95)
IV. Zysk (strata) netto 641 294,78 719 733,09
A.1 KAPITAL MNIEJSZOSCI 125 021,57 125 021,57
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B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 675 408,65 539 091,15
. Rezerwy na zobowigzania 1551,74 1551,74
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1551,74 1551,74
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 47 475,00 166 424,60
1. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) inne 47 475,00 166 424,60
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 626 381,91 371 114,81
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 626 381,91 371 114,81
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
c) z tytutu dostaw i ustug 455 471,02 221 157,01
d) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 74 322,31 49 613,26
e) inne 96 584,20 100 344,54
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenie miedzyokresowe 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
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| strat
2013

Grupy
r. oraz

wraz z danymi

porownawczymi
TRESC 01.10.2013 - 01.10.2012 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
A. Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnanie z nimi, w tym: 3079127,24 2922522,17 14 036 780,64 15110 944,75
l. Przychody netto ze sprzedazy
produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Przychody netto ze sprzedazy
towaréw i materiatéw 3079 127,24 2922 522,17 14 036 780,64 15 110 944,75
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
2917 044,64 2 865679,21 13 401 190,63 14 181 263,81
I. Amortyzacja
129 356,13 101 003,58 148 416,39 119 125,87
Il. Zuzycie materiatéw i energii
26 619,30 28 845,59 100 505,86 97 535,77
lll. Ustugi obce
93 046,11 196 592,04 742 953,50 846 771,33
IV. Podatki i optaty
51,00 34,00 158 840,40 10 497,43
V. Wynagrodzenia
157 946,80 196 485,88 676 927,65 690 973,96
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
swiadczenia 24 124,61 31 869,53 106 764,48 118 729,08
VII. Pozostate koszty rodzajowe
5 243,96 41 994,55 40 827,23 70 841,60
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VIIl. Wartosci sprzedanych

towaréw i materiatéw 2 480 656,73 2 268 853,98 11 425 955,12 12226 788,77
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
162 082,60 64 531,96 635 590,01 929 680,94
D. Pozostate przychody operacyjne
5 315,91 295,00 5315,91 74 421,85
I. Zysk ze zbycia niefinansowych 5 284,55 0,00 5 284,55 4 419,19
aktywow trwatych
Il. Inne przychody operacyjne
31,36 295,00 31,36 70 002,66
E. Pozostate koszty operacyjne
10 754,01 42 112,85 10 754,01 102 645,40
I. Inne koszty operacyjne
10 754,01 (59 387,15) 10 754,01 1145,40
F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E) 156 644,50 22 714,11 630 151,91 901 457,39
G. Przychody finansowe
4 445,77 (16 258,59) 4 445,77 124 634,06
I. Odsetki:
4 085,38 (2 187,82) 4 085,38 113 920,91
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Inne
360,39 (14 070,77) 360,39 10 713,15
H. Koszty finansowe
501,09 (15 615,29) 501,09 56 163,58
I. Odsetki:
40,00 1 609,32 40,00 5291,51
- dla jednostek powigzanych 0,00 (44 724,31) 0,00 (44 724,31)
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II. Inne
461,09 (17 224,61) 461,09 50 872,07
I. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H) 160 589,18 22 070,81 634 096,59 969 927,87
J. Zysk (strata) brutto (1+J)
160 589,18 (38 929,19) 634 096,59 908 927,87
K. Podatek dochodowy
48 512,00 85 139,74 202 364,58 255 753,74
L. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
M. Zysk (strata) netto (K-L-M)
112 147,84 (91 641,49) 463 695,09 719 733,09
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rachunek przeptywow pienieznych
Grupy Kapitatowej DEKTRA SA za IV kwartat 2013 r. oraz
narastajgco za cztery kwartaty 2013

r. wraz z danymi

porownawczymi

TRESC 01.10.2013 - 01.10.2012 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z 516 230,21 948 577,21 1 069 954,29 1078 181,68
dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 112 147,84 (128 520,51) 463 695,07 719 733,09
Il. Korekty razem 404 082,37 1077 097,72 606 259,22 358 448,59
1. Amortyzacja 129 356,13 101 003,58 148 416,39 119 125,87
2. (Zysk) straty z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 42 456,07
kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach 0,00 5 853,75 0,00 (108 629,40)
(dywidendy)
4. (Zysk) strata z dziatalnosci 3 635,25 5 450,62 (132 115,49) 40 080,81
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 (18 179,74) 0,00 (475,26)
6. Zmiana stanéw zapaséw (27 585,71) 191 871,14 (230 645,45) 803 944,95
7. Zmiana stanu naleznosci 1403 316,47 1616 284,29 (129 764,54) 481 278,29

8. Zmiana stanu zobowigzanh (1103 245,29) (792 761,48) 984 646,47 (931 950,95)
krotkoterminowych, z wyjgtkiem

pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen (1 323,82) 0,00 (2 315,08) (15 822,83)
miedzyokresowych

10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 (66 000,00)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z 0,00 0,00 0,00 (321 680,79)
dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 4 445,77 0,00 149 770,06 191 629,40
1. Zbycie wartosci rzeczowych aktywow 0,00 0,00 110 000,00 83000,00
trwatych

2. Z aktywow finansowych, w tym: 4 445,77 0,00 39 770,06 108 629,40
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 4 445,77 0,00 39 770,06 108 629,40
- sptata udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowych

- odsetki 4085,38 0,00 32 001,05 108 629,40
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1. Wydatki 0,00 0,00 0,00 513 310,19
1. Nabycie rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00 513 310,19
trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym: 0,0 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wptywy netto z emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki, inne 0,00 0,00 0,00 220 000,00
1. Wydatki 122 722,80 5 853,75 1477 856,84 2 082 691,97
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 0,00 0,00 1214 400,00 1 656 000,00
wtascicieli

2. Splaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 307 566,00
3. Z tytutu innych zobowigzan 0,00 0,00 0,00 111 310,97
finansowych

4. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z 4762,72
tytutu réznic kursowych
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7.5. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Grupy Kapitatowej DEKTRA SA za IV kwartat 2013 r. oraz
narastajgco za cztery kwartaty 2013 r. wraz z danymi
porownawczymi

WYSZCZEGOLNIENIE 01.10.2013 - 01.10.2012 01.01.2013 01.01.2012 -
31.12.2013 —31.12.2012 —-31.12.2013 31.12.2012

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu 3 345 234,59 4784 917,82 3701 605,34 4812 872,24
1. Kapitat wtasny na poczatek okresu 3 345 234,59 4784 917,82 3701 605,34 4812 872,24
po korektach
1.1. Kapitat zaktadowy na poczatek 110 400,00 110 400,00 110 400,00 110 400,00
okresu
1.1.1 Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 100 000,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00 100 000,00
1.2. Kapitat zakladowy na koniec 110 400,00 110 400,00 110 400,00 110 400,00
okresu
2. Kapitat zapasowy na poczatek 3 860 585,06 3 860 585,06 2 898 575,20 3042 785,66
okresu
2.1. Zmiana kapitatu zapasowego 0,00 0,00 (119 362,69) (144 210,46)
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 30 789,54
- emisji akcji powyzej wartosci 0,00 0,00 0,00
nominalnej
- z podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 30 789,54
b) zmniejszenia z tytutu akcjonariuszy 0,00 0,00 (119 362,69) (175 000)
mniejszosciowych
2.2. Kapitat zapasowy na koniec 3 860 585,06 3 860 585,06 2779 212,51 2898 575,20
okresu
3. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na 0,00 0,00 0,00 526,24
poczatek okresu
3.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek 0,00 0,00 0,00 526,24
okresu
3.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek 0,00 0,00 0,00 526,24
okresu, po korektach
a) zwiekszenia 0,00 0,00 1094 511,07 1 686 789,54
- z tytutu przeniesienia 0,00 0,00 1094 511,07 1686 789,54
ubiegtorocznego wyniku finansowego
b) zmniejszenia 0,00 0,00 (1 094 511,07) (1 686 789,54)
- z tytutu odpiséw z zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00
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- z tytutu podziatu zysku — wyptata 0,00 0,00 (1 214 400,00) (1 656 000,00)
dywidendy

- z tytutu podziatu zysku — zasilenie 0,00 0,00 119 888,93 (30 789,54)
kapitatu zapasowego

3.3. Zysk / (Strata) z lat ubiegtych na 0,00 0,00 (402 407,17) (27 102,95)
koniec okresu

4. Wynik netto 185 672,701 (167 495,44) 641 294,78 719 733,09
a) zysk netto 185 076,47 51 935,74 823 940,97 1094 511,07
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Kapitat wkasny na koniec okresu 4 156 657,76 3 803 489,61 3128 500,12 371 605,34
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu 4 156 657,76 3 803 489,61 3128 500,12 371 605,34

proponowanego podziatu zysku
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8. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
DEKTRA SA

8.1. Bilans jednostkowy DEKTRA SA sporzgdzony na dzien
31.12.2013 r. oraz dane poréwnawcze

AKTYWA STAN NA STAN NA
31.12.2013 31.12.2012
PLN PLN
AKTYWA RAZEM 4767 054,32 4790 056,79
A. Aktywa TRWALE 1 381 385,86 1520 574,37
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 155 385,86 294 574,37
1. Srodki trwate: 155 385,86 294 574,37
a) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 627,25
b) srodki transportu 155 385,86 293 947,12
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 1 226 000,00 1 226 000,00
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe: 1226 000,00 1 226 000,00
a) w jednostkach powigzanych 1 226 000,00 1 226 000,00
2. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
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B. Aktywa OBROTOWE 3 385 668,46 3 269 482,42
|. Zapasy 1408 130,44 1 054 510,87
1. Towary 1 236 958,25 1054 510,87
2. Zaliczki na dostawy 171 172,19 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1 003 973,64 858 306,19
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1003 973,64 858 306,19
a) z tytutu dostaw i ustug 996 867,04 853 953,65
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 4729,32 1849,01
i zdrowotnych oraz innych swiadczen

c) inne 2077,28 2 503,53
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 966 690,58 1 350 412,90
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 966 690,58 1350412,90
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 966 690,58 1350 412,90
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 873,80 6 252,46

PASYWA STAN NA STAN NA
31.12.2013 31.12.2012
PLN PLN

PASYWA RAZEM 4767 054,32 4 790 056,79
A. KAPITAL. WEASNY 3 888 553,48 4279 012,51
|. Kapitat zakltadowy 110 400,00 110 400,00
Il. Kapital zapasowy 2954 212,51 3073 575,20
lll. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 526,24
IV. Zysk (strata) netto 823 940,97 1094 511,07
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 878 500,84 511 044,28
l. Rezerwy na zobowigzania 904,92 904,92
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 904,92 904,92
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Il. Zobowigzania dlugoterminowe 47 475,00 160 286,05
1. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) inne 47 475,00 160 286,05
lll. Zobowigzania kréotkoterminowe 830 120,92 349 853,31
1. Wobec jednostek powigzanych 304 262,54 24 858,13
a) z tytutu dostaw i ustug 304 262,54 24 858,13
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 525 858,38 324 995,18
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
¢) z tytutu dostaw i ustug 366 066,85 192 512,31
d) z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 69 543,47 39 916,97
e) inne 90 247,06 92 565,90
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenie miedzyokresowe 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
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8.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat DEKTRA SA za
IV kwartat 2013 r. oraz narastajgco za cztery kwartaty 2013
r. wraz z danymi poréwnawczymi

TRESC 01.10.2013 - 01.10.2012 01.01.2013 01.01.2012 -
31.12.2013 -31.12.2012 -31.12.2013 31.12.2012

A. Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnanie z nimi, w tym: 3067 124,87 2916 198,22 13 983 884,52 15049 828,31

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow 0,00 0,00 0,00 0,00

Il. Przychody netto ze sprzedazy
towarow i materiatow 3067 124,87 2916 198,22 13 983 884,52 15 049 828,31

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

2831 882,22 2 859 202,75 12 985 332,21 13 820 910,88
I. Amortyzacja
121 437,19 93 188,58 140 335,66 111 310,87
Il. Zuzycie materiatéw i energii
24 661,20 27 596,19 93 245,58 77 835,87
11l. Ustugi obce
89 704,26 173 139,84 685 132,98 730 244,67
IV. Podatki i optaty
17,00 34,00 158 516,40 10 002,43
V. Wynagrodzenia
100 297,61 108 480,51 406 558,88 430 141,86
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia 20 881,53 21 372,15 83 043,79 86 390,64
VII. Pozostate koszty rodzajowe
5 126,44 41 818,19 40 621,33 67 201,46
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VIII. Wartosci sprzedanych

towaréw i materiatow 2 469 756,99 2393 573,29 11 377 877,59 12307 783,08
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
235 242,65 56 995,47 998 552,31 1228917,43
D. Pozostate przychody operacyjne
5 315,91 295,00 5 315,91 70 002,25
I. Zysk ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Il. Inne przychody operacyjne
31,36 295,00 31,36 70 002,25
E. Pozostate koszty operacyjne
9514,43 (59 387,15) 9 874,57 0,00
I. Inne koszty operacyjne
9514,43 (59 387,15) 9 874,57 0,00
F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E) 231 044,13 116 677,62 993 993,65 1298 919,68
G. Przychody finansowe
4 045,43 (2 056,54) 37 153,58 118 546,44
I. Odsetki:
3 685,04 (3 122,96) 29 384,57 108 861,04
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Inne
360,39 1 066,42 7 769,01 9 685,40
H. Koszty finansowe
501,09 (18 903,55) 4 841,68 49193,13
I. Odsetki: 40,00 (216,81) 40,00 1 609,32
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
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Il. Inne
461,09 (18 686,74) 4 801,68 47 583,81
I. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H) 234 588,47 133 524,63 1 026 305,55 1368 272,99
J. Zysk (strata) brutto (I+J)
234 588,47 133 524,63 1 026 305,55 1368 272,99
K. Podatek dochodowy 48 512,00 48 172,92 202 364,58 273 761,92
L. Pozostate obowigzkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
M. Zysk (strata) netto (K-L-M)
186 076,47 85 351,71 823 940,97 1094 511,07
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pienieznych

DEKTRA SA za IV kwartat 2013 r. oraz narastajgco za
cztery kwartaty 2013 r. wraz z danymi porownawczymi

TRESC 01.10.2013 - 01.10.2012 01.01.2013 01.01.2012 -
31.12.2013 —31.12.2012 —31.12.2013 31.12.2012

A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z 649 395,56 2 260 607,16 913 015,59 2 388 255,47
dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 186 076,47 1042 575,33 823 940,97 1094 511,07
Il. Korekty razem 463 319,09 1218 031,83 89 074,62 1293 744,40
1. Amortyzacja 121 437,19 18 122,29 140 335,66 111 310,87
2. (Zysk) straty z tytutu réznic 0,00 10 320,70 0,00 44 435,24
kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 (116 254,12)
(dywidendy)
4. (Zysk) strata z dziatalnosci (3 544,34) 0,00 (32 311,90) (67 536,68)
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 (904,92)
6. Zmiana stanéw zapasow (25 964,42) 890 401,54 (353 619,57) 394 371,21
7. Zmiana stanu naleznosci 1121 462,86 299 187,30 (145 667,45) 1763 110,31
8. Zmiana stanu zobowigzan (751 133,73) 0,00 (480 267,61) (849 769,52)
krétkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen 1 061,53 0,00 70,27 14 982,01
miedzyokresowych
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z 4 045,43 0,00 37 153,58 116 080,87
dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wpltywy 4 045,43 0,00 37 153,58 118 546,44
1. Zbycie wartosci rzeczowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym: 3685,04 0,00 29 384,57 118 546,44
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 3 685,04 0,00 29 384,57 0,00
- sptata udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowych
- odsetki 3685,04 0,00 29 384,57 108 861,04
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1l. Wydatki 0,00 0,00 0,00 2 465,57
1. Nabycie rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

l. Wptywy 0,00 9 118,89 0,00 0,00
1. Wptywy netto z emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki, inne 0,00 9 118,89 0,00 0,00
1l. Wydatki 115 150,90 1578 897,68 1333891,49 1513 093,32
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 0,00 1510 801,00 1214 400,00 1510 801,00
wtascicieli

2. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu innych zobowigzan 114 649,81 0,00 114 649,81 0,00
finansowych

4. Odsetki 0,00 0,00 0,00 1609,32

- zmiana stanu $rodkow pienieznych
z tytutu réznic kursowych
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8.4. Jednostkowe zestawienie zmian na kapitale wtasnym
DEKTRA SA za IV kwartat 2013 r. oraz narastajgco za

cztery kwartaty 2013 r. wraz z danymi porownawczymi

WYSZCZEGOLNIENIE 01.10.2013 - 01.10.2012 01.01.2013 01.01.2012 -
31.12.2013 —31.12.2012 -31.12.2013 31.12.2012

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu 3791 050,16 4 162 345,02 4279012,51 3153 185,66
1. Kapitat wiasny na poczatek okresu 3791 050,16 4162 345,02 4279 012,51 3 153 185,66
po korektach
1.1. Kapitat zaktadowy na poczatek 110 400,00 110 400,00 110 400,00 110 400,00
okresu
1.1.1 Zmiany kapitatu zakladowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec 110 400,00 110 400,00 110 400,00 110 400,00
okresu
2. Kapitat zapasowy na poczatek 2954 212,51 3073 575,20 3073 575,20 3042 785,66
okresu
2.1. Zmiana kapitatu zapasowego 0,00 0,00 (119 362,69) 30 789,54
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 30 789,54
- emisji akcji powyzej wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
nominalnej
- z podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00 (119 362,69) 0,00
2.2. Kapitat zapasowy na koniec 2954 212,51 3073575,20 2954 212,51 3073575,20
okresu
3. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na 0,00 526,24 0,00 526,24
poczatek okresu
3.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek 0,00 526,24 0,00 526,24
okresu
3.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek 0,00 526,24 0,00 526,24
okresu, po korektach
a) zwiekszenia 0,00 0,00 1094 511,07 1686 789,54
- z tytulu przeniesienia 0,00 0,00 1094 511,07 1686 789,54
ubiegtorocznego wyniku finansowego
b) zmniejszenia 0,00 0,00 (1 094 511,07) (1 686 789,54)
- z tytutu odpiséw z zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytutu podziatu zysku — wyptata 0,00 0,00 (1 214 400,00) (1 656 000,00)
dywidendy
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- z tytutu podziatu zysku — zasilenie 0,00 0,00 119 888,93 (30 789,54)
kapitatu zapasowego

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec 0,00 526,24 0,00 526,24
okresu

7.4. Zysk | (Strata) z lat ubiegtych na 0,00 526,24 0,00 526,24
koniec okresu

4. Wynik netto 186 076,47 85 351,71 823 940,97 1094 511,07
a) zysk netto 186 076,47 85 351,71 823 940,97 1094 511,07
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu 3 250 688,98 3269 853,15 3 888 553,48 4279 012,51
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu 3 250 688,98 3269 853,15 3888 553,48 4279 012,51
proponowanego podziatu zysku
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9. Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej

9.1. Istotne zdarzenia, ktore wystgpity w okresie objetym
raportem

1

Kwartat konczacy rok to czas przygotowan do prezentacji oferty Emitenta na
targach branzowych, ktérych koncentracja przypada zwykle w okresie od stycznia do

marca.
2

Miniony kwartat byt okresem, w ktérym przedstawiciel Spotki DEKTRA SA
uczestniczyt w pracach Komitetu Technicznego nr 214 Polskiego Komitetu
Normalizacyjnego, zajmujgcego sie m.in. normalizacjg produktéw takich jak izolacje
budowlane i membrany dachowe. Dlatego tez prace wspomnianego Komitetu sg
istotne dla Emitenta, ktéry w IV kwartale ubiegtego roku prowadzit prace
przygotowawcze do wprowadzenia w Il kwartale 2014 r. dwoch nowych produktow do
izolacji wodoszczelnej oraz ochrony budynkédw i budowli. W pazdzierniku 2013 r.
odbyty sie gtosowania nad projektami prPN-prEN 13859-1E oraz prPN-prEN 13859-
2E. Emitent posiada juz sze$¢ certyfikatow, obejmujgcych folie izolacyjne oraz siatki
podtynkowe, a w najblizszych miesigcach bedzie ubiegat sie o kolejne certyfikaty,

bedgce w polu zainteresowahn Komitetu Technicznego nr 214.
3

W dniu 18 pazdziernika 2013 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o
wyborze Spétki POL-TAX Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bora
Komorowskiego 56C lok. 91, do badania jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Emitenta za 2013 rok. Spoétka POL-TAX Sp. z 0.0. wpisana
jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
2695.

4

W dniu 16 grudnia 2013 r. Rada Unii Europejskiej w wyniku sledztwa podjetego
w pazdzierniku 2013 r. rozszerzyta liste krajow objetych ctem antydumpingowym
wobec przywozu siatki wykonanej z witdkna szklanego a pochodzgcej z Chinskiej

Republiki Ludowej zgtoszonej jako pochodzgca z Indii i Indonezji. To juz trzecie
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dochodzenie dotyczgce obchodzenia cet antydumpingowych. W 2012 r. po
zarejestrowaniu nieuczciwego przywozu z Malezji, krajowe organy celne zebraty
wstecznie cto antydumpingowe o wartosci przekraczajgcej 1.500.000 EUR. W drugiej
rundzie, gtdwnie importerzy z Polski i Niemiec wskazujgcy na tajwanskie i tajlandzkie
pochodzenie siatki podtynkowej musieli zaptaci¢ okoto 1.300.000 EUR cet
antydumpingowych w odniesieniu do kazdego z wskazanych kierunkéw. Ostatnie
regulacje spowodowaty pobdr dotychczas niezaptaconych cet antydumpingowych w
wysokosci 6.500.000 EUR przez importerow wskazujgcych na indonezyjskie
pochodzenie siatek podtynkowych i ponad 3.000.000 EUR przez importerow
wskazujgcych jako kraj pochodzenia Indie. Obecnie UE prowadzi dochodzenie w
sprawie obchodzenia cet antydumpingowych poprzez zgtaszanie siatki podtynkowej
jako pochodzgcej z Filipin. Tak konsekwentne postepowanie Komisji Europejskiej jest
istotne dla Emitenta, ktéorego plany zwigzane z uruchomieniem produkcji siatki
podtynkowej sg uzaleznione od sprawiedliwego i rownego dostepu do europejskiego
rynku. Zmniejszenie ilosci podmiotow obchodzgcych obowigzek =zaptaty cta
antydumpingowego i ustanowienie rownego, konkurencyjnego rynku siatki
podtynkowej w krajach cztonkowskich UE stanowi takze wsparcie dla sprzedazy

oferowanej przez Emitenta grupy siatek European Thermosystem.

9.2. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete
wyniki finansowe

Sytuacja w branzy budowlanej

Najwazniejszg grupg odbiorcéw towarow oferowanych zaréwno przez Spotke
Dektra SA, jak rowniez przez Spo6tke zalezng Indiver SA, sg dystrybutorzy materiatéw
budowlanych, gtéwnie sieci handlowe, grupy =zakupowe oraz hurtownie
wielooddziatowe. Na kondycje tych podmiotéw ma wptyw sytuacja przedsiebiorstw
budowlano-montazowych, ktére w minionym kwartale, podobnie jak w poprzednich

okresach, musiaty stawi¢ czota licznym trudnosciom.

Cho¢ wyniki badan IRG SGH wskazuja, iz poprawe koniunktury w budownictwie
obserwujemy juz od trzech kwartatow to jednoczesnie badajgcy podkreslajg bariery
ograniczajgce aktywnos$¢ budownictwa. Jak donosi IRG SGH w portfelach zaktadow
budowlanych jest mniej zaméwien niz w poprzednim okresie. W przewazajgcej czesci
analizowanych grup zaktadéw zmniejszyto sie zaréwno saldo zaméwieh ogdétem, jak i

saldo zamowien krajowych, chociaz w obu przypadkach obserwowany spadek jest
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mniejszy niz prognoza z poprzedniego kwartatu. Kolejne bariery ograniczajgce
aktywnos¢ budownictwa to, wedtug IRG SGH, silna konkurencja, ktérg odczuwa
obecnie 60% zaktadow (w poprzednim kwartale 62%); zatory ptatnicze, na ktoére
wskazuje 46% zaktadow (poprzednio 45%) oraz niedostateczny popyt, na ktéory w

poprzednim kwartale wskazato 49% zaktadow, obecnie zas$ 40%.

Bardziej jednoznaczne w swojej wymowie jest opracowane przez Polskag
Agencje Prasowg zestawienie wynikdéw sprzedazy deweloperéow za ostatni kwartat
oraz caty rok 2013 r. Do analizy sektora Agencja wytypowata 8 spotek notowanych na
GPW w Warszawie. Kwartalna sprzedaz czotowych polskich deweloperow w okresie
pazdziernik - grudzieh 2013 r. okazata sie najlepsza od czasow szczytu boomu
nieruchomosciowego sprzed szesciu lat. Badane spétki sprzedalty w sumie 2410
mieszkan, co wobec wyniku z 4 kwartatu 2012 r. oznacza wzrost o blisko 50%. Trzeba
przy tym pamieta¢, ze sprzedaz mieszkan deweloperskich w koncéwce 2012 roku
mocno przys$pieszyta za sprawg konczgcego sie programu kredytéw preferencyjnych
"Rodzina na Swoim", wobec czego trudno jest méwi¢ o niskiej bazie osiggnietego w
omawianym czasie wyniku kontraktacji. Aby lepiej zrozumieé biezgcg pozycje
deweloperéw nalezy zauwazyé, ze po trzech kwartatach 2013 roku sprzedaz
wytypowanej przez PAP grupy spotek przewyzszyta wynik osiggniety w analogicznym
okresie 2012 roku o prawie jedng czwartg. Jeszcze lepiej wyglgdat sam IIl kwartat, w
ktorym przedmiotowe spotki poprawity rezultat liczony rdr az o 43%. Wyniki drugiego
potrocza zdecydowaty o tym, ze caty rok 2013 najwieksi deweloperzy mogg zaliczy¢
do nadspodziewanie udanych. Sprzedaz roczna prezentowanych spodtek wzrosta
bowiem rok do roku o blisko 23% i wyniosta 9671 mieszkan. Obserwowana dynamika
sprzedazy mieszkan jest zauwazalnym potwierdzeniem sygnatu zmiany koniunktury w

branzy deweloperskiej w 2013 r.

Zdaniem analityka rynku nieruchomosci portalu RynekPierwotny.com gtéwng
przyczyng zesztorocznego przyspieszenia sprzedazy w branzy deweloperskiej jest
spadek krajowych stop procentowych do historycznie niskich poziomoéw, co poprawito
spadajgce statystyki rynku kredytow hipotecznych z jednej strony, z drugiej zas
sprowokowato posiadaczy coraz nizej oprocentowanych lokat do przenoszenia
kapitatobw na rynek nieruchomosci. Stgd w potgczeniu z najnizszymi od lat poziomami
cen mieszkah wzigt sie ilosciowy wzrost klientow gotéwkowo-inwestycyjnych w
biurach sprzedazy krajowych deweloperow. Analityk zwraca uwage na fakt, Zze
poprawa statystyk sprzedazowych deweloperéw przebiega w okolicznosciach braku

rzgdowych programow subsydiujgcych zakup mieszkan wskazujgc jednoczesnie na
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perspektywy wzrostu popytu na mieszkania najpierw za sprawg programu "Mieszkanie
dla Mtodych", a nastepnie z uruchomieniem "Funduszu Mieszkan na Wynajem".
Jedynym czynnikiem budzgcym obawy o wiarygodnos$¢, a przede wszystkim trwatos¢
pozytywnych trendow rysujgcych sie na krajowym mieszkaniowym rynku pierwotnym
jest sygnalizowana w raportach GUS niepokojgca opieszatos¢ branzy deweloperskiej
w rozpoczynaniu nowych inwestycji czy tez pozyskiwaniu nowych pozwolehA na

budowe.

W swoim raporcie dotyczgcym budownictwa mieszkaniowego w okresie I-XIlI
2013 r. GUS wskazuje na ograniczong ilos¢ inwestycji. W badanym okresie wydano o
16% mniej pozwolen na budowe mieszkan niz w 2012 r. Zmniejszyta sie réwniez
liczba mieszkan, ktéorych budowe rozpoczeto — do 127392 mieszkan, tj. o 10,2%.
Jednak w konczgcym 2013 r. kwartale, mimo niekorzystnego dla budownictwa
sezonu, wykorzystanie mocy produkcyjnych zakiadéw budowlanych ponownie
zwiekszyto sie w stosunku do poprzedniego kwartatu a we wszystkich analizowanych
grupach zaktadéw budowlanych poprawiajg sie zaréwno oceny ogdlnej sytuacii
gospodarczej, jak i oceny sytuacji panujacej w budownictwie. Poprawe sytuaciji
gospodarczej dostrzega obecnie 16% zaktadow (rok temu 3%), a poprawe sytuacji w
budownictwie 14% (rok temu 2%). Podobnej oceny IV kwartatu 2013 r. dokonat
Instytut Rozwoju Gospodarczego SGH podkreslajgc, iz w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem salda produkcji zmniejszyty sie, lecz nadal sg dodatnie, zatem ogdlna
wielkos¢ produkcji budownictwa nadal rosnie a obecne salda produkcji sg znacznie
wieksze od prognoz sprzed trzech miesiecy, a wiec sezonowy spadek produkcji

budownictwa jest mniejszy od przewidywanego.

Emitent dostrzega poprawe koniunktury w sektorze budownictwa. W ocenie
Emitenta miniony rok byt ostatnim rokiem korekty w budownictwie. Po 7% spadku w
2012 r., w 2013 r. rynek budowlany ulegt dalszej deprecjacji odnotowujgc spadek o
ok. 12%. Obserwowana od potowy ubiegtego roku niepewna stabilizacja rynku
zakonczyta sie odnotowanym w grudniu 2013 r. wzrostem produkcji budowlanej o
5,8% w ujeciu rocznym, za$ w ujeciu miesiecznym wzrostem o 21,5%. Byt to pierwszy
wzrost na rynku budowlanym od maja 2012 r. W ocenie Emitenta w przysztych
miesigcach kontynuowane bedg korzystne tendencje a wyniki finansowe
przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze budowlanym w kolejnych okresach 2014 r.

bedg lepsze niz w roku biezgcym.
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Komentarz szczegétowo opisujacy czynniki i zdarzenia ksztaltujgce wynik

finansowy IV kwartatu 2013r.
1

Zyskownos¢ dziatania Grupy Kapitatowej DEKTRA SA ulegta w IV kwartale
ubiegtego roku znacznej poprawie. Wyniki sprzedazy Emitenta w pierwszych 6
tygodniach br. potwierdzajg trwato$¢ obserwowanego od jesieni 2013 r. polepszenia
koniunktury w branzy budowlanej. Zysk Emitenta ze sprzedazy w IV kwartale 2013 r.
wzrost o 312%, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2012, za sprawg
piecioprocentowego zwiekszenia przychodéow ze sprzedazy przy jednoczesnym
zmniejszeniu kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Zysk z dziatalnosci operacyjnej rosnie
0 97% a zysk brutto i netto kolejno o 75% i 119% w nastepstwie przytoczonych

wczesniej czynnikow.
2

Wartos¢ srodkéw pienieznych w Grupie Kapitatowej DEKTRA SA zmniejszyta
sie 0 28% w pordéwnaniu ze stanem na ostatni dzien IV kwartatu 2012 r. i na dzien
31.12.2013 r. wyniosta 1.067.524 zt (wobec 1.475.427 zt na dzien 31.12.2012).
Srodki pieniezne zostaly przeznaczone na sptate zobowigzan oraz zwiekszenie
wartosci zakupionego towaru. Odnotowany w IV kwartale 2013 r. wzrost ilosci oraz
wartosci zamoéwien w potgczeniu z pokaznym portfelem kontraktéw z terminem
realizacji w styczniu 2014 r. wymusit zwiekszenie stanéw magazynowych towarow
handlowych. Wczesniejsza sptata zobowigzan jest konsekwencjg wykorzystania przez
Emitenta oferowanych w sezonie zimowym przez dostawcéw wyrobdédw budowlanych

upustow za ptatnosci gotéwkowe.
3

Wzrost amortyzacji (ze 101 tys. zt do 129 tys. zi) jest wynikiem korekty

amortyzacji srodkéw transportu.
4

Zobowigzania ditugoterminowe zostajg przekwalifikowane na zobowigzania
krotkoterminowe ze wzgledu na nieprzekroczenie 12-miesiecznego okresu
rozliczeniowego dla tych zobowigzan i zmniejszajg sie ze 160 tys. zt na koniec IV
kwartatu 2012 r. do 47 tys. zt na koniec IV kwartatu 2013 r. W zwigzku z tym

zobowigzania krétkoterminowe ulegajg zwiekszeniu.
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5

Naleznosci krétkoterminowe Grupy Kapitatowej Dektra SA rosng o ponad 69%

w wyniku zintensyfikowania sprzedazy w IV kwartale 2013 r.
6

Skonsolidowany kapitat wtasny Grupy Kapitatowej DEKTRA SA na dzien
31.12.2013 r. wynosit 3.128.500 zt za$ na dzien 31.12.2012 r. 3.701.605 zt. Réznica
(15%) jest wynikiem zmniejszenia zysku netto w opisywanym okresie oraz strat
ponoszonych przez spoétke zalezng INDIVER SA. Wykazana w rachunku zyskéw i strat
spo6tki zaleznej INDIVER SA strata wyniosta 182.646,19 zi. Spétka INDIVER SA od
kwietnia 2012 r. prowadzita inwestycje w budowe Ilinii do produkcji siatki
podtynkowej. Siatka podtynkowa to wyréb budowlany stosowany w systemach izolacji
termicznej budynkéw, stuzgcy do zbrojenia tynkéw wewnetrznych i zewnetrznych,
zapobiegajgcy ich pekaniu i powstawaniu rys. Wysokie koszty state prowadzonej
inwestycji nie zostaty skompensowane przychodami ze sprzedazy, a dodatkowo
zostaty powiekszone przez odpis w wysokosci 178.000 zt. Odpis ten odpowiada
warto$ci nabycia jednego z elementdw linii do produkcji siatki podtynkowej. W trakcie
testow produkcyjnych wykryto problemy techniczne powstate w wyniku btedu
producenta wspomnianego elementu. Przediuzajgce sie i bezowocne prace
naprawcze skutkowaty zitozeniem pozwu przeciw producentowi i ustanowieniem
odpisu w wysokosci ceny nabycia wadliwie dziatajgcej czesci. Emitent nie przewiduje
juz zadnych znaczgcych odpiséw w spdéice INDIVER SA spowodowanych opisang
inwestycjg. W wyniku podjetych dziatan ograniczono koszty dziatalnosci operacyjnej
spotki INDIVER SA, a w szczegodlnosci koszty wynagrodzen, ustug obcych oraz
zuzycia materiatdbw i energii, zwiekszajgc jednoczesnie zakres prowadzonej

dziatalnosci.
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10. Informacje Zarzadu na temat aktywnosci, jakg
w okresie objetym raportem podejmowano w obszarze

rozwoju prowadzonej dziatalnosci

W IV kwartale 2013 r. Emitent wspierat inicjatywy majgce na celu powiekszanie
grupy odbiorcow oferowanych przez Emitenta produktéw. Do najwazniejszych z
podejmowanych dziatah nalezato objecie ofertg private label wszystkich produktow
cho¢ wcigz najwazniejsze pozostajg: siatki podtynkowe European Thermosystem i

DEKTRA-145, folie budowlane oraz membrany dachowe.

Emitent wysoko ocenia dynamiczny rozwdéj wymiany barterowej, dzieki ktorej
udaje sie pozyskaé znaczagcych odbiorcéw. Wymiana barterowa umozliwia partnerom
dostep do sieci handlowej Emitenta i zwiekszenie ilosci oferowanego przez nich
towaru, a w konsekwencji uzyskanie nizszej ceny produkcji bgdz nabycia Emitent jest
zadowolony z tempa pozyskiwania nowych partneréw oraz z rozwoju wspoipracy.
Aktualni partnerzy wysoko oceniajg wspoétprace z Emitentem i sukcesywnie

poszerzajg jg 0 nowe porozumienia.

Grupa Kapitatowa z zadowoleniem przyjmuje wyniki dziatan zwigzanych z
pozyskiwaniem dfugoterminowych kontraktow handlowych. W opisywanym okresie
podpisano umowy 2z dwiema znaczacymi sieciami handlowymi. Efekty tych

porozumien sg juz widoczne w wynikach IV kwartatu.

Grupa Kapitatowa kontynuuje starania o pozyskanie odbiorcéw produkowanych
przez siebie wyrobow poza granicami Polski. W minionym kwartale zainicjowano
porozumienie ze znaczacg miedzynarodowg siecig handlowg. Efektem sg ztozone w
styczniu 2014 r. zapytania ofertowe dotyczgce folii budowlanych i membran
dachowych. W wyniku prowadzonych w IV kwartale ubiegtego roku wzmozonych
dziatan handlowych na terenie Litwy, Biatorusi, Rosji i Ukrainy zawarto znaczacg
transakcje z nowym odbiorcg z Biatorusi. W | kwartale br wspétpraca zostanie
rozszerzona o Kkolejne grupy asortymentowe. Stopien zawansowania rozmow z
potencjalnymi klientami z Litwy pozwala na zatozenie, ze prébne dostawy odbedg sie

jeszcze w | kwartale br.

Potencjat Dziatu Handlowego zostaje wzmacniany poprzez pozyskiwanie,
zwigzanych z branzg materiatow budowlanych i rolniczych mobilnych Regionalnych

Przedstawicieli Handlowych oraz reprezentantow handlowych dziatajgcych w oparciu
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o oferte freelancingu.

Dystrybutorzy zwigzani z Emitentem umowg partnerskg otrzymujg atrakcyjne
pakiety finansowania zakupéw. Swoim partnerom handlowym Emitent oferuje
atrakcyjny program finansowania zakupow towaréw handlowych, ktérego sktadnikami
sg m.in.: wydiuzone terminy ptatnosci, sprzedaz komisowa, zabezpieczenie terminu
dostawy w dniu dokonania zamdéwienia, umieszczanie znakéw handlowych partneréw

na opakowaniach towaru.

Emitent z zadowoleniem wskazuje na rosngce, dla wiekszosci grup
towarowych, wolumeny sprzedazy. Wielkos¢ sprzedazy siatki podtynkowej rosnie w IV
kwartale 2013 r. w stosunku do analogicznego kwartatu 2012 r. o 11%. Mimo
niekorzystnego dla budownictwa sezonu w stosunku do poprzedniego kwartatu
(lipiec-wrzesien 2013 r.) wzrost wynosi 18%. Europejska siatka podtynkowa to wzrost
kwartat do kwartatu o 89% a do poprzedniego kwartatu o 1,5%. Sprzedaz membran
dachowych rosnie kwartat do kwartatu o 35% a poréwnaniu z okresem lipiec-wrzesien
2013 r. spada o0 46%. Folie dachowe wstepnego krycia to wzrost o0 966% w stosunku
do IV kwartatu 2012 r. i 300% w stosunku do Il kw. 2013 r. lzolacje pionowe i
poziome tgcznie to wzrosty o 46% i 11%. lzolacje PCV to wzrost 0 479% w stosunku
do IV kw. 2012 r. i spadek o 24% do Ill kw. 2013 r. Sprzedaz folii budowlanych,
paroizolacyjnych oraz ochronnych utrzymuje sie w stosunku do pordéwnywanych

okreséw bez istotnych zmian.

11. Stanowisko odnosnie realizacji prognoz finansowych

Emitent nie podat prognoz wynikow finansowych na rok 2013.

12. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej DEKTRA SA

Na dzien 31 grudnia 2013r. zatrudnienie w Grupie Kapitatowej DEKTRA SA,
w przeliczeniu na petne etaty, wynosito 11 os6b i byto o trzy osoby nizsze od stanu
na dzien 31.12.2013r. Grupa konsekwentnie racjonalizuje zatrudnienie poprzez
zwiekszanie liczby umoéw cywilnoprawnych zwigzanych 2z obstugg dziatalnosci
pozasprzedazowej oraz pozyskujgc wspotpracownikow w oparciu o oferte
freelancingu. Jednoczes$nie dla najlepszych pracownikow wprowadzony zostat plan

motywujgcy.

strona 45/46



A
g
DEKTRA IV KWARTAL 2013

Raport jednostkowy i skonsolidowany

13. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji, o ktorych mowa w 8 10 pkt
13a) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu

Nie dotyczy

14. Oswiadczenie Zarzgdu DEKTRA SA dotyczace
informacji finansowych za IV kwartat 2013 roku i danych

porownawczych

Zarzgd os$wiadcza, ze wediug jego najlepszej wiedzy, dane finansowe za IV
kwartat 2013 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Spotke, a zawarte w nich informacje odzwierciedlajg prawdziwy obraz

rozwoju i osiggnie¢ firmy.
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