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List do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

W moim ostatnim liscie podsumowujgcym Il kwartat ubiegtego roku
wskazatem na obserwowane oznaki ozywienia w sektorze budowlanym.
Globalny kryzys ekonomiczny, a scislej jego druga fala, silnie uderzyt w
sektor, w ktérym funkcjonujg podmioty dystrybuujgce materiaty izolacyjne dla
budownictwa, stanowigce podstawowg i dominujgcg grupe naszych
produktéw. Obliczany przez IRG SGH trend koniunktury w budownictwie

spadt w | kwartale 2013 roku ponizej poziomu z 2001 r. Ponadto w poréwnaniu z najtrudniejszym dla

budownictwa okresem 2001-2002 wartos¢ funkcji trendu wskaznika koniunktury byta o 4 punkty

mniejsza od minimum z owego okresu. Gtéwnymi barierami ograniczajgcymi aktywnos¢ budownictwa

byly silna konkurencja, niski popyt oraz zjawiska opdznien w pfatnosciach.

IV kwartat 2013 r. a jeszcze wyrazniej | kwartat br. pokazaty jednak, ze >

budownictwo nabrato animuszu i jest juz w dobrej kondycji. Budownictwo to

wcigz kluczowy sektor gospodarki, inicjujgcy rozwoj i przyspieszenie

gospodarcze. Wyprzedzajgc pozostate sektory, budownictwo, a tym samym

przedsiebiorcy dziatajgcy w tym obszarze i ich Partnerzy, bedg pierwszymi

beneficjentami poprawy sytuacji gospodarczej.

Parafrazujgc Carla von Clausewitza powiedzieliSmy, ze kryzys nie ma okreslonej logiki, ma

natomiast swojg gramatyke i to przekonanie uksztattowato nasze dziatania w minionym roku. W czasie

kryzysu przedsiebiorstwem nie da sie zarzadza¢ w sposob naukowy, na nic zdajg sie techniki znane z

podrecznikéw. Dziatania biznesowe sg tylko i wytgcznie funkcjg przyjetego celu. Zasadniczg cechg

gramatyki kryzysu jest nieprzewidywalnos¢ rozwoju sytuacji, stad wynik podejmowanych dziatan nigdy

nie jest z gory przesadzony.

Zadania i cele operacyjne na 2013 r., ktére sformutowalismy w IV >

kwartale 2012 roku i przedstawiliSmy w naszym raporcie kwartalnym mozemy

agregowac w trzech grupach. Pierwsza to wspieranie inicjatyw majgcych na

celu rozbudowanie potencjatu dziatu handlowego, kolejna - zapewnienie

stabilnej  sytuac;ji

finansowej Spotki  wyrazajgce sie  w  braku

przeterminowanych naleznosci i w kohcu nasz program redukcji kosztow.

Pomimo tego, ze w petnym wyzwan 2013 r. nie osiggneliSmy

satysfakcjonujgcego nas wyniku finansowego, to moge powiedzie¢, ze to byt

dobry — w rzeczywisto$ci bardzo dobry - rok dla DEKTRA SA.

Juz w pierwszym kwartale 2013 r. rozpoczeliSmy produkcje i dystrybucje trojwarstwowych
membran dachowych IMPREGA TOP i IMPREGA PRO. To nowoczesny produkt, ktéry gwarantuje
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eliminowanie pary wodnej z wnetrza domu skutecznie chronigc izolacje termiczng oraz drewniany
szkielet dachu przed wilgocig. Zastosowanie membrany IMPREGA zapewnia wentylacje dachu oraz
szczelnos¢ pokrycia - co pozwala zredukowac koszty ogrzewania budynku do 12%. W ubieglym roku
dostarczyliSmy ponad 300.000 m? membran, w tym w ramach oferty private label, do Czech i na
Stowacje. Réwniez w | kwartale wprowadzilismy do oferty paroprzepuszczalng folie dachowg
wstepnego krycia MAGNUM. Zbudowana z dwdch warstw polietylenu przedzielonych polipropylenowg
siatkg zbrojgcg zapewnia ekstremalnie wysokg wytrzymatos¢ produktu na rozerwanie. To gtéwnie dzieki
folii MAGNUM tgczny wolumen sprzedazy folii dachowych zwiekszyt sie w 2013 r. o 178% w

poréwnaniu z rokiem 2012.

Kluczowym wydarzeniem w dziedzinie siatek podtynkowych z witdkna szklanego byto, co
jeszcze rok wczesniej wydawato sie nieprawdopodobne, takie zwiekszenie wartosci sprzedazy (161%
rdr) europejskich siatek podtynkowych, iz staty sie one dominujgce wobec siatek importowanych z
ChRL. To pokazuje, iz konsekwentne postepowanie Komisji Europejskiej majgce na celu zmniejszenie
ilosci podmiotéw obchodzgcych obowigzek zaptaty cta antydumpingowego i ustanowienie réwnego,
konkurencyjnego rynku siatki podtynkowej w krajach cztonkowskich UE, przynosi efekty. Tworzy takze
nowe perspektywy dla posiadanych przez nas aprobat technicznych dla siatek EURONET i DEKTRA-

145 oraz naszych planéw zwigzanych z uruchomieniem produkc;ji siatki podtynkowe;.

JesteSmy zadowoleni z dynamiki sprzedazy wprowadzonej do naszej oferty w Il kwartale 2013
r. izolacji PCV FolGam F. To gtéwnie dzieki tej folii fundamentowej przeznaczonej do izolacji poziomej
taw fundamentowych, murtat i Scianek dzialowych sprzedaz materiatow dla
budownictwa wykonanych z PCV wzrosta w 2013 r. 0 178% w poréwnaniu z <
rokiem 2012. Dostrzegajgc rosngce zainteresowanie wyrobami budowlanymi o
podwyzszonej jakosci, ktére stopniowo stajg sie istotnym nurtem w dystrybuciji
wyrobow budowlanych, w pazdzierniku ubiegtego roku poszerzyliSmy naszg oferte

0 paraizolacje PREMIUM.

Dzi§ mamy dziewie¢, wobec czterech w 2012 r, produktow
wspottworzacych grupe towardow sygnowanych markg wlasng. Jestesmy dumni z
tych produktow — nie tylko dlatego ze przynoszg nam najwieksze zyski. Kazdy z
nich powstat w odpowiedzi na potrzeby zgtaszane przez naszych odbiorcow.
Jestem przekonany, ze sitg DEKTRA SA jest bycie blisko odbiorcy. To daje nam wiedze, ktorej

potrzebujemy by tworzy¢ nowe rozwigzania i wykorzystywac ptyngce stgd mozliwosci.

Dziekujemy profesjonalistom, ktérzy uzywajg naszych folii i siatek, wykonawcom doceniajgcym

uzytecznos¢ i solidnos¢ oferowanych wyrobow oraz dystrybutorom, ktérzy wierzg w nasz potencjat.
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Podsumowujgc, DEKTRA okazata sie spotkg wyjgtkowo odporna,
wytrzymatg i pewnie patrzacg w przyszios¢, mimo trudnej sytuacji
makroekonomicznej. To przede wszystkim zastuga naszych pracownikéw,
ktérzy swoimi umiejetnosciami i catlg swojg energig stuzg Spoétce. Jestem
dumny z tego zespotu — i chciatbym podziekowa¢ im za ich ciezkg prace,
pasje i zaangazowanie w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy. Dodatkowo chce

podziekowaé naszej Radzie Nadzorczej za ich wskazéwki i wsparcie.

Chociaz oczekuje, ze 2014 bedzie kolejnym rokiem wyzwanh i niepewnosci w globalnym
srodowisku gospodarczym, bedziemy nadal pracowacC aby zapewni¢ ditugoterminowy rozwdj naszej

dziatalnosci i moc dzieli¢ sie sukcesem z naszymi akcjonariuszami.
Z powazaniem

Maciej Stefariski

Prezes Zarzadu
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1. Informacje ogadlne

1.1 Stan prawny i wtadze Spotki

Dektra

879 - 221 -23-47
:._Q%éika Akcyjna g

871 - 239 - 844

tka Akcyjna

000373212

Zarzgd Spotki zostat powotany w osobie Pana Macieja Stefanskiego,
ktoremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu Spotki. Reprezentacja Spotki jest
jednoosobowa. Zarzgd podejmowat w Spotce wszystkie decyzje nie zastrzezone
do kompetencji innych jej witadz.

Strona 2 z 27



A
g
DEKTRA RAPORT ROCZNY 2013

Sprawozdanie Zarzadu

1.2 Podstawowe informacje

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja oraz hurtowa dystrybucja
materiatow izolacyjnych przeznaczonych dla nastepujgcych dziatéw gospodarki

narodowej: budownictwa, rolnictwa i przemystu.

BUDOWNICTWO

83%

PRZEMYSL

3%

Najwazniejszym z nich, dla Spotki Dektra SA, jest budownictwo, ktdre jest
zaopatrywane przez Spotke m. in. poprzez dostarczanie materiatéw niezbednych
w systemach docieplen, suchej zabudowie, izolacjach, dekarstwie, budownictwie
drogowym oraz budownictwie hydrologicznym. Trafia tam 83% catkowitej
sprzedazy Spotki. Swojg oferte Spotka kieruje przede wszystkim do duzych
odbiorcéw sieciowych, grup zakupowych i wielooddziatowych hurtowni. Dzieki
wypracowanej, przez lata obecnosci na rynku budowlanym, strategii,
doswiadczeniu i najwyzszej jakosci oferowanych towardow, Spotka Dektra SA
systematycznie umacnia swojg pozycje, dokonuje kolejnych inwestyciji,
wprowadzajgc na rynek nowe produkty sygnowane wtasng markg, stajgc sie
liderem branzy izolacji budowlanych. W ofercie Spo6tki mozna znalez¢ nastepujgce
wyroby dla budownictwa: siatki podtynkowe, folie budowlane, izolacyjne oraz
dachowe; ptachty ochronne; worki na gruz; izolacje poziome i pionowe
fundamentow; pianki dylatacyjne i izolacyjne; folie olejo- i bitumoodporne; chemie
budowlana; folie pod ogrzewanie podtogowe, wtokniny i geowtdkniny,
geomembrany, folie izolacyjne wykonane 2z PVC, tasmy uszczelniajgce i

geokompozyty.

Drugim odbiorcg Spotki jest rolnictwo i ogrodnictwo, w tym sadownictwo.

Towary oferowane przedsiebiorcom rolnym i ogrodniczym stosowane sg przede
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wszystkim do ostaniania plonéw oraz wytwarzania kiszonek. Produkty Spotki
uzywane sg zarowno w uprawie roslin, jak i hodowli zwierzgt oraz aranzacji
ogrodow. Folie kiszonkarskie, folie ogrodnicze, folie ostonowe, folie basenowe,
folie do sSciotkowania, folie transparentne, agrowtdkniny, siatki rolnicze, sznurki
rolnicze, folie do owijarek, geowitdkniny oraz worki do sianokiszonek,
produkowane i dystrybuowane przez Spotke Dektra SA, od wielu lat pomagajg w
ostanianiu plondéw, wytwarzaniu wysokiej jakosci pasz i aranzowaniu terendéw
zielonych. Jest to mozliwe dzieki kontaktom handlowym, nie tylko z odbiorcami
hurtowymi, lecz takze z kontrahentami, do ktérych Spoétka Dektra SA dociera

rowniez za posrednictwem oferty internetowej.

Trzecig grupg docelowg Spotki jest przemyst. Dektra SA dostarcza folie
opakowaniowe i zabezpieczajgce dla zaktadow przemystowych. Zaktady
przemystowe szukajgce folii opakowaniowych, folii stretch, folii ochronnych
barwionych badz transparentnych, folii ostonowych, tasm znakujgcych, workow,
ostonek i ptacht, moga je znalez¢ w ofercie Spoétki Dektra SA. Dzieki pracy
mobilnych przedstawicieli handlowych, rozwinietej sieci kontaktow handlowych
oraz wiedzy i rozeznaniu w potrzebach rynkdéw regionalnych, sg one dostepne na

terenie catego kraju.

Dziatalno$¢ Spotki w okresie roku obrotowego 2013 miata gtdwnie charakter
handlowy, Spoétka kupowata towar na terytorium Polski i innych krajéw Unii

Europejskiej oraz poza Unig w celu jego dalszej sprzedazy na rynku polskim.

Dziatalno$¢ Spotki obejmuje obszar catego kraju. DEKTRA SA jest spoétkg
akcyjng utworzong na czas nieograniczony i zarejestrowang w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000373212.
DEKTRA Spoétka Akcyjna jest nastepcg prawnym Spétki DEKTRA Sp. z o. o.,
dziatajgcej od 06.2000 r.

Z dniem 31 grudnia 2010 roku Dektra Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig zostata przeksztatcona w Spoétke Akcyjng. Przeksztatcenie
nastgpito w trybie art. 551 § 1 i nast. kodeksu spdtek handlowych, ze skutkami
okreslonymi w art. 553 kodeksu spodtek handlowych, zgodnie z ktorym spoétce
Dektra Spotka Akcyjna (jako spotce przeksztatconej) przystugujg wszystkie prawa
i obowigzki spotki Dektra Spoétka z o.o. (spotki przeksztatcanej). Tym samym

zmiana formy prawnej nie powoduje zmian w stosunkach Spotki z jej
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kontrahentami, partnerami biznesowymi i pracownikami.

1.3. Sytuacja kadrowo-ptacowa

Srednioroczne zatrudnienie w 2013 roku wynosito 9 oséb i byto o 1 osobe
nizsze w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Jest to efekt optymalizacji
zatrudnienia, z jednoczesnym wprowadzeniem planu motywujgcego dla
najlepszych pracownikéw. Wynagrodzenia za 2013 rok wyniosty 406.558,88 zt
brutto. W poréwnaniu z rokiem 2012 wynagrodzenia byty nizsze o 5,48%.
Cztonkowie Zarzgdu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej za petnione funkcje
otrzymywali w roku 2013 wynagrodzenia. Nie udzielono Cztonkom Zarzadu ani
Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek.

Struktura zatrudnienia ze wzgledu na pte¢ oraz wyksztatcenie na dzien
31.12.2013 r.

Mezczyzni Kobiety

Pozostate
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2. Sytuacja finansowa SpotkKi

taczna wartos¢ aktywow Spétki zwiekszyta sie 0 3,7 % w stosunku do roku 2012.
Udziat aktywow obrotowych w aktywach ogotem na koniec roku 2013 nieznacznie
sie zwiekszyt — z 68,3 % do 70,01 % - w porOwnaniu ze stanem na koniec roku

poprzedniego.

Majgtek trwaty Spotki jest zwigzany gtownie z prowadzong dziatalnoscig

podstawowg.

Stan Srodkéw trwatych przedstawiat sie nastepujgco (wartosci brutto):

e Na dzien Na dzien
Uy eeg Bl 31.12.2013 31.12.2012
Srodki trwate wiasne 221.803,65 zt 294.574,37 zt
Razem srodki trwate w ewidencji bilansowej 221.803,65 zt 294.574,37 zt
taczna wartos¢ uzytkowanych przez 221.803,65 zt 294.574,37 zt

jednostke srodkoéw trwatych

W analizowanym okresie zaktadano lokaty kapitatowe oraz automatyczne lokaty
overnight. Zatozono tgcznie 51 lokat. tgczna warto$¢ depozytow to 5.600.000 zt.

Ich érednia wartos¢ to 109.804,00 zt, a ich srednie oprocentowanie to 3,61%.

Catos¢ przychodéw ze sprzedazy zrealizowana zostata w kraju. Spoétka nie

prowadzi sprzedazy eksportowej.
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Przychody ze sprzedazy w latach 2008 - 2013 (tys. zt)

17.280

2008 2009 2010 2011 2012 2013

W roku 2013 zrealizowane przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow
wyniosty 13.983.884, 52 zt, oznacza to spadek sprzedazy w poréwnaniu z rokiem
2012 o 7%.

Zysk netto Spotki wyniést w 2013 roku 863.426,04 zt i zmniejszyt sie w
poréwnaniu z poprzednim rokiem o 21%. Podstawowg przyczyng obnizenia zysku
netto jest ponad 14 % spadek zysku ze sprzedazy. Byt on wynikiem spadku
przychodéw ze sprzedazy o 7 %, nie skompensowanych proporcjonalnym
spadkiem kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Wartosci wskaznikéw rentownosci
ulegty pogorszeniu w poréwnaniu z poprzednimi latami. Jest to przede wszystkim
efekt spadku zysku netto z 1.094.511,07 zt w roku 2012 do 863.426,04 zt w roku
2013.

Rentowno$¢ sprzedazy na koniec 2013 roku wyniosta 7,5 % i spadia w
porownaniu do 2012 r. 0 0,7 pp. Pomimo przywotanego spadku, wysokie wskazniki
rentowno$ci aktywow irentownos$ci kapitatu wtasnego, utrzymywane w catym
analizowanym okresie, $wiadczg o zyskownos$ci Spo6tki, dobrym zarzgdzaniu oraz

efektywnosci gospodarowania majgtkiem.
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Zysk netto w latach 2009 - 2013 (tys. zt)

863

2009 2010 2011 2012 2013

2.1. Wptyw sytuacji gospodarczej i rynkowej na osiggniete wyniki finansowe

Na osiggniete przez Emitenta wyniki finansowe w roku obrotowym 2013 istotny
wptyw miaty przede wszystkim czynniki zewnetrzne, zwigzane z ogdlng sytuacja
gospodarczg i sytuacjg rynkowg w sektorze budowlanym. Kondycja wspomnianego
sektora jest istotna dla Emitenta ze wzgledu na fakt, iz wtasnie w tym sektorze
funkcjonujg podmioty dystrybuujgce materiaty izolacyjne dla budownictwa,
stanowigce podstawowg i dominujacg grupe produktow oferowanych przez Spotke
Dektra SA.

Zgodnie z raportem GUS Informacje o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju w
2013 r. gospodarka Polski rozwijata sie przy nadal niesprzyjajgcych
uwarunkowaniach w gospodarce europejskiej lecz tempo wzrostu gospodarczego
w Polsce stopniowo poprawiato sie. Spowolnienie gospodarcze notowane w Il
potowie 2012 r, utrzymato sie w | pétroczu 2013 r. W IV kwartale w wielu
obszarach obserwowano umocnienie pozytywnych tendencji, zapoczagtkowanych w
poprzednich miesigcach, jednak wzrost PKB w catym 2013 r. byt nieco wolniejszy

niz w 2012 r. Wedtug wstepnego szacunku w 2013 r. produkt krajowy brutto
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zwiekszyt sie realnie o0 1,6% (wobec wzrostu o 1,9% w 2012 r.). Popyt krajowy byt
nieznacznie nizszy niz przed rokiem (o 0,2%). Spozycie ogétem wzrosto o0 1,1%, w
tym indywidualne o 0,8%. Utrzymat sie obserwowany w 2012 r. spadek akumulacji
brutto (o0 5,0%), w tym naktaddéw brutto na $rodki trwate (o 0,4%). Warto$¢ dodana
brutto (WDB) w gospodarce narodowej zwiekszyta sie w skali roku o 1,5%.
Szybszy niz przed rokiem wzrost odnotowano w przemysle oraz handlu; naprawie
pojazdéw samochodowych (odpowiednio 2,9% i 1,7%). Znacznie nizsza natomiast

byta warto$¢ dodana brutto w budownictwie (o 9%).

Na rynku pracy w 2013 r. utrzymywata sie trudna sytuacja. Przecietne
zatrudnienie w sektorze przedsigebiorstw w 2013 r. obnizyto sie w poréwnaniu z
poprzednim rokiem o 1%. Przecietne miesieczne wynagrodzenia nominalne brutto
w sektorze przedsiebiorstw w 2013 r. rosty wolniej niz w 2012 r. (2,9% wobec

3,4%), ale ich dynamika poprawita sie w Il potowie roku.

Ceny producentéw w przemysle oraz budownictwie byty nizsze niz w 2012 roku.
Produkcja sprzedana przemystu ogdétem, wedtug wstepnych szacunkéw, w 2013 r.

wzrosta o 2,1 (wobec wzrostu o 0,5 przed rokiem).

W 2013 r. produkcja budowlano-montazowa byta nizsza niz przed rokiem we
wszystkich  dziatach  budownictwa, a najgtebszy spadek wystgpit w
przedsiebiorstwach wykonujgcych gtéwnie roboty zwigzane z budowg obiektéw
inzynierii ladowej i wodnej. Globalna produkcja rolnicza w 2013 r., wedtug
wstepnych szacunkow, zwiekszyta sie w poréwnaniu z 2012 r. o0 1,5%. Wptyngt na

to wzrost zaréwno produkcji roslinnej jak i zwierzecej.

Najwazniejszg grupg odbiorcow towaréw oferowanych przez Emitenta sg
dystrybutorzy materiatéw budowlanych, gtéwnie sieci handlowe, grupy zakupowe
oraz hurtownie wielooddziatowe. Na kondycje tych podmiotow ma wptyw sytuacja
przedsiebiorstw budowlano-montazowych, ktére w minionym roku musiaty réwniez
stawi¢ czota wielu trudnosciom, w tym gtdwnie zatorom ptatniczym,

zmniejszonemu popytowi oraz niskiej rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Wyniki badan Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH, ukazujgce sytuacje w
sektorze budowlanym w ostatnim kwartale 2013 roku, jako negatywny wynik
badania z biezgcego okresu wskazaty przede wszystkim wyrazne zmniejszenie
ilosci zamowien w portfelach zaktadow budowlanych, zaréwno w odniesieniu do

zamowien krajowych, jak eksportowych oraz silng konkurencje.
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3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie rozwoju

3.1. Poszerzenie grona kontrahentéw

W ramach prowadzonej polityki zrownowazonego rozwoju i zwiekszania udziatu
Spoétki w rynku, Emitent prowadzit dziatania majgce na celu zwiekszenie przewagi
konkurencyjnej i pozyskanie nowych odbiorcéw, docierajac ze swojg ofertg do tych
regionow, na terenie ktérych dziatania Emitenta byty do tej pory ograniczone. W
tym celu Emitent zaangazowat mobilnych pracownikow, ktérych gtownym

zadaniem byto pozyskiwanie wielooddziatowych odbiorcow hurtowych.

Realizacje tego celu Emitent opart réwniez na programie Strefa Partnera,
dostepnym na stronie internetowej Spotki Dektra SA. Program ten dedykowany
jest potencjalnym partnerom handlowym, ktérym Emitent zapewnia catosSciowg
oferte, uwzgledniajgcg: wsparcie handlowe, dogodne terminy ptatnosci, limity
kupieckie, priorytetowg realizacje zamowieh oraz oferowanie wytgcznosci na
dziatania w obrebie okre$lonego obszaru. Wspomniany program bedzie

kontynuowany przez Emitenta w 2014 roku.

Poza realizacjg programu partnerskiego, Emitent bedzie podejmowat kolejne
dziatania skupione na zwiekszeniu udziatu Spo6tki w rynku i pozyskaniu nowych
kontrahentéw. Dziatania te zostaty wpisane w cele operacyjne przyjete przez
Emitenta do realizacji w 2013 roku: wykorzystanie sklepu internetowego jako
nowego kanatu dystrybucyjnego; upowszechnienie i utatwienie dostepu do
programu lojalnosciowego dla statych odbiorcéw; pozyskanie, zwigzanych z
branzg materiatbw budowlanych i rolniczych, mobilnych, regionalnych
Przedstawicieli Handlowych; koncentracja dziatan wokoét nowych  umoéw
Z regionalnymi dystrybutorami folii; rozwijanie  wspotpracy barterowej;
podpisywanie umoéw handlowych z kolejnymi producentami; pozyskiwanie nowych
reprezentantow handlowych w oparciu o oferte freelancingu; penetracja rynkéw

europejskich pod katem korzystnych porozumien handlowych.
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3.2. Inwestycje kapitatowe

Rok 2013 byt okresem, w ktérym Emitent realizowat program inwestycyjny majgcy
na celu poszerzenie portfolio produktéw sygnowanych markg wtasng. W ramach
dziatan zwigzanych z przygotowaniami do rozpoczecia produkcji, Emitent poczynit
inwestycje zwigzane z uzyskaniem certyfikatbw, wydanych Emitentowi przez
Polskie Centrum Badan i Certyfikacji SA. Wspomniane certyfikaty potwierdzajag
przydatno$¢ do stosowania w budownictwie wyrobu pod nazwg: folia budowlana
PREMIUM oraz IMPREGA.

Realizowane inwestycje objety rowniez mobilnych przedstawicieli handlowych,
ktérych Emitent wyposazyt w niezbedne narzedzia pracy, w postaci srodkéw
transportu, urzgdzeh multimedialnych oraz materiatbw promocyjnych i

reklamowych.

3.3. Sprzedaz europejskiej siatki podtynkowej z witékna szklanego

Zestawiajgc sprzedaz siatki podtynkowej z wtokna szklanego w roku obrotowym
2013 i 2012, Emitent, odnotowat wysoki, 65% wzrost wolumenu sprzedazy siatki
produkowanej w Europie, ktdra staje sie coraz silniejszg alternatywg dla siatKki
importowanej z ChRL. Zar6bwno siatka podtynkowa European Thermosystem, jak
rowniez sygnowana wtasng markg siatka DEKTRA 145, to wyroby, systematycznie
zyskujgce coraz wieksze zainteresowanie odbiorcow. Taka sytuacja wpisuje sie w
jeden z celéw operacyjnych przyjetych przez Emitenta na lata 2013-2014, ktéry
zaktada wspieranie sprzedazy siatki podtynkowej produkowanej w Europie. Swoja
strategie Emitent opiera na licznych zaletach, ktore posiada siatka europejska.
Zalety te to m.in. powtarzalna jako$¢, krétki czas dostawy, brak obostrzen
celnych, atrakcyjne formy finansowania zakupu i wsparcie udzielane przez

producentéw.
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Sprzedaz europejskiej siatki podtynkowej z wtdkna szklanego w latach 2011 -
2013 (poprzedni okres = 100%)

159
65%

2013 2012

3.4. Sprzedaz produktéw pod marka wtasna

WsSréd produktow sygnowanych markg wtasng, znajdujgcych sie w ofercie
Emitenta w zakonczonym roku, obecne byty siatka podtynkowa z witdkna
szklanego Dektra 145, siatka podtynkowa 2z witdkna szklanego European
Thermosystem, folia dachowa Magnum, membrany paroprzepuszczalne linii
IMPREGA, folia budowlana INBUD, folia paroizolacyjna INPAR oraz folia
budowlana podwyzszonej jakosci PREMIUM.

Analizujgc procentowy udziat tych towaréw w sprzedazy w roku obrotowym 2013
oraz w roku obrotowym 2012, Emitent dostrzega wzrost znaczenia tej grupy
produktow. W zakonczonym roku wyroby sygnowane marka wtasng stanowity 40%
wartosci sprzedazy wszystkich towaréw handlowych i oznacza to wzrost o 15

punktow procentowych w zestawieniu z rokiem ubiegtym.

Emitent w dalszym ciggu bedzie koncentrowat sie na umacnianiu i rozwijaniu
grupy produktow sygnowanych markg witasng, podejmujgc dziatania zmierzajgce
do umacniania pozycji produktéw aktualnie obecnych w ofercie oraz wprowadzajac
do oferty produkty nowe. Dziatania te wpisane sg w cele operacyjne przyjete
przez Emitenta do realizacji w 2014 roku.
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Udziat sprzedazy produktow pod markg wtasng - 2013, 2012, 2011 r. (%)

2013

2012

2011
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3.5. Sprzedaz atestowanych folii budowlanych i paroizolacyjnych INBUD
i INPAR

Emitent z satysfakcjg odnotowat znaczagcy wzrost sprzedazy atestowanych folii
budowlanych i paroizolacyjnych INBUD i INPAR. Aktualnie, ws$rod towarow
sygnowanych markg wtasng Emitenta, sg to produkty wiodace, cieszgce sie coraz
wiekszym zainteresowaniem ze strony odbiorcow. Ich taczna sprzedaz w 2013

roku wzrosta o 23% w poréwnaniu z rokiem ubiegtorocznym.

Sprzedaz atestowanych folii budowlanych i paroizolacyjnych INBUD i INPAR
w roku 2013 i 2012 (poprzedni okres = 100%).

2012

2013

Analizujgc taczng sprzedaz atestowanych folii budowlanych i paroizolacyjnych

INBUD i INPAR oraz folii ochronnych, Emitent z satysfakcjg odnotowat, iz udziat
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folii INBUD i INPAR w sprzedazy w 2013 roku wyniost 55%, co oznacza wzrost o
14 punktéw procentowych w poréownaniu z 2012 rokiem. Jednoczes$nie Emitent
odnotowat nieznaczny, 0,9% spadek tgcznej sprzedazy folii ochronnych.

Struktura sprzedazy atestowanych folii INBUD i INPAR oraz folii ochronnych
w roku 2013 i 2012 (%)

2013

2012

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

@Folie INBUD i INPAR @Folie ochronne

3.6. Inwestycja w produkcje membran dachowych

W trakcie inwestycji w produkcje siatki podtynkowej z widkna szklanego, Emitent
dostrzegt ponadto dodatkowe mozliwosci i korzysci wynikajgce z jej realizacji.
Analiza techniczna linii produkcyjnej wykazata, iz bez wiekszych modyfikaciji,

moze ona postuzy¢ réwniez do produkcji membran dachowych.

Emitent potwierdza, iz wysokoparoprzepuszczalne membrany dachowe stajg sie
standardem wsréd materiatow dekarskich i stopniowo bedg eliminowaé¢ z rynku
folie niskoparoprzepuszczalne. Konkurencja na rynku membran dachowych
zmalata, a marze wzrosty, dlatego analizujgc obecng sytuacje rynkowg i
posiadany potencjat technologiczny, Emitent podjgt decyzje o podjeciu dziatan
zmierzajgcych do wprowadzenia na rynek membran dachowych sygnowanych
markg wtasng. Po uzyskaniu niezbednych certyfikatéw, Emitent rozpoczat

produkcje i dystrybucje membran w | kwartale 2013 r.
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3.7. Konsekwentna polityka dywidendowa

Rynek NewConnect, ktéry w ubiegtym roku obchodzit szdsty rok swojej
dziatalnosci, rozwija sie nie tylko pod wzgledem ilosci notowanych spodtek. Ich
liczba, 30 sierpnia 2007 roku, wynosita zaledwie pieé¢, by z koncem 2013 roku
osiggng¢ liczbe 445. Analizujgc oficjalne statystyki rynku wida¢ réwniez

krystalizowanie sie grupy spotek, ktére decydujg sie na wyptate dywidendy.

Odsetek spotek dywidendowych na NC w 2008 roku wynosit zaledwie 2,4%, rok
2009 i 2010 to 7,5%, rok 2011 przynidést nieznaczny wzrost do poziomu 7,7%, za$
w 2012 roku dywidende wyptacito 9,3% spotek notowanych na NewConnect.
Jednoczesnie zmianie ulegata srednia stopa dywidendy — od 0,10% w 2008 roku,
poprzez 0,20% w roku 2009, 0,40% w latach 2010-2011 do 0,60% w roku 2012 i
roku 2013.

Wyptata dywidendy jest jednym z priorytetow dla Spotki Dektra SA. Emitent jest
przekonany, ze zyski powinny by¢ przekazywane akcjonariuszom. Ich
wynagradzanie, za zaufanie okazane przy inwestycji, ma fundamentalne
znaczenie dla polityki Spoétki. Dane dotyczgce dywidendy, wyptacanej przez
Spotke Dektra SA poczagwszy od 2007 roku, potwierdzajg nie tylko konsekwencje
w realizacji przyjetej przez spoétke polityki, lecz réowniez wzrost wyptat. W latach
2008 — 2012 Spotka pieciokrotnie wyptacata dywidende, przeznaczajgc na ten cel
tacznie 3.764.400 zt (odpowiednio: 350.000 zt za rok 2007, 800.000 zt za rok
2008, 600.000 zt za rok 2009 i 800.000 zt za rok 2010). Dywidenda za rok 2011,
wyptacona przez Dektra SA, byta rekordowo wysoka. Wartos¢ dywidendy
wyptaconej przez Spotke Dektra SA w maju 2012 roku wyniosta 1.656.000 zt, co
stanowito 98,18% wypracowanego zysku. Na kazdg posiadang akcje spotka
wyptacita swoim akcjonariuszom 1,50 zt, a stopa dywidendy na dzien jej wyptaty
wyniosta 12%. W ubiegtym roku Spdétka wyptacita 1.214.400 zt dywidendy z zysku
za rok 2012. Na kazdg posiadang akcje wyptacono akcjonariuszom 1,10 zi, a

stopa dywidendy na dzien jej wyptaty wyniosta 12,94%

Emitent ma zamiar kontynuowac przyjetg polityke dywidendowa, czynigc z niej
jeden ze znakdédw rozpoznawczych, wyrdézniajgcych Spotke wsréd innych
uczestnikdéw rynku NewConnect. W ocenie Emitenta zyski osiggniete przez Spotke
w 2013 roku pozwalajg Zarzgdowi na rekomendowanie wyptaty dywidendy takze

w tym roku.
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Dywidenda wyptacona przez Spotke Dektra SA za lata 2007 - 2012 (z1)

2007

2009

3.8. Uczestnictwo w pracach Polskiego Komitetu Normalizacyjnego

W lutym 2012 roku Spotki Dektra oraz Indiver SA powotane zostaty na cztonkow
Polskiego Komitetu Normalizacyjnego. PKN jest panstwowag jednostkg
organizacyjng petnigcg role krajowej jednostki normalizacyjnej, dziatajgcej na
podstawie ustawy z dnia 12 wrzesnia 2002 roku o normalizacji (Dz.U. nr 169, poz.
1386 wraz z pézn. zm.). Warto podkresli¢, ze Polska Norma jest norma krajowa,
przyjeta w drodze konsensu i zatwierdzong przez krajowg jednostke
normalizacyjng; powszechnie dostepng, stosowang dobrowolnie, oznaczong — na

zasadzie wytgcznosci — symbolem PN. Moze by¢ takze wprowadzeniem normy
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europejskiej lub miedzynarodowej.

Za tworzenie i tres¢ Polskich Norm sg odpowiedzialne Komitety Techniczne
dziatajgce w strukturach PKN - ciata ztozone 2z przedstawicieli podmiotéw
gospodarczych, administracji rzgdowej, instytucji, stowarzyszen, jednostek

badawczych, organizacji zawodowych i konsumenckich, zainteresowanych

POWOLANIE

DEKTRA 5.A.
o Toruniu
ul. Réwninna 27-31

zostala powolana na clonka

Eomietu Technicznego®
Polskiego Komitetu Normalizacyjnega

przekazywaniem swojej wiedzy i doswiadczen w procesie normalizacji.

Przedstawiciel Spotki Dektra SA zostat cztonkiem Komitetu Technicznego nr 214
ds. Wyrobow Bitumicznych i Polimerowych do Izolacji Wodochronnych w
Budownictwie. Udziat w pracach komitetéw technicznych pozwolit
przedstawicielowi Emitenta mie¢ realny wptyw na standardy stosowanych wyrobow
bitumicznych i polimerowych do izolacji wodochronnych. Uczestnictwo w pracach
wspomnianego komitetu PKN jest niezmiernie istotne dla Emitenta. Spédtka
posiada juz szes¢ certyfikatow, obejmujgcych folie izolacyjne oraz siatki
podtynkowe. W 2014 roku Spotka Dektra SA poszerzy swojg oferte o kolejne
produkty bedgce w polu zainteresowan Komitetu Technicznego nr 214. W planach
na 2014 rok sg rowniez prace zwigzane z rozpoczeciem produkcji pionowych

izolacji fundamentow.
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4. Plany rozwojowe

W IV kwartale 2012 roku Emitent opracowat plan rozwojowy, ktérego realizacja
umozliwi poprawe osigganych zyskéw. Podstawg opracowanych dziatan byty:
zdefiniowanie przeszkéd w rozwoju Spotki, spowodowanych czynnikami
zewnetrznymi oraz determinacja w dgzeniu do poprawy wynikéw finansowych.
Stopien realizacji poszczegdélnych celéw byt prezentowany w raportach
kwartalnych publikowanych przez Emitenta w 2013 roku. Emitent bedzie

kontynuowat zadania zawarte w uaktualnionym planie takze w 2014 r.

2014

ZADANIA CELE OPERACYJNE
Wzrost: uruchomienie produkgji polietylenowych
1 Wykorzystanie nowych mozliwosci folii dachowych wzmacnianych siatkg z
rozwoju witokna szklanego

oferowanie produktow w ramach oferty
private label,

wprowadzenie nowych grup produktow
dla rolnictwa, ogrodnictwa i sadownictwa,

rebranding aktualnie oferowanych

produktow.
REdUI(C]a kosztow: zoptymalizowanie kosztow
2 Program redukcji kosztow funkcjonowania podmiotow wewnatrz

Grupy Kapitatowej,

obnizenie kosztow ustug obcych,
optymalizacja transportu,
optymalizacja procesow produkcyjnych

i sposobhow pakowania towaru.
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koncentracja dziatan wokot nowych umow
z regionalnymi dystrybutorami folii,
rozwijanie wspolpracy barterowej,
podpisywanie umow handlowych

z kolejnymi producentami,

pozyskiwanie nowych reprezentantow
handlowych w oparciu o oferte
freelancingu,

penetracia rynkow europejskich pod
katem korzystnych porozumien

handlowych.
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5. Przewidywana sytuacja finansowa i ocena istotnych
czynnikdéw ryzyka dziatalnosci

Emitent jest swiadomy czynnikéw ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na
prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki z
prowadzonej dziatalnosci i ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji Emitenta.
Prezentujgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie

prawdopodobiehAstwem ich zaistnienia ani oceng stopnia ich wazno$ci.

5.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

5.1.1. Ryzyko zwigzane z rynkami, na ktorych Spo6tka prowadzi dziatalno$c¢

Sektor materiatow budowlanych, w ktéorym dziata Emitent, jest w stopniu
znaczgcym skorelowany z koniunkturg w sektorze budowlanym. Sytuacja w
sektorze budowlanym to czynnik zewnetrzny na ktéry Emitent nie ma wptywu.
Niekorzystne zmiany koniunktury w sektorze budowlanym, wywotane negatywnymi
zmianami koniunkturalnymi w Polsce lub w krajach, z ktéorymi Emitent prowadzi
wymiane handlowg, mogg mie¢ wptyw na przychody oraz wyniki finansowe

Emitenta.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e dywersyfikacje rynkéw zbytu majgca na celu uniezaleznienie Emitenta od

wahan koniunktury na poszczegdlnych rynkach;

e dywersyfikacje odbiorcow na rynku polskim w celu optymalizowania ryzyka

koncentracji i kosztow obstugi zamodwien;

o dywersyfikacje oferty.

5.1.2. Ryzyko zwigzane z warunkami meteorologicznymi i wptywem czynnikow

sezonowych

Sezonowos$¢é sprzedazy w branzy budowlanej moze skutkowaé¢ istotnym

zroznicowaniem wynikéw finansowych w poszczegdlnych kwartatach, a takze
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w przypadku wystgpienia wyjagtkowo niekorzystnych warunkéw pogodowych

w dtuzszym okresie, zmniejszeniem sprzedazy.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

o strategie dywersyfikacji oferty produktowej, polegajgcej na oferowaniu
szerokiego asortymentu produktéw, w przypadku ktérych popyt ma charakter
sezonowy jednak wystepuje w innych kwartatach (intensyfikacja sprzedazy
folii dla rolnictwa i ogrodnictwa, w ktorych szczyt sprzedazy wystepuje dwa
razy w roku, w innych okresach niz ma to miejsce w przypadku materiatow

budowlanych).

5.1.3. Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem pracownikoéw oraz mozliwoscig utraty

wykwalifikowanej kadry

Rozwéj dziatalnosci prowadzonej wymaga od Emitenta powiekszania kadry
pracownikow. W zakresie zatrudnienia ryzyko zwigzane jest z przediuzajgcym sie
procesem rekrutacji; wysokimi oczekiwaniami ptacowymi przewyzszajgcymi wzrost
wydajnosci pracy; utratg dotychczasowych pracownikéow, zwtaszcza tych wysoce

wykwalifikowanych.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e prowadzenie dtugofalowej polityki zatrudnienia opartej o system
wewnetrznych szkolen oraz  systemy premiowania pracownikow,
zroznicowane ze wzgledu na stanowisko pracy oraz przewidywang sciezke

rozwoju zawodowego.

5.1.4. Ryzyko cen surowcow

Zmiany cen surowcOow wptywajg na wzrost kosztéw wytworzenia towarow
handlowych nabywanych przez Emitenta, co przektada sie na zmiane wysokosci
ich cen. Surowcami istotnymi z punktu widzenia Emitenta sg m.in. polietylen duzej
gestosci (HDPE), ktorego cena, zgodnie z danymi serwisu plastech.pl,

zmniejszyta sie w ciggu ostatnich 12 miesiecy o 1,57%; polietylen niskiej gestosci
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(LDPE), ktérego cena wzrosta w ciggu ostatnich 12 miesiecy o 5,02%;
polipropylen (PP), ktérego cena wzrosta w ciggu ostatnich 12 miesiecy o 1,33%
oraz polistyren (PS), ktérego cena wzrosta w ciggu ostatnich 12 miesiecy o
2,26%.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e staty monitoring cen surowcOow oraz uwzglednianie zmiany ich cen w
biezgcej polityce zakupowej oraz w cenach oferowanych produktow i

towarow.

5.1.5. Ryzyko zwigzane z dominacjg zawieranych z odbiorcami umow ustnych nad

umowami dtugoterminowymi

Przychody Emitenta sg wynikiem realizacji zamowien pozyskanych przede
wszystkim na podstawie decyzji zakupowych ze strony odbiorcow, dla ktérych
jednym z istotnych kryteribw wyboru danego dostawcy jest cena produktu.
Zlecenia tego typu dominujg nad zawartymi dtugoterminowymi umowami
handlowymi. Dlatego nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej warto$¢ realizowanej
przez Spobtke sprzedazy bedzie nizsza od planowanej lub tez, w wyniku
konkurencji cenowej, efektywnos¢ prowadzonej dziatalno$ci nie bedzie

zadowalajgca.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e realizacje polityki handlowej, zakupowej i marketingowej, majgcej na celu
utrwalanie relacji handlowych oraz umocnienie pozycji rynkowej Spofiki,
m.in. poprzez upowszechnienie i utatwienie dostepu do programu
lojalnosciowego dla statych odbiorcow; koncentracje dziatan wokdét nowych
umow z regionalnymi dystrybutorami folii; rozwijanie wspotpracy barterowej;
podpisywanie umoéw handlowych z kolejnymi producentami; penetracje

rynkow europejskich pod katem korzystnych porozumien handlowych.
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5.1.6. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cig z tytutu rekojmi za wady fizyczne

i jakos¢ dostarczanych produktéow

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ handlowa, pocigga za sobg wypadKki
wystepowania wad sprzedawanych produktéw, na ktdére Spoétka udzielita gwarancji
i tym samym ponosi ryzyko roszczen zwigzanych z odpowiedzialno$cig z tytutu
rekojmi oraz gwarancji jakosci. Tres¢ i zakres potencjalnych roszczen regulujg

przepisy Kodeksu cywilnego i innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e Emitent przyktada szczegdélng uwage do jakosci oferowanych produktéw
poprzez staty monitoring produktow wtasnych oraz towaréow zakupionych od

kontrahentéw.

5.1.7. Ryzyko zwigzane z realizacjg celow strategicznych

Strategicznym celem Emitenta jest umacnianie swojego statusu na rynku
materiatow izolacyjnych dla budownictwa, rolnictwa i przemystu, poprzez
systematyczne zwiekszanie wielkosci sprzedazy oferowanego asortymentu.
Realizujgc strategie rozwoju, Emitent dgzy do zwiekszania rentownosci
prowadzonej dziatalnosci. Czynnikiem ryzyka mogg by¢ btednie podjete decyzje,

majgce wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e biezgcy monitoring realizacji strategii Emitenta, zaréwno w krotkim jak i
dtugim horyzoncie czasu, w poszczegdélnych obszarach i wprowadzenie, w
razie takiej potrzeby dziatan korygujgcych minimalizuje ryzyko zwigzane

Z przyjeciem niewtasciwej strategii Spofki.
5.1.8. Ryzyko w zakresie transportu towarow i produktéw
Emitent dokonuje zakupéw towaréw i produktow w kraju i poza jego granicami,

stad istnieje ryzyko opdznieh oraz uszkodzeh lub utraty transportu, ktére mogtoby
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wptyng¢ w krotkim okresie na zakres oferty Spotki oraz nadzwyczajne koszty

transportu, obstugi zamowienia lub rekompensaty za opdznienie w dostawie.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e wspoOtprace jedynie ze sprawdzonymi operatorami $Swiadczgcymi ustugi
spedycyjne i transportowe oraz staty monitoring jako$ci oferowanych przez

nich ustug.

5.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi

dziatalnosé

5.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Przychody pozyskiwane przez Emitenta pochodzg ze sprzedazy na rynku
krajowym. Wszelkie zmiany sytuacji makroekonomicznej w Polse, w tym zwtaszcza
niekorzystne zmiany stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji i
deficytu budzetowego, mogg wptywaé na prowadzong przez Emitenta dziatalno$c¢

gospodarczg oraz na realizacje celéw operacyjnych.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
e unikanie koncentracji sprzedazy;
o dywersyfikacja rynkéw zbytu;

e optymalizacja kosztow prowadzonej dziatalnosci.

5.2.2. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Dziatanos¢ Spoétki zwigzana jest ze wspodtpracg z okreslong grupg dostawcow.
Utrata lub ograniczenie dostaw moze wptywac¢ na ksztatt oferty handlowej oraz
osiggane wyniki.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

o dywersyfikacje i optymalizacje portfela dostawcow. Konkurencja na
Swiatowym i polskim rynku budowlanym jest dodatkowym elementem

minimalizujgcym poziom tego ryzyka.
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5.2.3. Ryzyko zwigzane z realizacjg dostaw towarow i materiatow

Oferta handlowa Emitenta oparta jest w pewnym zakresie o towary importowane.
Emitent nie ma wptywu na czynniki gospodarcze, polityczne lub nadzwyczajne,

wptywajgce na terminowos¢, wysokos¢ cen i zakres dostaw.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
e optymalizacje gospodarki magazynowej poprzez odpowiedni stan zapasow,

e staltg penetracje rynkdéw zagranicznych i monitoring ksztattujgcych je

czynnikow.

5.2.4. Ryzyko zwigzane z odbiorcami

W sytuacji nie wywigzania sie kontrahentéw ze zobowigzan handlowych, Emitent
jest narazony na nieuzyskanie naleznych ptatnosci. Podobne ryzyko niesie ze
sobg zjawisko zatorow ptatniczych, ktore skutkowa¢ moze opoznieniami w

ptatnosciach lub ich niesciggalnoscia.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e polityke doboru nowych odbiorcow pod kgtem ich zdolnosci do terminowych

ptatnosci;
e rozproszenie sprzedazy,

e penetracje rynku w poszukiwaniu nowych odbiorcow.

5.2.5. Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Spotka Dektra dziata na silnie konkurencyjnych rynkach, stgd istnieje ryzyko
dziatan konkurencyjnych zmierzajgcych do pozyskania potencjalnych klientow

Spotki. Zarzgd nie ma wptywu na dziatania podejmowane przez konkurentow.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e wykorzystywanie dtugoletniej znajomosci branzy i wypracowanych

kontaktow umozliwiajgcych skutecznie konkurowac¢ i uzyskiwac przewage.
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5.2.6. Ryzyko zmienno$ci kursow walutowych

W zakresie dziatalnosci obejmujgcej import towaréw, Emitent narazony jest na
ryzyko zmiennosci kursow walutowych, zwtaszcza USD i EUR. Wspomniane
ryzyko zwigzane jest z zakupem towardéw i materiatbw w walutach obcych i ich

sprzedazy denominowanej w PLN na rynku krajowym.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
e monitoring rynkOw zagranicznych;

e wykorzystywanie zapaséw magazynowych w trakcie okres6w niekorzystnych

dla importu towarow.

5.2.7. Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnoSci polskiego systemu prawnego

i podatkowego

Emitent, podobnie jak kazdy podmiot dziatajgcy w obrocie gospodarczym, jest
narazony na zmiany w przepisach prawnych oraz ich interpretacji, w
szczegolnosci w zakresie: prawa podatkowego, ochrony Srodowiska, prawa pracy i

ubezpieczen spotecznych.

Emitent przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e wspotprace z profesjonalnymi doradcami w zakresie prawa i podatkow.
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6. Podsumowanie

W ocenie Zarzadu rok 2013 byt okresem petnym wyzwan, ktore postawita przed
Spotkg sytuacja gospodarcza w kraju, w tym przede wszystkim negatywne
zjawiska, takie jak zatory ptatnicze i obnizenie popytu, ktéore miaty miejsce nie
tylko na rynku materiatéw izolacyjnych dla budownictwa, lecz réwniez w catym

sektorze budowlanym.

W ocenie Zarzgadu, Spodtka Dektra SA sprostata tym wyzwaniom, prowadzgc
polityke minimalizujgcg wptyw niekorzystnych czynnikéw zewnetrznych na
prowadzong dziatalnos$¢ i ewolucje Spotki, poszerzajgc portfolio swoich produktéw
oraz dbajgc o wizerunek Dektra SA, jako Spotki godnej zaufania akcjonariuszy i
zapewniajgcej bezpieczenstwo powierzonych jej srodkéw finansowych.

Zarzagd pragnie podziekowa¢ wszystkim  Akcjonariuszom, Partnerom i
Pracownikom Spoétki za korzystanie z naszych ustug, trud codziennej pracy oraz

powierzone nam zaufanie.

Maciej Stefanski

' 4

LA |

X

/i) V _\'-\_\_F ‘
L

Prezes Zarzgdu DEKTRA SA

Torun, 21 marca 2014 r.
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Decyzje podejmowane przez Grupe Kapitalowg Dektra SA, uwzgledniajg kwestie spoteczne
i Srodowiskowe. Tylko zrozumienie oczekiwah spotecznych w szerszej perspektywie umozliwia
funkcjonowanie zgodnie z prawem oraz normami, ktdre nie sg prawnie wigzgce. Normy te odwotujg sie
do samoswiadomosci przedsiebiorcy, ktéry wspoitworzgc system, zdaje sobie sprawe z istnienia
naturalnych praw i powinnosci, bez ktérych ani system, ani przedsiebiorca nie mogli by w przyszitosci

istniec.
Promocja idei Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu w Polsce

Na obecnym poziomie cywilizacyjnym moZliwy jest rozwdj zréwnowazony, to jest taki rozwdj, w ktérym potrzeby
obecnego pokolenia mogg by¢ zaspokojone bez umniejszania szans przysztych pokolen na ich zaspokojenie — gtosi
pierwsze zdanie Raportu Brundtland ,Nasza wspédlna przyszto$c”, ktory w 1987 roku zapoczgtkowat idee CSR na

Swiecie.

Przedstawiciel Spotki zaleznej Indiver SA zasiada w Komitecie Technicznym nr 305 ds. Spotecznej
Odpowiedzialnosci przy Polskim Komitecie Normalizacyjnym. Udziat w pracach tego komitetu pozwolit
Grupie Kapitatowej Dektra SA mie¢ realny wptyw na ksztatt normy 1ISO 26000.
e SO 26000 to norma, ktéra systematyzuje wiedze na temat szeroko rozumianej spoteczne;j
odpowiedzialnosci biznesu (CSR: Corporate Social Responsibility).
e Norma ta stanowi praktyczny przewodnik po koncepcji odpowiedzialnego biznesu, definiuje
jego ramy oraz przybliza wartosci i idee.
e Z racji wysokiego prestizu i globalnego zasiegu Miedzynarodowej Organizacji Standaryzacyjne;j,

norma ISO 26000 ma szanse sta¢ sie najbardziej powszechng na swiecie wyktadnig CSR.

Spotecznos¢ lokalna

Wedtug danych Powiatowego Urzedu Pracy w Toruniu, stopa bezrobocia w toruriskim powiecie ziemskim z koricem roku
osiggneta 21,2%, co oznacza wzrost o 2,1 punktu procentowego w poréwnaniu z grudniem 2012 roku i wzrost 0 4,2 p.p.
do grudnia 2011 r.

Zarzad Spotki Dektra SA oraz Indiver SA sg swiadome istotnego znaczenia Grupy Kapitatowej dla
spotecznosci lokalnej. Zadna spotka nie rodzi sie od razu ,globalnie”, kazdorazowo jej poczatkiem jest

okreslona spotecznosé lokalna.
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o Dziatania Grupy Kapitatowej Dektra SA koncentrujg sie na tworzeniu stabilnych i atrakcyjnych
miejsc pracy dla mieszkancow Torunia i okolic, przy wspétpracy z Urzedem Pracy i agencjami

zatrudnienia.

o Grupa Kapitatowa Dektra SA zdecydowata sie na wybor Torunia, jako lokalizacji dla zaktadu

produkcyjnego.
e Do wykonania linii do impregnacji siatki podtynkowej z wtdkna szklanego wybrano lokalng firme.

e Grupa Kapitalowa Dektra SA w pierwszej kolejnosci decyduje sie na podwykonawcow

dziatajacych w Toruniu i okolicach.

Transparentnosc¢

Wiele spétek z alternatywnego rynku nie przyktada duzej wagi do jakoSci publikowanych informacji okresowych, na czym

cierpig inwestorzy. Czas to zmieni¢ — sygnalizuje ,Parkiet. Gazeta Gietdy” (nr 52/5080).

Dlatego precyzyjna i kompletna polityka informacyjna prowadzona przez Grupe Kapitatowg Dektra SA,
ma zapewni¢ wszystkim jej Interesariuszom petny dostep do aktualnych dziatan i podejmowanych
inicjatyw.

o Wszystkie prezentowane na stronie internetowej lub w komunikatach prasowych informacje sg

aktualne i oparte na faktach.

o Kazdy z raportéw gietdowych publikowanych przez Emitenta jest przygotowany z najwiekszg
starannoscig, komunikujgc wszystkie tresci w jasny, precyzyjny, terminowy, uczciwy i kompletny

sposob.

e Przyjeta polityka pozwala rozlicza¢ Zarzady Spotek Dektra SA i Indiver SA z wplywu

podejmowanych decyzji i dziatan na spoteczenhstwo, srodowisko oraz gospodarke.

o Wprowadzona nowa identyfikacja wizualna dla raportow okresowych, ma na celu utatwienie

Akcjonariuszom i Inwestorom zapoznania sie z ich tre$ciami.
Uczciwosé, sprawiedliwosc¢ i prawosé

Najistotniejszym elementem strategii spotki powinna by¢ polityka spotecznej odpowiedzialno$ci, a tym samym
traktowanie inwestora nie jako interesariusza, lecz jako partnera spotecznego i biznesowego, ktory coraz czesSciej siega

do raportéw dotyczgcych poza finansowych aspektow funkcjonowania spotki — podkredlit na tamach ,Home&Market” (nr

Strona2z5



?\

DEKTRA RAPORT ROCZNY 2013

Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu

7-8, 20012) Maciej Stefaniski, Prezes Zarzgdu Dektra SA.

Zasady te sg nieodzownym elementem funkcjonowania Spotek Dektra SA i Indiver SA od momentu ich

powotania. Zapewnia to dziatanie Grupy Kapitatowej zgodnie z obowigzujgcymi normami prawa

Polskiego i zgodnie z politykg Unii Europejskie;j.

Dbatos¢ o satysfakcje Akcjonariuszy, ma fundamentalne znaczenie dla prowadzonej przez

Grupe Kapitatowg polityki.

Akcjonariusze Spotki Dektra SA sg w odpowiedni sposéb wynagradzani, poprzez regularnie
wyptacang dywidende. W latach 2008 — 2013 Spoétka przeznaczyta na ten cel fgcznie
3.764.400 zh.

Uczciwosc, sprawiedliwos¢ i prawos¢ sg dla Grupy Kapitatowej rowniez fundamentem relacji ze

wszystkimi konsumentami i klientami.

Grupa Kapitatowa, stanowigc tancuch wartosci, dba o to, by relacje miedzy kazdym z jego
ogniw opieraly sie na zachowaniach etycznych, réwnoprawnych i zawsze z dochowaniem

nalezytej starannosci.

Odpowiedzialno$¢ wobec pracownikow

Jezeli stworzysz takie warunki pracy, dzieki ktérym bedzie sie dbac o ludzi, dadzg oni z siebie wszystko, by osiggnac jak

najlepsze wyniki. Przez to nic nie tracisz. Chodzi tu po prostu o opieke nad ludzmi — stwierdzit kanadyjski polityk Sir

Hector Lang.

Pomimo powszechnosci przekonania o rosngcych kosztach zatrudnienia, Grupa Kapitatowa Dektra SA

jest pracodawca, ktory nie szuka oszczednosci poprzez ograniczanie uprawnien pracujgcych w niej

0sob.

W ciggu dtugoletniej juz historii Spotki Dektra SA, nigdy nie zatrudniano os6b na podstawie

pozornych umow zlecenia lub o dzieto, podobnie jest w przypadku Spotki zaleznej Indiver SA.

Spotki Dektra SA oraz Indiver SA, od pierwszego dnia wykonywania czynnosci na ich rzecz,
zawierajg umowy o prace, do ktérych majg zastosowanie przepisy kodeksu pracy, a takze

zasady dotyczace ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego.

Z szacunku dla swoich pracownikéw, Dektra SA i Indiver SA nie praktykujg takze pozornego
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samozatrudnienia, tj. nie wymuszajg na swoich pracownikach prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej w celu zmniejszenia wysokosci optat publicznoprawnych.
Grupa Dektra SA promuje zatrudnianie kobiet i ich obecnos¢ na stanowiskach kierowniczych.

Jako pracodawca wspieramy doksztatcanie sie pracownikdw oraz realizowanie ich pasji

zawodowych.

Grupa Dektra SA zwraca uwage na szkolenia z zakresu BHP, ze szczegélnym uwzglednieniem
profilaktyki.

Rozwdj osobisty pracownikdéw postrzegamy jako dobro spoteczne. Dlatego umozliwiamy
pracownikom rozwoj swoich zainteresowan i talentéw, réwniez tych niezwigzanych z praca
zawodowg. Dzieki wsparciu ze strony pracodawcy pracownicy Grupy Dektra SA odnoszg

sukcesy na polu artystycznym, naukowym i sportowym.

Grupa Dektra SA dostrzega role rodziny w budowaniu spoteczenstwa, dlatego w nasze
dziatania wpisane godzenie zycia rodzinnego z zyciem zawodowym, wykraczajgce poza

obowigzki i standardy prawa.

Wspieramy pracownikéw, ktérzy zostajg rodzicami poprzez optymalizacje zakresu ich
obowigzkow zawodowych oraz objecie ich systemem niezbednych udogodnien (w zakresie

dostosowania miejsca i czasu pracy), ktére pozwalajg godzi¢ prace z rolg matki i rolg ojca.

Odpowiedzialnos¢ za srodowisko naturalne

Nie bedzie tatwo obudzi¢ w cztowieku takg odpowiedzialnosci za Swiat, ktéra dotrzyma kroku rozwojowi cywilizacji. Ale
ci, ktérzy chcg, mogg zaczgc juz dzis — Vaclaw Havel.

Podstawg materiatéw izolacyjnych produkowanych w Spétce zaleznej Indiver SA jest regranulat

pochodzgcy z recyklingu odpadow foliowych i opakowaniowych, co eliminuje problem odpadéw nie

ulegajgcych biodegradaciji. Wydajnos¢ linii do recyklingu tworzyw sztucznych to 130 kg na godzine.

Jednoczesnie folie wyprodukowane na bazie regranulatu i oferowane przez Grupe Kapitatowg Dektra

SA cechujg sie wysokg jakosciag, potwierdzong oficjalnymi aprobatami i certyfikatami jakosci.

W lutym 2012 roku Spotka Dektra SA powotana zostata na czionka Polskiego Komitetu
Normalizacyjnego, witgczajgc sie w prace Komitetu Technicznego nr 214 ds. Wyrobdéw
Bitumicznych i Polimerowych do Izolacji Wodochronnych w Budownictwie. Dzieki temu
wspotuczestniczymy w waznym procesie regulacji jakosci wspomnianych produktéw, atym
samym ich wptywu na srodowisko naturalne.

Dostarczamy wysokiej jakosci materialy izolacyjne zapewniajgce duzg oszczednos¢ energii,
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poprzez wtasciwg izolacje cieplna.

e Parametry termoenergetyczne towaréw oferowanych przez Grupe Kapitalowg Dektra SA,
wpisujg sie w zalecenia Rozporzadzenie z 6 listopada 2008 r. w sprawie warunkow
technicznych, jakim powinny odpowiada¢ budynki (WT) [6], ktére zaostrzyto wymagania
izolacyjnosci cieplnej i inne zwigzane z oszczednoscig energii.

e Grupa Kapitatowa Dektra SA, inwestujgc w linie do produkgji siatki podtynkowej z widkna
szklanego zrezygnowata z zakupu pieca weglowego, na rzecz pieca elektrycznego,
minimalizujgcego niekorzystny wptyw procesu produkcyjnego na srodowisko naturalne.

o Woykorzystujemy zamkniety obieg palet spedycyjnych, zapewniajgcy mozliwos¢ ich ponownego,

wielokrotnego uzycia.

Grupa Kapitatowa Dektra SA zamierza nadal ciezko pracowaé nad realizacjg dziatan z zakresu CSR,
intensyfikujgc swoje wysitki na rzecz spotecznosci lokalnej i srodowiska naturalnego oraz promoc;ji

Swiadomosci potrzeby zrbwnowazonego rozwoju wsrdéd Pracownikow i Interesariuszy.

Z powazaniem
Maci{gj Stefanski
i AT

Prezes Zarzadu
Dektra SA
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1. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz

zyskow i strat

RAPORT ROCZNY 2013

Wybrane dane finansowe

rachunku

Wybrane dane finansowe obejmujg pozycje z bilansu na dzien 31 grudnia 2013 roku (dzien bilansowy)

oraz z rachunku zyskow i strat za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, wraz z odpowiednimi

danymi poréwnywalnymi z roku 2012.

Przychody netto ze sprzedazy
Koszty dzialalnosci operacyjnej, w tym:

- amortyzacja

- zuzycie materiatéw i energii

- koszty ustug obcych, wynagrodzeh i
Swiadczen na rzecz pracownikow

- pozostate koszty

Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Koszty i przychody finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

82.917,87
93.245,58

1.091.690,85

40.723,74

1.053.669,97

6.220,83
20.119,20

1.039.771,60

37.153,58

1.062.515,04

199.089,00
863.426,04

13.983.884,52 15.049.828,31
12.930.214,55 13.820.910,88

111.310,87
77.835,87

1.256.779,60

67.201,46
1.228.917,43
70.002,25
2.465,57
1.296.454,11
71.818,88
1.368.272,99
273.761,92
1.094.511,07

3.321.587,77
3.071.309,86
19.695,45
22.148,59

259.308,99

9.673,09
250.277,90
1.477,63
4.778,90
246.976,62
8.825,07
252.378,86
47.289,54
205.089,32

3.609.071,54
3.314.367,12
26.693,25
18.665,68

301.386,00

16.115,46
294.704,42
16.787,11
591,26
310.900,27
17.222,75
328.123,02
65.650,34
262.472,68

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Razem aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Srodki pieniezne

Krotkotrwate rozliczenia miedzyokresowe
Razem aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

Kapitat zaktadowy

Kapitaty zapasowe i rezerwowe

212.803,65

1.226.000,00
1.438.803,65
1.408.130,44
985.389,51
966.692,07
8.591,61
3.368.803,63
4.807.607,28
110.400,00
2.954.212,51

Stronalz?2

294.574,37

1.226.000,00
1.520.574,37
1.054.511,11
858.305,95
1.350.412,90
6.252,46
3.269.482,42
4.790.056,79
110 400,00
3.073.575,20

51.277,98

295.421,68
346.699,67
339.308,53
237.443,25
232.937,84
2.070,26
811.759,91
1.158.459,58
26.602,40
711.858,43

72.023,07

299.755,50
371.778,57
257.826,68
209.854,76
330.174,30
1.528,72
799.384,45
1.171.163,03
26.992,67
751.485,38
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Zysk z lat ubiegtych 0
Zysk (strata) netto* 863.426,04
KAPITAL WEASNY 3.928.038,55
Rezerwy na zobowigzania 1.872,72
Zobowigzania dtugoterminowe 50.291,46
Zobowigzania krotkoterminowe 827.404,55
Rozliczenia miedzyokresowe =
REZERWY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 879.568,73
PASYWA RAZEM 4.807.607,28

RAPORT ROCZNY 2013

Wybrane dane finansowe

526,24 0
1.094.511,07 208.054,46
4.279.012,51 946.515,31

904,92 451,25

160.286,05 12.118,42
349.853,31 199.374,59
511.044,28 211.944,27
4.790.056,79 1.158.459,58

* Wartos$¢ zysku (straty) netto w EUR przeliczona zostata po kursie na dzien bilansowy (zamkniecia).

128,67
267.606,61
1.046.213,33
221,25
39.189,74
85.538,71
124.949,70
1.171.163,03

2. Kursy euro przyjete do przeliczenia wybranych danych

finansowych

Dane bilansowe przeliczono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP na dzienh

bilansowy. Dane z rachunku zyskow i start wyrazone w zitotych przeliczono w euro wedtug kursu

ustalonego jako Srednia arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych przez Prezesa NBP na ostatni

dzien kazdego miesigca. Zastosowane kursy euro umieszczono w tabeli ponizej.

31.12.2013 31.12.2012
EUR 4,15 4,09

Strona 2z 2

2013 2012
4,21 4,17



v F& v
’
" 4 I’ - = !
” » Y d
o 4 .
—
e “""
T‘ T - = *d >
s Y f!'gf p
L g — Q f » - : . t.;:n
. ‘; ; \ ” \ N
] / & f:/,.,"‘ ar
[ -
8%
¥ % I,
¥, 7 4
L
-
#

Sprawozdanie finansowe DEKTRA SA

z dzialalnosci za rok obrotowy 2013

www.dektra.pl



|
? RAPORT ROCZNY 2013
DEKTRA Sprawozdanie Finansowe

Spis tresci

Wprowadzenie do sprawozdania finanSoOWegoO ......cooviiiiiiiiiiii 2
BN S e 10
Rachunek ZySKOW i Strat. ..o e e 13
Rachunek przeptyWOw pieni€ZNnyCh .. ... e 15
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym.........oo 17
Dodatkowe informacje i objasnienia ... 19

Strona 1 z 27



J_ |
? RAPORT ROCZNY 2013
DEKTRA Sprawozdanie Finansowe

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31.12.2013 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

1. Dane identyfikujace Firme
1.1. Nazwa Spotki
DEKTRA Spotka Akcyjna

1.2. Siedziba Spotki
ul. Réwninna 29-31, 87-100 Torun

1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba Sgdu:

Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data:

31 grudnia 2010 r.

Numer rejestru:

0000373212

1.4. Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spotki
Gtownym  przedmiotem dziatalnosci Spétki hurtowa dystrybucja materiatdw izolacyjnych
przeznaczonych dla branzy budowlanej, rolniczej, ogrodniczej oraz przemystowe;j.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

1.5. Okres objety sprawozdaniem
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r,,

natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

1.6. Zafozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.
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2. Znaczace zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:

2.1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w zgodzie z praktykg stosowang przez jednostki
dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowos$ci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami)

i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciggly i sg one zgodne

z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

2.2. Przychody i koszty
Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktorych dotycza,

niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spoétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzgadza rachunek zyskow i strat

w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do produktéw, towardow i materiatow
przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie realizacji krotszym niz 6 miesiecy

rozpoznawane sg w momencie zakonczenia wykonania ustugi.

2.3. WartoSci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedlug cen ich nabycia lub kosztow

poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowa.

2.4. Srodki trwate
Wartos¢ poczagtkowg srodkow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich

wartosci.
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Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych obejmuje ogét ich kosztow poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania,
w tym rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi

réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowg stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg
koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukciji,
powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang

przy przyjeciu do uzywania wartosé uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym

miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

2.5. Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokos$ci ogétu kosztdw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem poniesionych do dnia bilansowego, pomniejszonych

0 odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

2.6. Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z przyrostu wartosci tych aktywoéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw
w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa
finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez

jednostke, lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia tych korzysci.

2.7. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedilug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy. Zapasy wykazywane sg w bilansie w wartosci netto, {.
pomniejszone o warto$¢ odpisow aktualizujgcych wynikajgcych z ich wyceny wedtug cen sprzedazy
netto.

2.8. Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania
finansowe
Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopieh prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
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dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub
do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzieh dokonania operacji
wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na ten dzien chyba,
ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po

obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2.9. Rezerwy na zobowigzania

Na rezerwy sktadajg sie zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

2.10. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezgcg i cze$¢ odroczong.

Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu

sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych

z kapitatem wlasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty

podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zapfaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego

w przyszitosci.

Wysoko$S¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
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uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku

podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb

prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

2.11. Rbznice kursowe

Roznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych z wyjgtkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptatg naleznoéci
i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do
przychodéw Ilub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia
produktow lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych,

Srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.
2.12. Instrumenty finansowe

2.12.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow
finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentéw finansowych wytgczonych
z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udziatéw i akcji w jednostkach podporzgdkowanych, praw
i zobowigzan wynikajacych z umow leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej

instrumenty kapitatowe.

2.12.2. Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzieh zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
skfadnikow majgtkowych, za$§ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych skfadnikow majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzieh

uwzglednia sie poniesione przez Spoétke koszty transakcji.

2.12.3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
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korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skfadnik
portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktorego jest duze prawdopodobienstwo realizacji

w krétkim terminie zaktadanych korzy$ci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne
instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spoétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajgce. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez
zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych instrumentéw

finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkiej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentow zabezpieczajgcych, zalicza
sie¢ odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym

nastgpito przeszacowanie.

2.12.4. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg
termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okre$lajg prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia
kwocie, pod warunkiem Zze Spoétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one

wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wediug zamortyzowanego

kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
2.12.5. Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodkow pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne
dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu

srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli
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nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére Spotka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie,

zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci,
a takze wptat dokonanych przez Spdtke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisiji,
réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym,

a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

2.12.6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywéw finansowych

dostepnych do sprzedazy.

2.12.7. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegodlnosci instrumenty pochodne
o ujemnej wartodci godziwej, ktére nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce,
wykazywane sg w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg

bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu

metody efektywnej stopy procentowej.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia

kontraktu.

2.13. Rachunkowos¢ zabezpieczen
Rachunkowo$¢ zabezpieczen jest stosowana wylgcznie, jezeli spetnione zostaly nastepujgce

wymagania:

-przed rozpoczeciem zabezpieczenia sporzadzona zostata formalna dokumentacja,

-planowana transakcja poddawana zabezpieczeniu jest wysoce prawdopodobna, a z jej charakterystyki
wynika, ze jest zagrozona zmianami w przeptywach pienieznych, ktére mogg wptyngé na wynik
finansowy Spoiki,

-efektywnos$¢ zabezpieczenia moze by¢ wiarygodnie zmierzona, na podstawie wiarygodnie ustalonej
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wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienieznych z nig zwigzanych oraz wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego,

-w okresie sprawozdawczym efektywnos¢ zabezpieczenia jest mierzona biezgco i utrzymuje sie na
wysokim poziomie, a takze nie rézni sie istotnie od zatozen przyjetych w udokumentowanej strategii

zarzgdzania ryzykiem.

Instrumenty pochodne nie spetniajgce powyzszych wymagan klasyfikowane sg jako instrumenty

finansowe przeznaczone do obrotu.

3. Zmiany zasad rachunkowosci/ korekta btedu

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w bilansie, rachunku zyskéw i strat,
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeptywoéw pienieznych oraz dodatkowych
informacjach i objasnieniach na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok obrotowy konczacy sie tego dnia nie

zostaty zmienione w stosunku do danych zatwierdzonych na koniec roku 2012.

Maciej Stefanski Iwona Szramowska

( r 4

N
X T
o SN -

Prezes Zarzqdu Gtowna Ksiegowa

Torun, dnia 21 marca 2014 r.
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DEKTRA S A
ul. Rébwninna 29-31
87-100 Torun

AKTYWA

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

1. Srodki trwate:

a) urzadzenia techniczne i maszyny
b) srodki transportu

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

1. Dlugoterminowe aktywa finansowe:

a) w jednostkach powigzanych

2. Inne inwestycje dtugoterminowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. Towary
2. Zaliczki na dostawy

Stan na
31.12.2013
PLN

0,00
0,00
0,00
0,00

212 803,65
0,00
0,00

0,00
0,00

1226 000,00
1226 000,00
0,00

1236 958,25
171 172,19
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Bilans za rok obrotowy zakonczony
31.12.2013r.

Stan na
31.12.2012
PLN

0,00
0,00
0,00
0,00

294 574,37
627,25

293 947,12
0,00

0,00

0,00
0,00

1226 000,00
1226 000,00
0,00

0,00

1 054 510,87
0,24
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1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug

b) z tytutu podatkdw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych swiadczen

C) inne
d) dochodzone na drodze sgdowej

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

PASYWA

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Pozostate rezerwy

1. Wobec pozostatych jednostek
a) inne

1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug
b) inne
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985 389,51
975 784,17
8 004,90

1 300,44
300,00

966 692,07

966 692,07

PLN

50 291,46

304 262,54
304 262,54

Stan na
31.12.2012

1872,72

501,24
501,24
853 953,65
853 953,65
2 822,27

1350 412,90
0,00
1350412,90

PLN

160 286,05
160 286,05

25011,13
24 858,13
153,00
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2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) inne zobowigzania finansowe

) z tytutu dostaw i ustug

d) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
e) inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenie miedzyokresowe

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- krétkoterminowe

Maciej Stefanski

1 //
/7
K s

N,

f“

Prezes Zarzgdu

Torun, dnia 21 marca 2014 r.

RAPORT ROCZNY 2013

Sprawozdanie Finansowe

523 142,01

108 682,20
344 723,47
69 543,47
192,87
0,00

0,00

0,00

0,00

Ilwona Szramowska

Glowna Ksiegowa
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91 324,87
192 512,34
39 916,97
1 088,00
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DEKTRAS A Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2013 r.
ul. Réwninna 29-31 do 31.12.2013r. (wariant poréwnawczy)
87-100 Torunh
Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2013 31.12.2012
PLN PLN

- od jednostek powigzanych 48 285,26

- dla jednostek powigzanych 1 609,32
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Maciej Stefanski Iwona Szramowska
Sl A B
Prezes Zarzgdu Gtowna Ksiegowa

Torun, dnia 21 marca 2014 r.
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DEKTRA

DEKTRA S A
ul. Rébwninna 29-31
87-100 Toruh

Rachunek przeptywoéw pienieznych za okres
od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2013 31.12.2012
PLN PLN

Tresé

I. Zysk (strata) netto 863 426,04 1094 511,07
Il. Korekty razem 33794,61 516 536,30
1. Amortyzacja 82 917,87 111 310,87
2. (Zysk) straty z tytutu réznic kursowych 35 432,84
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (21958,38) 107 251,72
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (5284,55) 57 000,00
5. Zmiana stanu rezerw 967,80 1122,08
6. Zmiana stanow zapasow (353 619,33) 978 118,37
7. Zmiana stanu naleznosci (127 083,56) 195 701,26

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow 460 193,91 (641 485,41)
9. Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych (2 339,15) 2 832,17
10. Inne korekty 0,00

I. Wplywy 5 284,55 489 178,85
1. Zbycie wartosci rzeczowych aktywow trwatych 5 284,55 57 000,00
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 432 178,85
a) w jednostkach powigzanych 220 000,00
b) w pozostatych jednostkach 212 178,85
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 100 000,00
- odsetki 112 178,85
3.Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki 0,00 1 166 000,00
1. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 1147,15 0,00
2. Na aktywa finansowe, w tym: 1166 000,00
a) w jednostkach powigzanych 1166 000,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00
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1. Wptywy netto z emisji akcji 0,00
2. Inne wptywy finansowe 31 566,84 0,00
hwydaki o 131664572 (207648619
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 1214 400,00 (1 656 000,00)
2. Sptaty kredytéw i pozyczek (307 566,00)
3. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 92 637,26 (111 310,87)
4. Odsetki 9 608,46 (1 609,32)

5. Inne wydatki finansowe

- zmiana stanu $srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 4762,72

Maciej Stefanski Iwona Szramowska
Sl DIt B
Prezes Zarzgdu Gtowna Ksiegowa

Torun, dnia 21 marca 2014 r.
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DEKTRA S A
ul. Rébwninna 29-31
87-100 Toruh

Wyszczegodlnienie

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu

1. Kapitat wiasny na poczatek okresu po korektach

1.1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

1.1.1 Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatéw (emisji akciji)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiana kapitatu zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- Z podziatu zysku

b) zmniejszenia

2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

3. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

3.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

3.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenia

- z tytutu przeniesienia ubiegtorocznego wyniku finansowego
b) zmniejszenia

- z tytutu odpiséw z zysku netto

- z tytutu podziatu zysku — wyptata dywidendy

- z tytutu podziatu zysku — zasilenie kapitatu zapasowego
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Zysk / (Strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

4. Wynik netto

a) zysk netto

¢) odpisy z zysku
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PLN

4279 012,51
4279 012,51
110 440,00

110 400,00
3 073 575,20
(119 362,69)

(119 362,69)
2954 212,51

1094 511,07
1094 511,07
(1 094 511,07)

(1 214 400,00
119 888,93

0

0

863 426,04

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
sporzadzone za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2013 31.12.2012

PLN

4840 501,44

4 840 501,44
110 400,00

0,00

0,00

110 400,00

3 042 786,66

30 789,54
0,00
30 789,54

3073 575,20
526,24

526,24

526,24

1 686 789,54
1 686 789,54
(1 686 789,54)
0,00

(1 656 000,00)
30 789,54
526,24

526,24

1094 511,07
0,00
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Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

1. Wartosci niematerialne i prawne

1.1. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty Inne wartosci Zaliczki na
zakonczonych Wartosé¢ firmy niematerialne i wartosci Razem
prac prawne niematerialne i

rozwojowych prawne
Wartos¢ brutto
B.0.01.01.2013 - - 10 691,12 - 10 691,12
Zwiekszenia - - - - -
Przemieszczenie - - - - -
wewnetrzne
Zmniejszenia - - - - -
B.Z. 31.12.2013 - - - -
Umorzenie
B.0.01.01.2013 - - (10 691,12) - (10 691,12)
Zwiekszenia - - - - -

Przemieszczenie - = - - -
wewnetrzne

Zmniejszenia - - S - -
B.Z.31.12.2013 - - -

Odpisy
B.0.01.01.2013 - - = - -
Zwiekszenia - - S - -

Przemieszczenie = o - - -
wewnetrzne

Zmniejszenia - - S - -
B.Z.31.12.2013 - - = - -

B.0.01.01.2013 - - - = -
B.Z.31.12.2013 - - = - -
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2. Rzeczowe aktywa trwale

2.1. Zmiana stanu srodkéw trwatych

Grunty (w Budynki,

tym prawo lokale i Urzadzenia Srodki Inne srodki
uzytkowania obiekty technicznei transportu trwate Razem
wieczystego inzynierii maszyny
gruntéw) ladowej i
wodnej

Wartos¢ brutto
B.0.01.01.2013 - - 46 675,41 725 206,14 4888,02 776 769,57
Zwiekszenia - - 1147,15 1147,15
Przemieszczenie - - - - - -
wewnetrzne
Zmniejszenia - - 267 108,51 - 267 108,51
B.Z. 31.12.2013 46 675,41 458 097,63 6 035,17 510 808,21
Umorzenie
B.0.01.01.2013 46 048,16 431 259,02 4888,02 482 195,20
Zwiekszenia 627,25 81 143,47 1147,15 82 917,87
Przemieszczenie - - -
wewnetrzne
Zmniejszenia 267 108,51 - 267 108,51
B.Z.31.12.2013 46 675,41 245 293,98 6 035,17 298 004,56

Odpisy
B.0.01.01.2013
Zwiekszenia

Przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia
B.Z.31.12.2013

B.0.01.01.2013
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3. Zapasy

Zapasy wykazane zostaty w bilansie w wartosci netto.

4. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek pozostatych

31.12.2013 31.12.2012

O okresie spftaty:
Do 12 miesiecy: 985 389,51 858 306,19
Powyzej 12 miesiecy:

985 389,51 858 306,19
Stan naleznosci brutto 985 389,51 858 306,19
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
Stan naleznosci netto 985 389,51 858 306,19

5. Inwestycje krotkoterminowe

5.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

31.12.2013 31.12.2012

Udzielone pozyczki 0 0

5.2. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 966 692,07 1350 412,90
Inne $rodki pieniezne
Inne aktywa pieniezne
966 692,07 1350412,90
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6. Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2013 31.12.2012
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 8 591,61 6 252,46
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne
7. Kapitat wlasny
7.1. Struktura wltasnosci kapitatu zaktadowego
Udziat Wartos¢ Udziat w
llos¢ akcji w akcjach % nominalna glosach %
akcji
Akcjonariusz
Maciej Stefanski 1 000 201 90,60 % 100 020,10 93,53 %
Pozostali 103 799 9,40 % 10 379,90 6,47 %
Razem 1 104 000 100,00 % 110 400,00 100,00 %

7.2. Struktura akcji

500.000 akcji imiennych serii A jest uprzywilejowanych co do gtosu w ten

sSposob, ze kazda daje prawo do dwoch gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Cena Cena Udziat w
llos¢ akcji emisyjna nominalna glosach %

Akcje

Akcje serii A 500 000 0,10 0,10 62,34 %
Akcje serii B 500 000 0,10 0,10 31,17%
Akcje serii C 4 000 9,90 0,10 0,25 %
Akcje serii D 100 000 12,40 0,10 6,23 %
Razem 1104 000 100,00 %
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7.3. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok
obrotowy

Zarzad Spotki bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
wyptate 993 600 zt zysku za rok 2013 i za lata poprzednie (z kapitatu zapasowego) w
formie dywidendy.

8. Zobowigzania ditugoterminowe

8.1. Struktura wiekowa zobowigzan dtugoterminowych wobec pozostatych
jednostek (na dzien 31.12.2013)

Przypadajgce do sptaty

powyzej 1 roku do 3 lat 50 291,46
powyzej 3 do 5 lat

powyzej 5 lat

50 291,46

Przypadajgce do sptaty:

Do 1 roku (ujete jako zobowigzania krotkoterminowe) 108 682,20

9. Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i

ustug w 826 255,27zt sg wymagalne do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

10. Struktura przychodoéw ze sprzedazy

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Struktura terytorialna
Przychody ze sprzedazy produktéw
Kraj 0 0
Eksport
0 0
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw
Kraj 13 983 884,52 15 049 828,31
Eksport
13 983 884,52 15 049 828,31
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11. Podatek dochodowy od os6b prawnych
11.1. Struktura podatku dochodowego od os6b prawnych

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Podatek dochodowy biezgcy 199 089

Dodatkowe zobowigzania podatkowe za lata poprzednie

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

12. Zatrudnienie

Przecietny stan zatrudnienia w roku obrotowym 2013 wynosit 9 osob.

13. Wynagrodzenie oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla oséb
wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Cztonkowie Zarzgdu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej za petnione funkcje
otrzymywali w roku 2013 wynagrodzenia. Nie udzielono Cztonkom Zarzgadu ani

Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek.

14. Transakcje z jednostkami powigzanymi

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Zakupy 3741 251,28 2041 106,63

Udzielona pozyczka
Uzyskana sptata pozyczki wraz z odsetkami

15. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Spotka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Konsolidacjg objete sg
spotki: DEKTRA SA, jako podmiot dominujgcy, INDIVER SA, w ktérym DEKTRA SA

posiada 82,5% udziatow.
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16. Informacje o instrumentach finansowych

16.1. Charakterystyka instrumentow finansowych

Portfel Charakterystyka (ilos¢) Wartos¢ bilansowa

Aktywa finansowe
przeznaczone do
ODIOtU, W EYIM: e e

- instrumenty

POCNOONE s -
Aktywa finansowe 1 650 000 akcji w jednostce zaleznej INDIVER S.A.

dostepne do odzwierciedlajgce

sprzedazy 82,5% udziatu w kapitale podstawowym INDIVER S.A. 1226 000,00

16.2. Charakterystyka instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wycenione zostaty wg ceny nabycia, poniewaz akcje INDIVER S.A. nie znajdujg sie
w aktywnym obrocie regulowanym, brak jest podobnych instrumentéw finansowych o nieréznigcej sie
istotnie cenie notowanych w aktywnym obrocie regulowanym, a okres dziatania INDIVER S.A. jest zbyt
krotki, aby wiarygodnie oszacowa¢ wartos¢ godziwg za pomocg metod estymacji powszechnie

uznanych za poprawne.

17. Informacje o podmiocie badajagcym sprawozdanie
Do badania Sprawozdania Finansowego Spétki powotana zostata spdtka POL-TAX Sp. z 0.0., podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 2695. Wynagrodzenie audytora wynosi

6.500,00 zt netto.

Maciej Stefanski Iwona Szramowska

A
e

Prezes Zarzqdu Glowna Ksiegowa

Torun, dnia 21 marca 2014 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego jednostki DEKTRA S.A.
z siedzibg w: 87-100 Torun ul. Réwninna 29-31, na ktore skiada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013r. ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sig

suma; 4 807 607,28 zt
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. wykazujacy zysk
netto w wysokosci: 863 426,04 zi

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.
wykazujgce zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwotg: 350 973,96 zi
5) rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote: 383 720,83 zt
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki s zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spefnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013r., poz. 330),

zwang] dalej ,ustawag o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow

w Polsce.

Padmiot uprawnigny do badania sprawozdari finansowych pod numerem 2635
Spélka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie X/l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS 0000121840; NIP: 113-23-76-412; Regon: 015205213; Kapital zakladowy 50.000 z!
Konto: Bank Zachadni WBK S.A.32 Oddzial w Warszawie: 55 1090 1753 0000 0001 0065 8816



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewno$c¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostkge zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgce] mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgce] podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
jednostki na dzien 31.12.2013r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013r.
do 31.12.2013r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajagcymi na fires¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

53 z nim zgodne.

Warszawa, dnia 21 marca 20714 roku

W imieniu:
POL-TAX Sp. z o.0.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych pod numerem 2695

Kluczowy Biegly Rewident

Joanna Siedlecka-Walczak

Nr w rejesirze 12429
POL-TAX Sp. Z ©0.0.

ul. Bora Komoruwskiego S6C lok. 91, 03-082 Warszawa
tel. (22) 616-53-11, 616-53-12, fax. 616-60-95
NIP 113-23-76-412, REGON 015205213

(Siedziba podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdari finansowych)
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Raport

z badania sprawozdania finansowego
jednostki DEKTRA S.A.
z siedzibg w: 87-100 Torun, ul. Réwninna 29-31
za rok obrotowy 01.01.2013 - 31.12.2013

A. Czesc¢ ogolna

1. Jednostka dziala na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
01.12.2010r. Rep. A Nr B470/2010. Spotka powstata z przeksztalcenia Spdtki Dekira Sp. z o.0.
w trybie art.551 KSH. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnose:

a) aktuainy wpis do rejestru przedsiebiorcow pod numerem 0000373212 z dnia 28.11.2013r.r.
w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy.

b} numer identyfikacji podatkowej NIP 879-22-12-347 nadany w dniu 24.05.2000r. oraz NIP EU
PL8792212347 nadany przez Drugi Urzad Skarbowy w Toruniu.

c) numer identyfikacyjiny Regon 871239844 nadany w dniu 13.01.2011r. przez Urzad
Statystyczny w Bydgoszczy.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym ze Statutu i wpisu
do wlasciwego rejestru jest hurtowa dystrybucja materialow izolacyjnych przeznaczonych dla

branzy budowlanej, rolniczej, ogrodniczej oraz przemysiowe;.

4. Kierownikiem jednostki jest jednoosobowy Zarzad powolany przez uprawniony organ -
prowadzacy sprawy jednostki na podstawie bezterminowej umowy o prace, zawartej przez Rade
Nadzorczg. Prezesem Zarzadu jest Macig] Piotr Stefanski.

Do dnia zakonczenia badania ww. skiad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie,

5. Glownym ksiegowym jednostki jest lwona Szramowska prowadzaca ksiegi Spotki od miesigca
listopada 2013r. W okresie od stycznia do pazdziernika nastepowaly zmiany osoéb

odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2695
Spdtka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia m. st. Warszawy w Warszawie X!Il Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS 0000121840; NIP: 113-23-76-412; Regon: 015205213; Kapital zaktadowy 50.000 zt
Konto: Bank Zachodni WBK S.A.32 Oddzial w Warszawie: 55 1090 1753 0000 @001 Q065 8816
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6. Organem nadzorujgcym jest Rada Nadzorcza w skiadzie:

- Beata Stefariska,

- Barbara Magdalena Rusinowska,

- Stawomir Goraj,
- Piotr Zbigniew Grzesiak,
- Radostaw Chiopecki

7. Kapitaly wiasne ksztaltujg sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegoblnienie

bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat wiasny 3928 038,55 4 279 012,51
Kapitat podstawowy 110 400,00 110 400,00
Kapital zapasowy 2954 212,51 3073 575,20
Zysk z lat ubieglych 526,24
Zysk netto 863 426,04 1084 511,07

Kapitat podstawowy 110 400,00 z, dzieli sie na 1.104.000 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda

o wartosci nominalnej 0,10 zi. Emisja dokonywala sie w nastepujacych seriach; 500.000 akcji
serii A uprzywilejowanych co do glosu (kazda akcja imienna daje prawo do dwdch gloséw na
walnym zgromadzeniu); 500.000 nieuprzywilejowanych akcii serii B; 4.000 nieuprzywilejowanych

akcji serii C; 100.000 nieuprzywilejowanych akcji serii D.

Udzlatowlec / Akcjonariusz

Liczba posiadanych
udziatdw / akeji

Liczba gltosdw

Procentowy udzial w
kapitale podstawowym

Procentowy udzial w
ogdlnej liczbie gloséw

Macigj Stefariski 1 000 201 1501 201 90,60 93,53
Pozostali 103 799 103799 9,40 6,47
Razem 1104 000 1 600 000 100,00 100,00

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci ckreslonej w Statucie spéiki | wpisane] do rejestru przedsigbiorcdw, zgodnie

z art. 36 ust. 112 ustawy o rachunkoosci,

h) zgodnie z ksiega akcji prowadzong wedlug wymagan art. 341 Ksh,

c) jestw calosci optacona gotdwka, zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysckosci okreslonej w art. 308 Ksh.

Do dnia zakonczenia badania nie nastgpily zmiany struktury wiasnosci w kapitale podstawowym.

8. Badana jednostka wspdlpracuje z powigzanymi z nig kapitatowo jednostkami (art. 3.1.43 Uor)

Jednostka wspolpracuje ze Spotkg Indiver S.A. w ktérej posiada 82, 5% udziatow.

9. Dla realizacji celdow wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku

obrotowym 9 osob, w roku poprzednim 10 oséb (po przeliczeniu na petne etaty).

POL - TAX Sp. z 0.0.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 18.10.2013r. do obowigzkowego w Swietle art. 64 ustawy
o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustegp 4
uor - wybrany zostat podmiot audytorski "POL-TAX" Sp. z 0.0. z siedzibg w: 03-882 Warszawa,
ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91 wpisany pod numerem 2695 na liste podmiotow
uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.

Ninigjsze badanie, zgodnie z umowa nr 50/2013 z dnia 15 listopada 2013 r. zawartg
w wykonaniu uchwaly z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki oraz podmiotu
uprawnionego w okresie od 09.12.do 13.12 2013r. (badanie wstgpne) oraz od 06.03 do
21.03.2014r.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Joanna Siedlecka-Walczak (nrrej. 12429) oéwiadczaja, ze pozostaja niezalezni od
badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych

oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 20089r. z pozn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski
Continuum Consulting Group Poland Sp. z o0.0. i otrzymalo opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie
to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 7 w dniu
13.05.2013r. Zysk bilansowy uchwatg nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
13.05.2013r. przeznaczono na wyplate dywidendy. Na podstawie tej uchwaly na wyplate
dywidendy przeznaczono rowniez zysk z lat poprzednich w kwocie 119.888,93 zt. Razem
dokonano wyplaty dywidendy w kwocie 1.214.400,00 zt.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1 i 1,a" ustawy o rachunkowosci i podlegajgce przepisom KRS -
zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym — Wydziat KRS VIl KRS w dniu
27.05.2013r.

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. zlozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
14.05.2013r.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informagii

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyl w dacie

zakoficzenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupeiniajgcego sprawozdania z dzialalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

POL -~ TAX Sp. z 0.0. 3
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B. Sytuacja ekonomiczno — finansowa jednostki w przedziale 3 lat (2011 - 2013).
1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem do setek tys, zk:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
L Wyszczegdinienie % %o % % I %
B ¥ 8 kwota ° kwota ’ kwota A = =
udzialu ud ziatu udziatu 2013/2012 201312011
1 2 3 4 5 ] 7 8 9 10 11 12
A JAktywa trwate 1438,8 29,9 1 520,6 3,7 112,0 1,9 (81,8) 94,6 13268| 12844
L [Wartodc| niemate rialne i prawna
ILJRze czowe aktywa trwale 212,8 4.4 24,6 6,1 41,9 07 (81,8) 722 1709| 65075
1L [Nale 2nosel diugot erminowe
1. JOd jed nostek powigzanych
IV, |inwest yc]e cdiugote minows 1226,0 25,5 1 226,0 25,6 60,0 1.0 100,0 11660( 20433
a)|w jednostkach powigzanych 1226,0 25,5 1226,0 25,6 60,0 1,0 100,0 11660 20433
Diugoterminowe rozliczenia
Ve migdzyokresowe 10,1 0,2 (10,1)
B.]Aktywa obrotowe 3368,8 70,1 32%9,5 68,3 59M,0 98,1 99,3| 1030 (2 532,2) 57,1
L|Zapasy 1408,1 29,3 1054,5 22,0 20326 s 3536| 1335 (624,5) 69,3
IL |Nalenodc] krdtkoterminowe 985,4 20,5 B58,3 17,9 12740 2.2 1271 1148 (288,6) 77,3
JNaleznosci od jednastek
1. xiwigzarych 0,5 0,0 22,5 37 {0,5) {220,5)
1L JInwest ycje krdtk ote rminowe 966,7 20,1 13504 28,2 2591,2 431 (383,7) 716 {1 624,5) 37,3
a}lw jednastkach powigzanych 103,3 1,7 (103,3)
Kr ot 1 lic ia
. flr ok aerminane ozlzen 86| 0,2 63| 0,1 32| 01 23| 1374 54| 2698
Aktywa razem 4807,61 100,0 4730,1] 100,0 6 013,1 100,0 17,6 1004 (1 205,5) 80,0

Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem do setek tys. zk

2013 2012 2011 Zmlana stanu
L Wyszczegolnienle % % Y k. %
P ¥ 9 kwota kwota kwota r - ]
ud ziatu ud ziatlu udzialu 2013)2012 2013/2011
1 2 3 4 3 4 5 -] 9 10 1 12
A.|Kapital {fundusz) wiasny 3528,0 81,7 4 2719,0 89,3 4 840,5 80,5 {351,0) 91,8 {912,5) 81,1
LjKapital (fundus z) podstawowy 110,4 2,3 10,4 2,3 110,4 18 100,0 1000
i Nale2ne wphty na kapitat
podstawowy (wielkod € uijemna)
m Udzialy {akc jp) wias ne (wielkosc
upmna)
IV, fKa pitat (funduszjzapasowy 29542 61,4 3073,6 64,2 3n428 50,6 (119,4) 96,1 (88,6) 971
v Kapital (fundusz)z aktualizaciji
‘qwyceny
Vi Pozoes tale kapitaly (fundusze)
re zerw owe
VIL[Zysk (strata)z 1at ubiegiych 0,5 0,0 0,5 0,0 {0,5) {0,5)
ViiL Bysk (strata) netto 863,4 18,0 1094,5 22,8 1688 28,1 {231,1) 78,9 {823,4) 51,2
Odpisy z zysku aetto w ciggu
|X. froku cbrotowepgo (wigkosc
ujemna)
ia
gifsRoonlazan i zerayina 879,8| 18,3 511,00 10,7 11728 19,5 3685 1721 (293,0)| 75,0
Jzobowijzania
LJRezerwy na zobowigzania 1,9 a,0 0,9 Q0,0 2,0 0,0 1,0 2069 (0,2} 92,4
ILZobowigzania diugotem inowe 50,3 1,0 160,3 33 {110,0) 14 503
1. JWaobec jed nostek powigzanych
IIL lZobowigzania krdthoterm inowe 827 .4 17,2 349.9 7,3 1166 4 19,4 4776 2365 {338,9) 70,9
1.[Wobec jed nosiek powigzanych 3043 6,3 25,0 0.5 kK] 5,4 27931 1216,5 (18,7) 93,8
iV.JRozliczenia m igdzy ok res cwe 4,2 01 {4,2)
Pasywa razem 4807,6| 100,0 4 7301 100,0 60131 100,0 17,86 1004 {1 205,5) 80,0
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem do setek tys. zi:

2013 rok 2012 rok 2011 ok Zmiana stanu
L Wyszczegéininie % % % % g
B yeeg kwota kwota kwota L - l e
udzialu udzialu udzialu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 ) 9 | 10 11| 12
A.|Dziatain 0é¢ podstawowa
Przychody netto ze !
1spzedazy [ zréwnanez nimi,| 139839 99,7 150498 98,8 17280,4 97,4 (10659 92,9 (3296,5) @9
w tym:
2.|Koszt wiasny sprzedazy 129302 99,7 138203 93,6 15544,7 99,3 @90, 93,6 (2614,5) 8,2
3. Wynik na sprzedazy 10537 12289 17357 (175,2] 857 {682,0)) 0,7
B.JPozostala dziatalno$¢ operacyjna
1.Jrozostale przychody §2| 0,0 7000 0,5 2214 0,1 ©3.8| 89 uss| =1
operacy[ne {
2.| Pozostale koszty operacyjne 201 0,2 2,5 0,0 10,2! 01 17,7] 816,0 9,9] 197,3
Wynik na dziatalnoscl i B el 8
‘|operacyjnej T ' 8| ©1.4] (206) (25.8) (116.,6)
c.|Wynik operacyjny (A3+83) 10398 1298,5 1747.8| 2s8,n| 80,2 For.8) =5
|
D.|Dzatalno4¢ finansowa
1.|Przychody finansawe arz| 03 1185 0,8 442,3] 25 ©1.4] 31,3 a05,1)] 8,4
2 |Koszty finansowe 144] 0,1 467 0,3 99,1 0,6 (32,3 30,8 @47 14,5
Wynik na dzialainosci !
3. fnansowe] 227 718 3432 @o ] 31,7 (3204)| 6,8
E.|Zdarzenia nadzwyczajne
1.]2Zyski radzwy czajne ‘
2 ] Straty nadzwyczajne !
3 Wynik zdarzed |
‘Inadzwyczanych |
Zysk {sirata) brutto
FliceDa+Ey 10625 1368,3 2090,7| 305,8) 777 (1028,2)} 0,8
1] Podatek d ochodowy 199,1 2738 404,0] 74,0 7127 (204,9) 49,3
Pozostale obowiazkowe
2.Jzmniejszenia zysku
(zwiekszeniastraty) |
howi ™
?_Sﬂ;“*"m cachsis 1981 2738 404,0) @an| 727 2049) 49,3
2Zysk (strata) netto (F-G) B634 1084,5 1686,8] 231,9] 78,9 ®234) .2
| Przychody ogotem | 140223] 100p | 15238,4 1000 | 177448 1000 | (1211,] 821 | (37175 7m0
|  Kosztyogotem | 129647 1000 | 13870, 1000 | 156541 1000 | (9054] 93,5 | (2689,3) &8
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3. Analiza wediug podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych

3.1 Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci

wskainik

bezpieczny

miemik

2013

2012

2011

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
aktywa ogélem

58

proeent

17,96%

22,85%

28,05%

Rentownos$é netto

wynik finansowy netto x 100
przychody agotem

34

procant

6,16%

7,18%

9,51%

Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapitaty wtasne

1525

procent

21,98%

25,58%

34,85%

Skorygowana rentownos$¢ majatku

2zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 10D

aktywa ogolem

procent

18,12%

22,88%

28,21%

Diwignia finansowa

rentowno$¢ kapitatu wtasnego - skorygowana rentownosé majgtku

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowef”

wsk.
dedatni

procant

3,86%

2,70%

6,64%

Rentownos$é inwestycji

zysk brutto-+odsetki od zadiuzen dlugoterminowych x 100
kapitaly wiasne + zobow.dtugoterminowe

procent

26,71%

30,82%

43,17%

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskazniki plynnosci finansowej

wskainlk
bezpirczny

miemik

2013

2012

2011

Wskaznik plynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznos$ci z tyt.dostaw i usiug powyzej 12 mc
zobowigzania krdikaterm. - zobow.kratkoterm.powyzej 12 me

1,2-20

kratnosé

4,06

9,35

5,04

WskaZnik ptynnosci finansowej Il stopnia

aklywa pbral. - zapasy - kr.tarm RMK czynna - nalez.z tyt dost.i usl.pow. 12 me
zobowigzania krdtkatermin. - zobow. z yl dostaw | usiug pow. 12 me

1,0

krotnedé

2,35

6,31

3,30

Wskaznik ptynnosci finansowe] lll stopnia

inwestycie krotkoterminowe
zobowigzania krdlkotermin. - zobow. 2 tyt.dostaw i ustug pow. 12 me

0,1-0,2

krotnosé

3,86

2,21

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleZnodci z tyt.dostaw i ustug
zobowigzania Z tyt.dostaw i usiug

wrotno$t

1,50

3,93

1,17

3.3 Wskazniki rotacji

Wskazniki rotacji (obrotowos¢)

wskainik
bezpieczny

miernik

2013

2012

SzybkosE obrotu zapasdéw (w dniach)

$redni stan zapaséw x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produkidw,towardw | materiatéw

wskainik
malejacy

w
dniach

32

37

Splyw naleznos$ci (w dniach)

dredni stan naleznoéci z tytuty dostaw i ustug x 365 dni
przychady netio ze sprzedazy produkiow,iowardw i malerialow

fladt dnl

poréwnywalna

zlp18

w
dniach

24

22

Sptata zobowigzari (w dniach)

Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i usiug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktow,lowarow | materialéw

ilodé dni

pordwnywalna

zip1?

w
dniach

"

13

POL - TAX Sp. z 0.0.




¥

DEKTRA S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

3.4.2. W swietle wartosci wskaznikow przedstawionych w pktach 3.1. — 3.3. wylaniaja sie

nastepujace wnioski bieglego:

W ramach analizy strukturalne] bilansu nalezy stwierdzi¢, iz giéwng pozycje aktywow stanowig
zapasy o wartosci 1.408,1 tys. zi, co stanowi 29,3% sumy bilansowe;.

Drugg pod wzgledem wielkosci aktywdw sa udzialy w jednostce podporzadkowanej, ktore
stanowig odpowiednio 25,5 %.

Do finansowania dzialalnosci jednostka wykorzystuje gtownie kapitaly witasne, kiore wynoszg
3.928,0 tys. zt i stanowig 81,7% sumy bilansowej.

Ich udziat w sumie bilansowe] ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu do ubiegtego roku o 8,2 punktu
procentowego w zwigzku z wyptatg dywidendy.

Najwigkszg pozycjg rezerw i zobowigzan sg odpowiednio zobowigzania krotkoterminowe, ktore
stanowig odpowiednio 17,2% ogdiu pasywow.

Analiza rachunku zyskow i strat wskazuje na spadek przychodow ze sprzedazy oraz spadek
kosztow dziatalnosci operacyjnej.

Przychody spadaly jednak szybciej niz koszty, co w konsekwencji spowodowalo zmniejszenie
wyniku na sprzedazy o 14,3% w pordéwnaniu z rokiem ubieglym.

Pozostale przychody operacyjne ulegly zmniejszeniu o 63,8 tys. zi natomiast pozostate koszty
operacyjne zwigkszyly sie 0 17,7 tys. 2.

W segmencie dzialalnosci finansowej jednostka uzyskata zysk w wysokosci 22,7 tys. zi.

Opisane zmiany wplynely na uksztattowanie sie wyniku netto na poziomie 863,4 tys. zi nizszym
od ubiegtorocznego o 21,1%.

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie.

Zauwazy¢ mozna jednak zmniejszenie wskaznikow w stosunku do roku poprzedniego
spowodowany osiggnieciem nizszego wyniku finansowego netto.

Wskazniki ptynnosci I, Il oraz Il stopnia uksztaltowaly sie na poziomie nizszym od
ubieglorocznego, jednakze ich wartos¢ przekracza wartosci pozgdane.

Okres splywu naleznosci ulegt wydtuzeniu w stosunku do roku poprzedniego i wynosi 24 dni.
Skracit sie cykl obrotu zobowigzaniami o 2 dni w stosunku do roku poprzedniego i obecnie

wynosi 11 dni. Cykl rotacji zapasow zmalat o 5 dni i wynosi 32 dni.

Zdolnosé jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego | zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze nie istnieje zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci w roku nastepnym

po badanym w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Odnotowac¢ nalezy przy tym fakt, ze jednostka nastepujgco poinformowata w punkcie 1.6
Wprowadzenia do sprawozdania finansowego” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci

w niezmienionym zakresie.

POL - TAX Sp. z 0.0.
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C.

1.

Czesc¢ szczegobtowa

Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci

1.1.Ksiegowos¢ jednostki

Ksiegowosc funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki na podstawie Aneksu z dnia
30.06.2011r. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania,
wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowo$ci.

1.2. W zakresie prawidiowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

3.

a) jednostka przestrzegala cigglosci stosowanych zasad rachunkowoéci, w tym w przedmiocie
prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Symfonia,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memariatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujgcia w ksiggach rachunkowych byty
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pki 6 ustawy o rachunkowosci,

e) jednostka przechowuje zbiory na magnetycznych dyskach twardych. Dowody ksiggowe,
ksiegi rachunkowe i sprawozdanie finansowe przechowywane sg w siedzibie zarzadu

jednostki, zgodnie z art. 74 ustawy o rachunkowo$ci.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie
z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Biegly uczestniczyt w inwentaryzacji i nie wnosi zastrzezen do jej przebiegu.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacja stanowigcg podstawe do ewidenciji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU i RZiS.

3.1.Aktywa — wybrane, istotne pozycje:

3.1.1.

Aktywa trwale 1.438.803,65 =i
Na stan wykazanych aktywow trwatych wplyw majg dwie pozycie:

- rzeczowe aktywa trwate w postaci posiadanych srodkéw transportu uzytkowanych na podstawie
umowy leasingowej w wartosci 212.803,65 zt

- udzialy w jednostce powigzanej Indiver SA w wartosci 1.226.000,00 zt

POL - TAX Sp. z 0.0. g
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3.1.2. Zapasy 1.408.130,44 zi

Skiadnikami zapasow sa:

towary znajdujgce sie na stanie na dzien 31.12.2013r. w kwocie 1.236.958,25 zi.
Nie odnotowano towarow zalegajgcych, od ktérych nalezaloby dokonaé stosownego odpisu
aktualizujgcego,

wplacone na poczet przysziych dostaw zaliczki w kwocie 171.172,19 zi.

3.1.3. Naleznosci krotkoterminowe 985.389,51 zt
Nalezno$ci krétkoterminowe dotycza:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 975.784,17 zt
naleznosci z tytutu podatkow 8.004,90 zi
innych naleznosci 1.300,44 z}

naleznosci dochodzone na drodze sadowej 300,00 z!

Nie wystgpita potrzeba tworzenia odpiséw.

3.1.4. Inwestycje krotkoterminowe 966.692,07 zt

Pozycja dotyczy posiadanych przez jednostke $rodkow pienieznych. Srodki pieniezne w kasie

zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkow pienigznych na rachunkach ilokatach bankowych

potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujgce.

3.2. Pasywa - wybrane, istotne pozycje:

3.2.1. Kapital wiasny 3.928.038,55 zt

kapitat podstawowy 110.400,00 zi
W stosunku do roku poprzedniego nie ulegt zmianie.

kapitat zapasowy 2.954.212.51 zt
W porownaniu z rokiem ubieglym zmniejszy! sie 0 119.362,69 zt w zwigzku z przeznaczeniem

czesci zysku z lat poprzednich do wyplaty jako dywidenda.

zysk netto za 2013r. 863.426,04 z

3.2.2. Zobowigzania krétkoterminowe 827.404,55 zt

dotyczg przede wszystkim:

zobowigzan z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 304.262,54 zi
zobowigzan z tytulu dostaw i ustug wobec pozostalych jednostek 344.723 47 zi
zobowigzan krotkoterminowych dotyczgcych leasingu 108.682,20 z
zobowigzan z tytulu podatkéw, ubezpieczen 68.543 47 zi

inne zobowigzania 192,87

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. obejmujg tylko

zobowigzania biezgce wobec dostawcdow krajowych jak i zagranicznych. Nie stwierdzono sald

przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostale przychody operacyjne.
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3.3.

Wykazane w bilansie zobowigzania publiczno-prawne sg zgodne z deklaracjami podatkowymi
zlozonymi do US, ZUS. Zostaly terminowo uregulowane. Badanie w zakresie rozliczen
z budzetem i zrownanych z nimi sprowadzito sig¢ do sprawdzenia tych kwestii w stopniu
umozliwiajgcym  sporzgdzenie opinii o sprawozdaniu finansowym jako calosci.
Badanie przeprowadzono tylko w stosunku do prawidtowosci sald dotyczacych rozrachunkéw
publiczno-prawnych wykazanych w bilansie. Wydana opinia nie stanowi opinii podatkowej.

Rachunek zyskdw i strat — wybrane pozycje:

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.

Przychody z dzialalnosci podstawowej zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo
zaliczone do badanego roku, dotyczg sprzedazy towardw | wynosza 13.983.884,52 zt

Koszty dziatalnosSci odzwierciedlajg we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg
przeprowadzonych operacji gospodarczych i przedstawiajg sie nastepujaco:

Koszty Kwota w zt kosztow w %
Amortyzacja 82 917,87 0,6
Zuzycle materialéw i energii 93 245,58 0.7
Ustugi abce 685 131,97 53
Paodatki i oplaty 160 715,13 1,2
Wynagrodzenia 406 558,88 3,1
Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenla 83 043,79 0,6
Pozostale koszty rodzajowe 40 723,74 0,3
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 11 377 877,59 88,2

Razem 12 930 214,55 100,0

Pozostale przychody operacyjne obejmujg wystepujace przychody, zwigzanie posrednio z
podstawowg dziatalnoscig jednostki.

Pozostale przychody operacyjne Kwota w zt
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 5 284,55
Dotacje
Inne przychody operacyjne 936,28
- | inne przychody operacyjne 936,28
Razem 6 220,83

POL -~ TAX Sp. zo.0.
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Stwierdza sie prawidiowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzern do pozostatych
przychoddw operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania
wynikajgcego z art.7 ust. 3 uor.

Pozostate koszty operacyjne w kwocie 20.119,20 zt zostaly rzeczowo, nalezycie i
memoriatlowo udokumentowane, jako koszty posrednio zwigzane z podstawowg dziatalnoscig
jednostki.

Przychody finansowe odnoszg sie przede wszystkim do odsetek od lokat oraz pozostalych
przychoddw finansowych.

Na koszty finansowe skiadajg sie gléwnie odsetki oraz ujemne réznice kursowe jako nadwyzka
nad dodatnimi roznicami.

Powyzsze dane dotyczace przychoddw | kosztdéw pozwalaja na ustalenie figurujgcego
w rachunku zyskow i strat wyniku z caloksztattu dziatalnosci w kwocie 1.062.515,04 zt.

W zwigzku z koniecznoscig przeksztalcenia wyniku bilansowego w wynik podatkowy Spolka
dokonata stosownych wylaczen zgodnych z ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Po uwzglednieniu wszystkich roznic przeksztalcenie wyniku bilansowego w podatkowy
przestawia sie nastepujaco:

Wyszczegdinienie Kwota w zi
- | Przychéd podatkowy 14 026 369,72
- | Koszty uzyskania przychodu 12 978 531,80
- | Dochdéd (strata) podatkowy(a) 1 047 837,92
- | Dochdd do opodatkowania 1 047 837,92
- | Podstawa opodatkowania 1 047 838,00
- | Podatek dochodowy wg stawki 19 % 199 089,00
M Podatek dochodowy wykazany w RZiS 199 089,00
- | Zysk (Strata) brutto 1062 515,04
- | Zysk (Strata) netto 863 426,04

Powy2sze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu
podatkowego.

W rachunku zyskow i strat jednostka wykazata zysk netto za rok 2013 w wysokosci 863.426,04 zi
i w tej same] wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.
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4. Badanie pozostalych czesci skladowych sprawozdania finansowego

4.1.Rachunek przeplywodw pienieznych za rok obrotowy

Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposoh wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz z ksiggami

rachunkowymi:
Lp. Zmiana (+/-) Kwota w zt
A. | srodkow pienieznych netto z dzialalnoéci operacyjnej w wysokosci 897 220,65
B. |srodkow pienieznych netto z dziatainoéci inwestycyjnej w wysokosci 4 137,40
C. | srodkow pienigznych netio z dziatalnosci finansowej w wysokosci {1285078,88)
D. | srodkow pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) {383 720,83)
E. | bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych (383 720,83)

Nadwyzka Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej oraz inwestycyjnej (sprzedaz $rodka
trwalego) nie pozwolita na pokrycie zobowiazan wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci
finansowej. Dlatego zmniejszeniu ulegly posiadane przez Spolke srodki pieniezne. Ujemny
strumien przeplywow netto zmniejszyt wartos¢ posiadanych srodkéw pienigznych o kwote
383.720,83 zt.

4.2. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujela pozycje ksztaltujace zmniejszenie kapitatu wiasnego

0 350.973,96 z}, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa obejmuje ,Wprowadzenie do sprawozdania finansowego” oraz
,Dodatkowe informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych

liczbowych i stownych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem, rachunkiem

zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki
Sprawozdanie z dzialalnoéci za rok obrotowy speinia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi.

4.5.Naruszenie przepiséw prawa
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepisow

prawa wplywajacych na sprawozdanie finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu
Biegly stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31.12.2013r., a datg zakonczenia badania nie
wystgpily istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oSwiadczenie ziozone przez Zarzad
w dniu 21.03.2014r.

POL - TAX Sp. zo.0. 12



DEKTRA S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

5. Podsumowanie

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowiacej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem kiuczowego
bieglego rewidenta.

Integraing czes¢ raportu stanowig zalaczniki:

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzgdzony na 31.12.2013r.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.
Rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

NS s NS

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki w roku obrotowym.

Warszawa, dnia 21 marca 2014 roku

W imieniu:
POL-TAX Sp. z 0.0.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 2635

Kiuczowy Biegﬂ Rewident

Ly
Joanna\Sledlecka-Walczak

Nr w rejesirze 12429
POL-TAX Sp. Z 0.0.
ul. Bor Romoruwskisge 36C lok. 91, 03962 Warszawa
tel. (22) 616-35-11, 016-35-12, fux. 616-60-93
NIP 113-23-76-412, REGON 015205213

(Siedziba podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdar finansowych)
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Oswiadczenie Zarzadu

DEKTRA

OSWIADCZENIE ZARZADU ODNOSNIE PRAWIDLOWOSCI WYBORU PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spoétki DEKTRA SA oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa

krajowego i normami zawodowymi.

Maciej Stefanski

A L

Prezes Zarzadu DEKTRA $A

Torun, 21 marzec 2014 r.
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Oswiadczenie Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU W KWESTII ZGODNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

Zarzad Spotki DEKTRA SA oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe

i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i ze

odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Emitenta oraz

jego wynik finansowy. Ponadto Zarzgd Spoétki DEKTRA SA oswiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci

Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyka.
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1.

3.1

3.2

3.3

3.4

oswiadczenie —
uzasadnienie

DOBRA PRAKTYKA Stocommniatak  Niestosowania, uwagi i

komentarz emitenta

/nie
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywnag
polityke informacyjng, zarédwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikaciji
zapewniajgcych szybkosc¢, bezpieczenstwo oraz szeroki TAK

i interaktywny dostep do informaciji. Spotka korzystajgc
w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i

z wylaczeniem Emitent nie transmituje
transmisji oraz obrad WZ z uwagi na

. . ) P rejestracji wysokie koszty ustugi
analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez
i . obrad
nowoczesne metody komunikacji  internetowej,
umozliwiac transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowej.
Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do TAK

informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:

TAK Podstawowe informacje o
po podstawowe informacje o spofce i jej dziatalnosci z wylaczeniem Emitencie znajdujg sie w
(strona startowa), strony zakfadce Inwestorzy i
startowej Akcjonariusze
opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej TAK
przychodéw
Z uwagi na specyfike
TAK dziatalnosci Emitenta i
z wylaczeniem brak zrodet statystycznych
opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okreslenia dotyczgcych segmentu
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku pozycji rynku, na ktérym dziata,
emitenta na wiarygodne oszacowanie
rynku jego pozycji na rynku nie
jest mozliwe
zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki, TAK

Strona 1z 6
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3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

3.14

3.15

powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady  nadzorczej z  akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki,

dokumenty korporacyjne spétki,

zarys planow strategicznych spotki,

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent takie publikuje),

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w
wolnym obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna
w spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami

(skreslony)

opublikowane raporty biezgce i okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferenciji
prasowych

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie
przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,

(skreslony)

Strona 2 z 6

RAPORT ROCZNY 2013

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Emitent nie publikuje
prognoz wynikéw
finansowych
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3.16

3.17

3.18

3.19

3.20

3.21

3.22

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposob umozliwiajgcy tatwy dostep
Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona

do tych informaciji.

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,

informacje na temat powoddéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz
z uzasadnieniem,

informacie o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka
podpisata umowe o swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerow telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,

Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje
animatora akcji emitenta,

dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spofki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

(skreslony)

niezwlocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢
Zzamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.
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9.1

9.2

10.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegolnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich
obowigzkow wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty =z
Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, ktore w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentéw i informagciji
niezbednych do wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy.

RAPORT ROCZNY 2013

Polityka informacyjna
Spodtki oparta zostata o
finansowe portale
informacyjne. Emitent

TAK C
przygotowuje sie do
korzystania z sekcji relacji
inwestorskich
www.GPW InfoStrefa.pl
Emitent nie wspétpracuje z
NIE
Autoryzowanym Doradca.
NIE
NIE

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta 2z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
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11.

12.

13.

13a

14.

15.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
publicznie  dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji
Z prawem poboru powinna precyzowac¢ cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniac
zachowanie  niezbednego  odstepu  czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad Emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu
gloséw w spoéice, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych,
zarzgd Emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta
ma zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia
przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢é tak ustalone, aby czas
przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypftaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.
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Emitent samodzielnie
organizuje spotkania z
inwestorami, analitykami i
mediami.

NIE

TAK
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TAK

TAK
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16.

16a

17.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni
od zakonhczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawiera¢ co najmniej:

« informacje na temat wystapienia tendenciji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
mogg mie¢ w przysziosci istotne skutki dla kondyc;ji
finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

» zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

« informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

 kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce
mie¢ miejsce w nadchodzgacym miesigcu, ktére dotyczg
emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw
inwestorow, w szczegolnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypciji,

spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
Emitent powinien niezwlocznie opublikowaé, w trybie
wiasciwym dla przekazywania raportow biezgcych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajgcg zaistniatg
sytuacje.

(skreslony)
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TAK

Maciej Stefanski
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Prezes 'Zarzadu DEKTRA SA

Torun, 21 marzec 2014 r.
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