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1. Podstawowe informacje o Podmiocie Dominujgcym

! Dektra
Firma Spé’fka Akcyjna 879 - 221 - 23 - 47
Forma prawna Spotka Akcyjna 871 - 239 - 844
Siedziba 0000373212

110.400 PLN

RA00013

Spotka DEKTRA SA kieruje swojg oferte do kilku sektoréw gospodarki.

Od wielu lat budownictwo jest najwazniejszym sektorem gospodarki dla Spoiki
Dektra SA. Swojg oferte kieruje ona przede wszystkim do duzych odbiorcéw sieciowych,
grup zakupowych i wielooddziatowych hurtowni. Dzieki wypracowanej, przez lata
obecnosci na rynku budowlanym, strategii, doswiadczeniu i najwyzszej jakosSci
ofertowanych towarow, Spoétka Dektra SA systematycznie umacnia swojg pozycje,
dokonuje nowych inwestycji, wprowadzajgc na rynek kolejne produkty sygnowane wtasng

markg, stajgc sie liderem swojej branzy.
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W ofercie Spotki Dektra SA znajdujg sie produkty o szerokiej gamie zastosowania
dla catej branzy przemystowej, wszedzie tam, gdzie potrzebna jest folia wysokiej jakosci
i w przystepnej cenie. Zaktady przemystowe, szukajgce folii opakowaniowych i folii
stretch, moga je znalez¢ w ofercie Spotki Dektra SA. Dzieki pracy mobilnych
przedstawicieli handlowych, rozwinietej sieci kontaktow handlowych oraz wiedzy i
rozeznaniu w potrzebach rynkéw regionalnych, oferta folii jest dostepna na terenie
catego kraju.

W grupie produktéw, oferowanych przez Spoétke Dektra SA, znajdujg sie réwniez
folie ogrodnicze, folie ostonowe, folie basenowe, folie do $cidétkowania, folie
transparentne, agrowitékniny, siatki rolnicze, sznurki rolnicze, folie do owijarek,

geowtdékniny oraz worki do sianokiszonek

Marka wtasna

Emitent konsekwentnie rozwija portfolio produktow sygnowanych markg witasng.
Wspieranie ewolucji i promocja tej grupy produktow ma dla Emitenta znaczenie
priorytetowe. Obecnie w ofercie Emitenta znajduje sie kilkanascie takich produktéow. Sg
to przeznaczone dla budownictwa: folie INBUD, INPAR, IZOPAR, IFOL-S oraz PREMIUM
EKO, membrany i folie dachowe linii IMPREGA i MAGNUM oraz miedzy innymi worki do

sianokiszonki dla branzy rolniczej.

2. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad grupy
kapitatowej Emitenta na ostatni dzien okresu objetego
raportem kwartalnym

Na koniec Il kwartatu 2019 r. w skiad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzita
spoOtka Indiver SA, w ktorej Emitent posiadat 90 % akcji w kapitale zaktadowym. Emitent,
jako jednostka dominujgca sporzgdza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.
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3. Struktura akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 5%
glosow na Walnym Zgromadzeniu, na dzien sporzadzania
raportu

Wedle wiedzy Emitenta, na dzieh sporzagdzenia raportu, akcjonariuszami
posiadajgcym ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byt:
- pan Maciej Stefanski, ktéry wraz z osobami powigzanymi posiadat tgcznie 80,72 %

gtosow (osoby powigzane: pani Beata Stefanska - Zzona, pani Wiestawa Stefanska -
matka).

4. Podstawowe informacje o Spétce Zaleznej

Firma: Indiver SA KRS: 0000381928
Forma prawna: Spoétka Akcyjna NIP: 8792645460
Siedziba: Torun REGON: 340865975
Adres: ul. Réwninna 29-31, Kapitat zaktadowy: 200.000 PLN
87-100 Torun Liczba akcji: 2.000.000
Tel. / Fax: +48 (56) 623 33 73 Akcje serii A: 1.000.000
Adres poczty elektronicznej: Akcje serii B: 1.000.000
indiver@indiver.pl PKD: 22.23.Z
Adres strony internetowej: Sektor: wyroby budowlane,
www.indiver.pl przedsiebiorstwo produkcyjne

W styczniu 2011 roku DEKTRA SA powotata Spotke INDIVER SA, obejmujgc w niej
100% akcji. Aktualnie =zasadniczym przedmiotem dziatalnosci INDIVER SA jest
pozyskiwanie i certyfikacja wyrobéow budowalnych, opracowywanie wzorow i technologii
nowych towaréow stosowanych w budownictwie, przemys$le i produkcji roslinnej. Dziatania

powyzsze dotyczg w szczegdlnosci:

+ atestowanych folii budowlanych INBUD i IFOL-S,


mailto:indiver@indiver.pl#_blank
http://www.indiver.pl/#_blank
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+ atestowanych folii paroizolacyjnych INPAR, IZOPAR i PREMIUM EKO,

« folii ochronnych,

+ folii opakowaniowych,

+ wysokoparoprzepuszczalnych membran dachowych IMPREGA PRO i IMPREGA
TOP,

+ toreb typu T-shirt,

« workdéw do sianokiszonek,

+ workdéw do gruzu.

Indiver SA zaopatruje spotke dominujaca, a ponadto sprzedaje towar bezposrednio

klientom sklepu internetowego.

5. Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu oraz
rachunku zyskow i strat

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu w tysigcach zlotych

_ Stan na 30.09.2019 Stan na 30.09.2018

Zobowigzania dlugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe

Srodki pienigzne i inne aktywa
pieniezne
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe 2z rachunku zyskow i strat
w tysigcach ztotych

Il kwartat lll kwartat g Narastajgco |Narastajgco

Zmiana
01.07.2019- | 01.07.2018- 01.01.2019- | 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 | 30.09.2018
Zysk (strata) na sprzedazy -25% 1.123 -24%
Zysk (strata) na dziatalnosci -30% 1.136 250
gospodarczej
EBITDA -24% 1.217 -19%
Zysk (strata) netto -29% -26%

6. Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu oraz
z rachunku zyskéw i strat

Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu w tysigcach ztotych

_ Stan na 30.09.2019 Stan na 30.09.2018

Zobowiagzania dlugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe 0 0

Srodki pieniezne i inne aktywa

pienigzne 54 36
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Wybrane jednostkowe dane finansowe z rachunku zyskéw i strat w tysigcach
ztotych

1l kwartat Il kwartat g Narastajgco | Narastajaco
01.07.2019- | 01.07.2018- 01.01.2019- | 01.01.2018-

30.09.2019 | 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Zysk (strata) na sprzedazy -34% 1.093 -20%

Zysk (strat dziatal

ysk (strata) na dziatalnosci _38% 1137 239
gospodarczej

EBITDA -33% 1.141 -18%
Zysk (strata) netto -38% -23%

7. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatlowej DEKTRA SA

7.1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowg

Nazwa Jednostki Dominujgcej: DEKTRA Spotka Akcyjna

Siedziba Jednostki Dominujgcej: ul. Rébwninna 29-31, 87-100 Torun

Rejestracja Jednostki Dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba Sgdu: Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego

Data rejestracji: 31 grudnia 2010 r.

Numer rejestru: 0000373212

Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Jednostki Dominujgcej

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Dektra SA jest hurtowa dystrybucja materiatéw

izolacyjnych przeznaczonych dla branzy budowlanej, rolniczej, ogrodniczej oraz
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przemystowej. Spoétka zostata utworzona na czas nieokreslony.
Okres objety sprawozdaniem
Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od

1 lipca 2019 r. do 30 wrze$nia 2019 r. natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 1
lipca 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r.

Dane jednostek objetych konsolidacja
* DEKTRA SA, jako jednostka dominujaca
« INDIVER SA, w ktérej DEKTRA SA posiada, na dzien 30.09.2019 r., 90 % akcji.

Konsolidacjg objete zostalty wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej
DEKTRA SA.

Znaczace zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:
Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostatlo w zgodzie z
praktykg stosowang przez jednostki dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi. Przyjete przez jednostki konsolidowane zasady
rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciggty i sg one zgodne 2z zasadami

rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach
ktérych dotyczg, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatno$ci. Spédtka
prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzgdza rachunek zyskow

i strat w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatdow ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do
produktéw, towaréw i materiatow przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o

okresie realizacji krotszym niz 6 miesiecy rozpoznawane sg w momencie zakonczenia
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wykonania ustugi.

Kontrakty na ustugi, w tym budowlane, o okresie realizacji dtuzszym niz 6
miesiecy

Przychody i koszty w odniesieniu do kontraktu na ustuge o okresie realizacji
dtuzszym niz 6 miesiecy zwigzane z umowag o budowe ustala sie na dzieh bilansowy
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi. Stan zaawansowania realizacji umowy
ustala sie w powigzaniu ze stanem realizacji robot. Przewidywana strata zwigzana

z wykonaniem ustugi ujmowana jest bezzwtocznie jako koszt w rachunku zyskow i strat.
WartosSci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub

kosztow poniesionych na ich wytworzenie i umarza metodg liniowg.
Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowg srodkdédw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia
lub kosztéow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy
z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych
obejmuje ogodt ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym rowniez koszt obstugi
zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu. Wartos¢ poczgtkowg stanowigcg cene nabycia
lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia,
polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukciji,
powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza
posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkows.

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg. Rozpoczecie amortyzacji
nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem Ilub wytworzeniem poniesionych do dnia
bilansowego, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzy$ci ekonomicznych
wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywdéw, uzyskania z nich przychodéw w formie
odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkdow, w tym réwniez z transakcji
handlowej, a w szczegodlnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci

niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz zostaty nabyte
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w celu osiggniecia tych korzysci.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wediug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Zapasy wykazywane sg w
bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o warto$¢ odpiséw aktualizujgcych

wynikajgcych z ich wyceny weditug cen sprzedazy netto.

Nalezno$ci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa

i zobowigzania finansowe

Naleznos$ci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych Ilub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty. Naleznosci
i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania operacji
wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na
ten dzien - chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs. Na dzien bilansowy nalezno$ci i zobowigzania wyrazone
w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Rezerwy na zobowigzania

Na rezerwy sktadajg sie zobowigzania, ktérych termin wymagalnos$ci lub kwota nie

sg pewne.
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat obejmuje cze$¢é biezaca
i cze$¢ odroczong. Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane
zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢
odroczona stanowi roéznice pomiedzy stanem rezerw i aktywédw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i na poczgtek okresu sprawozdawczego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdéznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala

sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujagcych w roku powstania
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obowigzku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
nie sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Réznice kursowe

Roéznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzieh bilansowy aktywéw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate
w zwigzku z zaptata naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy
sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych,
a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia
towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia s$srodkow trwatych, sSrodkéw

trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentéow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw finansowych opisane w ponizszej
nocie nie dotyczg instrumentéw finansowych wytgczonych z Rozporzgdzenia w tym
w szczegolnosci udziatéw i akcji w jednostkach podporzgdkowanych, praw i zobowigzan
wynikajgcych z umoéw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzanh
z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spébtke

stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.
Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia
kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub
przekazanych w zamian innych sktadnikéw majgtkowych, zas zobowigzania finansowe w
wartosci godziwej uzyskanej kwoty Ilub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw
majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione
przez Spotke koszty transakcji.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w
celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen
oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano

sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywoéw
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finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie
zaktadanych korzysci ekonomicznych. Do aktywéw finansowych Ilub zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe,
z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka wuznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajgce. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
rowniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych oraz innych
instrumentéw finansowych, w przypadku =zawarcia przez Spoétke umowy sprzedazy
krotkiej. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej,
natomiast skutki okresowej wyceny, 2z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych
i instrumentéw zabezpieczajgcych, zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztéw

finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych aktywa finansowe,
dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalno$ci sptaty wartosci nominalnej
oraz okre$lajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na
przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze
Spotka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug

zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Pozyczki udzielone i naleznoSci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od
terminu ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania
bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkow pienieznych. Do pozyczek udzielonych i
naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne diuzne instrumenty finansowe
nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne,
jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad
wydanymi instrumentami finansowymi. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére
Spétka przeznacza do sprzedazy w krdtkim terminie, zalicza sie do aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza
sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Spodtke celem
nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje
w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji -

takze w obrocie wtérnym.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do
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aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci
instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej, ktére nie zostaty wyznaczone jako
instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty

wynikajgce z ich wyceny ujimowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Wszystkie zobowigzania

finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.

Zmiany zasad rachunkowosci/ korekta bitedu

W przedstawionym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane
porownawcze w bilansie, rachunku zyskéw i strat, zestawieniu zmian w kapitale
wtasnym, rachunku przeptywéw pienieznych oraz dodatkowych informacjach
i objasnieniach na dzieh 30 wrze$nia 2018 r. i narastajgco za trzy kwartaty 2018 roku

konczace sie tego dnia sg danymi poréwnywalnymi.
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7.2. Bilans skonsolidowany Grupy Kapitatlowej DEKTRA SA
sporzadzony na dzien 30.09.2019 r. oraz dane poréwnawcze

Stan na 30.09.2019 | Stan na 30.09.2018
AKTYWA PLN PLN

16

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Wartos¢ firmy — jednostki zalezne 5 691,06 34 353,46
1. Srodki trwate: 272 759,80 276 811,08
a) urzadzenia techniczne i maszyny 9 393,74 9 486,90
b) srodki transportu 263 366,06 267 324,18
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe: 40 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 40 000,00 0,00
2. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
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1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

0,00

0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

0,00

109,49

1. Towary

3350 355,71

3689 992,53

2. Zaliczki na dostawy

0,00

246 326,89

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2798 595,76 2704 557,43
a) z tytutu dostaw i ustug 2798 215,26 2703 443,43
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 0.00 000
zdrowotnych oraz innych swiadczen ’ '

C) inne 0,00 0,00
d) dochodzone na drodze sgdowej 380,50 1 114,00

- RMP

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 159 193,50 170 011,43
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 159 193,50 170 011,43
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

0,00

0,00

- prenumeraty, ubezpieczenia i pozostate koszty

3014,72

4 445,75

PASYWA

Stan na 30.09.2019 | Stan na 30.09.2018
PLN

PLN
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Il. Kapitat zapasowy 1 165 469,05 1193 084,75
lll. Pozostate kapitaty rezerwowe 1 000 000,00 1 000 000,00
IV. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
1.Zysk /wielko$¢ dodatnia/ 0,00 0,00
2.Strata /wielko$¢ ujemna/ 0,00 0,00
V. Zysk (strata) netto 659 275,12 890 250,77
1.Zysk netto /wielkos¢ dodatnia/ 686 673,72 891 756,58
2.Strata /wielko$¢ ujemna/ -27 398,60 -1 505,81
A.1 KAPITAL MNIEJSZOSCI 97 510,68 88 323,05
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3596 955,70 3844 549,49
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) inne 0,00 0,00
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 3596 955,70 3777 164,87
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 3596 955,70 3777 164,87
a) kredyty i pozyczki 2619 696,21 2 732 000,00
b) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
c) z tytutu dostaw i ustug 542 201,55 760 175,23
d) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 434 957,94 284 619,64
e) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
f) inne 100,00 370,00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenie miedzyokresowe 0,00 67 384,62
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1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 67 384,62
- krotkoterminowe 0,00 0,00
7.3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy
Kapitatlowej DEKTRA SA za Il kwartat 2019 r. wraz z danymi
poréwnawczymi
Tress 01.07.2019— 01.07.2018- | 01.01.2019- | 01.01.2018—
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
A. Przychody netto ze sprzedazy 5421856,74| 6635168,31| 14269410,86| 15548 726,67
i zrdwnanie z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych 1226 211,45 831 445,22 2 885 340,62 2 649 294,33
l. Przych.ody netto ze 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedazy produktow
Il. Przychody netto ze
sprzedazy towaréw i 5421856,74| 6635168,31| 14269410,86| 15548 726,67
materiatéw
B. Koszly dziatalnosci 4929376,88| 5980631,41| 1341126554| 1442552389
operacyjnej
l. Amortyzacja 30 179,82 25 379,43 88 238,05 76 835,85
Il. Zuzycie materiatéw i energii 26 758,40 29 189,73 76 567,16 86 486,69
IIl. Ustugi obce 358 957,34 425 128,02 934 167,03| 1080 272,24
IV. Podatki i optaty 0,00 6 430,000 1 059,00 6 801,00
V. Wynagrodzenia 231 116,85 224 297,53 709 384,94 632 581,60
Ul LR e ) 118 Car it | 33 283,85 33 831,05 109 757,27 97 126,09
inne swiadczenia
Vil. Pozostale koszty 2 459,48 993,04 29 220,47 22 993,23
rodzajowe
VI B 1 5l L 4246 621,14| 5235382,61| 11462871,62| 12422 427,19

towarow i materiatow
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(E';’)' Zysk (strata) ze sprzedazy (A- 492 479,86 654 536,90 858 14532| 1123 202,78
Eb;gisfr:2+e przychody 3078,43 10 025,32 40 296,28 16 770,95
I. Zysk ze zbycia

niefinansowych aktywow 0,00 0,00 13 000,00 0,00
trwatych

Il. Inne przychody operacyjne 3078,43 10 025,32 27 296,28 16 770,95
E. Pozostate koszty operacyjne 0,03 1,95 0,03 13,66
I. Inne koszty operacyjne 0,03 1,95 0,03 13,66
Eio i?’:gygﬁgjazazt)‘?g)a*a'”OéCi 495 558,26 664 560,27 898 441,57| 1139 960,07
G. Przychody finansowe 13 151,57 49 705,82 30 987,46 64 659,59
?ysDkg‘g’ri]de”dy | udziaty w 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Odsetki: 540,53 2184,21 2113,38 6 237,95
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
ll. Inne 12 611,04 47 521,61 28 874,08 58 421,64
H. Koszty finansowe 27 921,58 28 988,71 80 906,48 69 004,14
I. Odsetki: 24 871,46 28 988,71 77 856,36 67 951,54
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Inne 3 050,12 0,00 3 050,12 1 052,60
:3' Ozsfg‘ df}g‘;‘fj}"(é fé[?_""’;"”os’d 480 788,25 685277,38| 84852255 1135 615,52
J. Zysk (strata) brutto (1+J) 480 788,25 685 277,38 848 522,55 1135 615,52
- odpis wartosci firmy 5 691,02 7 657,11 21 005,29 22 971,33
K. Zysk (strata) brutto 475 097,23 677 620,27 827 517,26 1112 644,19
L. Podatek dochodowy 82 165,00 135 116,00 170 982,00 222 544,00
M. Zysk (strata) mniejszosci 4 957,05 (1 180,66) (2 739,86) (150,58)
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N. Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
O. Zysk (strata) netto (K-L-M) 387 975,18 543 684,93 659 275,12 890 250,77

7.4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
Grupy Kapitalowej DEKTRA SA za Ill kwartat 2019 r. wraz
z danymi poréwnawczymi

Tresé 01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

A. Przepiywy Srodkow pienieznych 2 318260,89| 241559,69|  93006835| (839 744,83)
dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 387 975,18 543 684,93 659 275,12 890 250,77
Il. Korekty razem (69 705,29)| (302 125,24) 270793,23| (1729 995,60)
1. Amortyzacja 30 179,82 25 379,43 88 238,05 76 835,85
2. zyskistrata akcjonariuszy 4957,05| (1 180,66) (2 739,86) (150,58)
mniejszosci
3. (Zysk) straty z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych
4. Odpis wartosci firmy 5691,02 7 657,11 21 005,29 22 971,33
5. Odsetki i udziaty w zyskach 16 067,00 (2 180,80) 32 036,35 (5 885,18)
(dywidendy)
5. (Zysk) §tra_ta z dziatalnosci 0,00 0,00 (13 000,00) 0,00
inwestycyjnej
7. Zmiana stanu rezerw 0,00 (109,49) 109,49 (109,49)
8. Zmiana stanéw zapaséw 51179,90| (253 426,99) 1863455,34| (1002 102,99)
9. Zmiana stanu naleznosci (44 872,51)| (352442,82)| (1859067,12) (1530 218,37)
10. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem (132 907,57) 244 895,01 140 677,55 634 287,10
pozyczek i kredytéw
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:]:iéi“yijgraeii:;cgoznczeﬁ 0,00 29 283,97 78,14 74 376,73
12. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
ii';r ;‘ig‘g’g’i’nirlzgi‘;";jr‘:z“iez“y‘;h ‘ (2 210,44) 218421| (130 014,59) 907,06
l. Wplywy 540,53 2184,21 15 113,38 6 237,95
;ktzytx:\:\? t"rr:;;:ﬁ' rzeczowych 0,00 0,00 13 000,00 0,00
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 540,53 2184,21 2 113,38 6 237,95
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 540,53 2184,21 2 113,38 6 237,95
;j’rSuF;?):Zrlrﬁf\f\i\c/’;cy:h pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki otrzymane 540,53 2184,21 2 113,38 6 237,95
m':;r:]esr’v‘:xﬁy 2 aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 2 750,97 0,00 145 127,97 5 330,89
:r;NNaf‘yt;fie rzeczowych aktywow 2 750,97 0,00 105 127,97 5 330,89
2. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 40 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 40 000,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
géi:';ﬁiz's?’;’;’}’i:;‘r’]‘:';i’vszie”iez”VCh Z | (694765,19)| (1118 203,41)| (1002 307,39) 121 447,23
l. Wplywy (6 785,10) 317 000,00 455 242,34 1644 578,38
1. Wplywy netto z emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki (6 785,10) 317 000,00 455 242,34 1644 578,38
3. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 687 980,09| 1435 203,41 1457 549,73 1523 131,15
J\,',{:é};\?giindy ' Inne wyplaty na rzecz 938 400,00| 143520000  938400,00| 1435 200,00
2. Sptaty kredytéw i pozyczek (267 027,44) 0,00 485 000,00 87 578,38
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?f' Z tytutu innych ngowlazan 0,00 0,00 0.00 0,00
finansowych — leasing finansowy

4. Odsetki 16 607,53 3,41 34 149,73 352,77
5. Wyll(u.p dtuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych

- zmiana stanu srodkéw pienieznych
z tytutu réznic kursowych

7.5. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Grupy Kapitalowej DEKTRA SA za Ill kwartat 2019 r. wraz z

danymi porownawczymi

01.07.2019-

Wyszczegoblnienie 30.

09.2019

01.07.2018-
30.09.2018

01.01.2019-
30.09.2019

01.01.2018-
30.09.2018

;i:résjp'ta" zakladowy na poczatek 110 400,00 110 400,00 110 400,00 110 400,00
1.1.1 Zmiany kapitatu zakladowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
;i(zrésjp'ta" zakladowy na koniec 110 400,00 110 400,00 110 400,00 110 400,00
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4.1.1. Zmiana kapitatu zapasowego 0,00 0,00 (27 615,70) 84 516,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 84 516,00
- emisji akcji powyzej wartosci

nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- Z podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 84 516,00
b) zmniejszenia z tytutu 0,00 000 (27 615,70) 0,00
akcjonariuszy mniejszosciowych

- utworzenie kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
- zakup akgciji 0,00 0,00 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycie strat 0,00 0,00 (257 615,70) 0,00
ﬁfr'egfp'ta* zapasowy na koniec 1165469,05 119308475 1165469,05 1193 084,75
6.1 Zmiany pozostaiych kapitatow 1000 000,00 1000000,00 1000000,00 1000 000,00
rezerwowych

a) zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe 1000000,00  1000000,00 1000000,00 1000 000,00
na koniec okresu

7.1 Zysk / (strata) z lat ubiegtych na 0,00 0.00 0.00 0.00
poczgtek okresu

7.1.1. Zysk z lat ubiegtych na 0,00 0.00 0.00 0.00
poczatek okresu

7.2. Zysk z lat ubiegtych na 0.00 0.00 0.00 0.00
poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenia 0,00 0,00 910 784,30 1519 716,00
- z tytutu przeniesienia

ubiegtorocznego wyniku 0,00 0,00 910 784,30 1519 716,00
finansowego

b) zmniejszenia 0,00 0,00 (910 784,30) | (1519 716,00)
- z tytutu odpiséw z zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00
- Z tylutu podziafu zysku — wyptata 0,00 000  (938400,00) (1435 200,00)
dywidendy

-z t_ytu+u podziatu zysku — zasilenie 0.00 0.00 27 615,70 (84 516,00)
kapitatu zapasowego

7.3._Zysk / (Strata) z lat ubiegtych na 0,00 0.00 0.00 0,00
koniec okresu

8. Wynik netto 387 975,18 543 684,93 659 275,12 890 250,77
a) zysk netto 383 018,13 544 865,59 662 014,98 890 401,34
b) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) udziaty mniejszosci 4 957,05 (1 180,66) (2 739,86) (150,58)
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8. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe DEKTRA
SA

8.1. Bilans jednostkowy DEKTRA SA sporzadzony na dzien
30.09.2019 r. oraz dane porownawcze

Stan na 30.09.2019 Stan na 30.09.2018
AKTYWA PLN PLN

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

1. Srodki trwate: 61 426,98 69 481,24
a) urzadzenia techniczne i maszyny 9 393,74 9 486,90
b) srodki transportu 52 033,24 59 994,34
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00

1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
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1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. Dlugoterminowe aktywa finansowe: 1471 000,00 1431 000,00
a) w jednostkach powigzanych 1431 000,00 1431 000,00
b) w pozostatych jednostkach 40 000,00 0,00
2. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

0,00

0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

0,00

109,49

1. Towary

3 343 051,73

3418 937,94

2. Zaliczki na dostawy

0,00

246 326,89

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 3 874,86 5951,81
a) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2796 516,33 2 639 648,06
a) z tytutu dostaw i ustug 2796 394,83 2 639 648,06
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczeh spotecznych i 0.00 0.00
zdrowotnych oraz innych swiadczen ! '

c) inne 0,00 0,00
d) dochodzone na drodze sgdowej 121,50 0,00

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 53 536,34 36 235,75
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 53 536,34 36 235,75
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

- prenumeraty i ubezpieczenia

1 955,22

2 345,28
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Stan na 30.09.2019 | Stan na 30.09.2018
PASYWA PLN PLN

PASYWA RAZEM 7 731 361,46 7 850 036,46
A. KAPITAL WELASNY 3482 857,15 3795 474,73
I. Kapitat zaktadowy 110 400,00 110 400,00
Il. Kapitat zapasowy 1667 518,00 1770 497,40
lll. Pozostate kapitaty rezerwowe 1 000 000,00 1 000 000,00
IV. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
V. Zysk (strata) netto 704 939,15 914 577,33
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 4 248 504,31 4 054 561,73
l. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Il. Zobowiagzania diugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) inne 0,00 0,00
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 4 248 504,31 4 054 561,73
1. Wobec jednostek powigzanych 1836 786,58 1529 806,89
a) z tytutu dostaw i ustug 1 836 786,58 1529 806,89
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 2411 717,73 2491 297,61
a) kredyty i pozyczki 1776 731,88 1632 000,00
b) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
¢) z tytutu dostaw i ustug 221 546,76 586 791,02
d) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 413 339,09 272 136,59
e) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
f) inne 100,00 370,00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenie miedzyokresowe 0,00 33 457,23
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1. Inne rozliczenia miedzyokresowe

0,00

33 457,23

- krotkoterminowe

0,00

33 457,23

8.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat DEKTRA SA za
1l kwartat 2019 r. wraz z danymi poréwnawczymi

Trese 01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

A. Przychody netto ze sprzedazy i | 5 405 10521|  6543210,83| 14237982,07| 15317 185,14
zréwnanie z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych 15 280,81 22 220,87 37 643,44 44 934,17
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Przychody netto ze sprzedazy | 5 05 10521|  6543210,83| 14237982,07| 15317 185,14
towarow i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 4974 522,88 5890 384,79| 13 368 186,02 14 224 673,94
l. Amortyzacja 12 990,57 10 570,17 36 842,29 32 408,07
Il. Zuzycie materiatow i energii 20 620,95 26 862,17 67 107,82 78 148,94
lll. Ustugi obce 353 448,64 411 221,81 906 018,85 1 037 034,40
IV. Podatki i optaty 0,00 6 430,00 709,00 6 801,00
V. Wynagrodzenia 151 482,33 147 121,27 472 636,05 432 680,73
VI. Ubezpieczenia spoteczne i
. P . 25 828,89 26 814,41 87 879,39 76 061,30
inne swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2 459.48 987,04 21 710,70 14 336,10
VIII. Wartosci sprzedanych

L. . 1z 4 407 692,02 5260 377,92| 11775 280,92 12 547 203,40
towarow i materiatow
g)' Zysk (strata) ze sprzedazy (A- 433 582,33 652826,04| 86979605  1092511,20
D. Pozostate przychody 3078,35 10 025,32 27 296,20 16 770,95
operacyjne
I. Zysk ze zbycia 0.00 0.00 0.00 0.00

niefinansowych aktywow
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trwatych

Il. Inne przychody operacyjne 3 078,35 10 025,32 27 296,20 16 770,95
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 1,87 0,00 13,47
I. Inne koszty operacyjne 0,00 1,87 0,00 13,47
Ebﬁ?/:gygiterfz?;)+2[)c_jéi)a*aanéCi 436 660,68 662 849,49 897 092,25 1 109 268,68
G. Przychody finansowe 12 844,43 49 360,21 29 829,94 61 866,30
|. Odsetki: 233,39 1 838,60 955,86 3 444,66
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Inne 12 611,04 47 521,61 28 874,08 58 421,64
'Z‘)’;S?({a"(’:"ri]de"dy t udzialy w 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 18 287,36 15 125,71 51 001,04 34 013,65
|. Odsetki: 15 237,24 15 125,71 47 950,92 34 013,65
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Inne 3 050,12 0,00 3 050,12 0,00
; éfok dgsrtgi;?)(é féiﬂ";"”"é"i 431 217,75 697 083,99 875921,15| 1137 121,33
J. Zysk (strata) brutto (1+J) 431 217,75 697 083,99 875 921,15 1137 121,33
K. Podatek dochodowy 82 165,00 135 116,00 170 982,00 222 544,00
L. Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)

M. Zysk (strata) netto (K-L-M) 349 052,75 561 967,99 704 939,15 914 577,33
8.3. Jednostkowy rachunek przeptywédw pienieznych
DEKTRA SA za Il kwartat 2019 r. wraz z danymi
poréwnawczymi

Trese 01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

i éggg;i";jﬁg"iei”y"h 315 850,89 210304,17| 896 176,55 31 958,02
I. Zysk (strata) netto 349 052,75 561 967,99 704 939,15 914 577,33
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Il. Korekty razem (33 201,86) (342 573,82) 191 237,40 (882 619,31)
1. Amortyzacja 12 990,57 10 570,17 36 842,29 32 408,07
2. (Zysk) straty z tytutu réznic 0.00 0.00 0.00 0.00
kursowych

3. Odsetki i udzialy w zyskach 16 374,94 (183519)|  26417,94 (3 102,39)
(dywidendy)

4. (Zysk) gtrgta z dziatalno$ci 0.00 0.00 0.00 0.00
inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw 0,00 (109,49) 109,49 (109,49)
6. Zmiana stanéw zapasow 41 064,11 (241 846,74)| 1859 660,63 (889 048,95)
7. Zmiana stanu naleznosci (42 077,53) (339 238,62) | (1874 627,96)| (1511 054,29)
8. Zmiana stanu zobowigzan

krotkoterminowych, z wyjatkiem (61 553,95) 214 465,08 142 444,95 1450 528,53
pozyczek i kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczen 0,00 15 420,97 390,06 37 759,21
miedzyokresowych

10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
2 [P SR [P (2517,58) 1838,60| (73 964,11) (1886,23)
z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 233,39 1 838,60 955,86 3 444,66
1. Zby’cie warto$ci rzeczowych 0,00 0.00 0.00 0,00
aktywow trwatych

2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 233,39 1 838,60 955,86 3 444,66
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 233,39 1 838,60 955,86 3 444,66
- dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 233,39 1 838,60 955,86 3 444,66
- inne wptywy z aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych

Il. Wydatki 2 750,97 0,00 74 919,97 5 330,89
1. Nabycie rzeczowych aktywéw 2 750,97 0.00 34 919,97 5 330,89
trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 40 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 40 000,00 0,00
- udZ|eIon<_a pozyczki 0.00 0.00 0.00 0.00
dtugoterminowe

C. Przeptywy srodkow

pienieznych z dziatalnosci (694 765,99) (1118 203,41)| (895 531,46) (378 542,27)
finansowej
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I. Wplywy (6 785,10) 317 000,00 45524234 1144 578,38
1. Wplywy netto z emisji akciji 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki, inne (6 785,10) 317 000,00 455 242,34 1144 578,38
3. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 687 980,89 1435203,41| 1350773,80 1523 120,65
1. Dywidendy i inne wyptaty na 938400,00|  1435200,00| 938 400,00| 1435 200,00
rzecz wiascicieli

2. Spfaty kredytéw i pozyczek (267 027,44) 0,00 385 000,00 87 578,38
3. Odsetki 16 608,33 3,41 27 373,80 342,27
4. Ptatnosci z uméw leasingu 0,00 0,00 0.00 0.00
finansowego

5. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

- zmiana stanu srodkéw

pienieznych z tytutu réznic
kursowych

8.4. Jednostkowe zestawienie zmian na kapitale wtasnym

DEKTRA SA za Il kwartat 2019 r. wraz z danymi
poréwnawczymi
Wyszezeadlnienie 01.07.2019- 01.07.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
¥ 9 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

1. Kapitat wtasny na poczatek okresu
po korektach

3 133 804,40

3 233 506,74

3 716 318,00

4 316 097,40

1.1. Kapitat zaktadowy na poczatek
okresu

110 400,00

110 400,00

110 400,00

110 400,00
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1.1.1 Zmiany kapitatu zakladowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat zakiadowy na koniec 110 400,00 110 400,00| 110 400,00 110 400,00
okresu

il:reKs?Jplta* zapasowy na poczatek 166751800 1770497,40| 1770497,40| 1641 668,44
4.1.1. Zmiana kapitatu zapasowego 0,00 0,00 (102 979,40) 128 828,96
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 835 420,60 128 828,96
- emisji akq| powyzej wartosci 0,00 0,00 0,00 0.00
nominalnej

- z podziatu zysku 0,00 0,00 835 420,60 128 828,96
b) zmniejszenia 0,00 0,00 (938 400,00) 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00 (938 400,00) 0,00
- utworzenie kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Kapitat zapasowy na koniec 1667518,00| 1770497,40| 166751800 1770 497,40
okresu

6.1 Zmiany pozostatych kapitatow 1000000,00/ 1000000,00| 1000000,00| 1000 000,00
rezerwowych

a) zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
6.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na | ) 500 00| 1000000,00/ 100000000 1000 000,00
koniec okresu

7.1 Zysk / (strata) z lat ubiegtych na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu

7.1.1. Zysk z lat ubiegtych na 0,00 0.00 0.00 0,00
poczatek okresu

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek 0,00 0,00 0,00 0.00
okresu, po korektach '
a) zwiekszenia 0,00 0,00 835 420,60 1564 028,96
- 2 tytulu przeniesienia 0,00 000 835420,60| 156402896
ubiegtorocznego wyniku finansowego

b) zmniejszenia 0,00 0,00 (835 420,60)| (1564 028,96)
- z tytutu odpiséw z zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00
- 2 tytulu podzialu zysku — wyptata 0,00 0,00| (938400,00)| (1435 200,00)
dywidendy
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-z tlytuiu podziatu zysku — zasilenie 0,00 0,00 102 979,40 (128 828.96)
kapitatu zapasowego

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu

7.4..Zysk / (Strata) z lat ubiegtych na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu

8. Wynik netto 349 052,75 561 967,99 704 939,15 914 577,33
a) zysk netto 349 052,75 561 967,99 704 939,15 914 577,33
b) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
C) strata 0,00 0,00 0,00 0,00

9. Dziatalnosé Grupy Kapitatowej

9.1. Istotne zdarzenia, ktoére wystgpity w okresie objetym
raportem

Trzeci kwartat jest zwyczajowo okresem o zwiekszonym popycie na towary z oferty
handlowej Emitenta. Raportowany okres byt zatem czasem intensywnej pracy catego
przedsiebiorstwa w zakresie wysytania ofert, przyjmowania i realizacji zaméwieh
handlowych.

W dniu 4 wrzes$nia 2019 roku wyptacono dywidende za rok 2018 w wysokosci 0,85 zt na 1

akcje.
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9.2. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

Sytuacja w branzy budowlanej

Gtéownymi odbiorcami towaréw oferowanych zaréwno przez Spoétke Dektra SA, jak
rowniez przez Spotke zalezng Indiver SA, sg dystrybutorzy materiatéw budowlanych,

gtéownie sieci handlowe, grupy zakupowe oraz hurtownie wielooddziatowe.

Na pogorszenie sytuacji w budownictwie wskazuje Instytut Rozwoju
Gospodarczego Szkoty Giéwnej Handlowej w Warszawie, ktéry systematycznie prowadzi
badania koniunktury stanowigce podstawe diagnozowania sytuacji gospodarczej kraju.
Z aktualnego badania okresowego nr 104 "Koniunktura w budownictwie. Il kwartat
2019"., nie wytania sie zbyt optymistyczna wizja z sytuacji w tej branzy:

W Il kwartale 2019 roku ogdlny wskaznik koniunktury w budownictwie (IRGCON)
przyjat wartosé¢ 11,4, mniejszg o 12,6 punktu niz w IlIl kwartale ubiegtego roku. Gtebszy
spadek w poréwnaniu do Ill kwartatu z poprzedniego roku byt obserwowany jedynie
w 2012 roku (o 28,8 punktu), czyli w kwartale dotknietym kryzysem zadtuzeniowym
w strefie euro. W 2009 roku (kryzys kredytéw sub-prime) spadek wynidst 11,1, czyli byt

nawet mniejszy niz obecnie.

Wskaznik koniunktury w sektorze publicznym zmniejszyt sie w pordwnaniu
z Il kwartatem 2018 roku o 7,5 punktu, w prywatnym o 13,6 punktu. W biezgcym
kwartale najnizszy wskaznik wystepuje dla krajowych zakitadéw oséb fizycznych (0,5),
a najwyzsze wskazniki, podobnie jak w ubiegtym kwartale, wystepujg w grupach
przedsiebiorstw panstwowych (38,0) oraz zaktaddéw zatrudniajgcych powyzej 100 oséb
(67,5). W uktadzie regionalnym najwyzszy wskaznik wystepuje w regionie potudniowo-
zachodnim (31,3), najnizsze natomiast w regionie centralnym (-3,3) oraz makroregionie
wojewddztwa mazowieckiego (1,5).

Mimo sezonu korzystnego dla budownictwa, w analizowanych grupach zaktadéw
obserwujemy wyrazne pogorszenie w zakresie produkcji, zatrudnienia, wykorzystania
mocy produkcyjnych, inwestycji, portfela zamoéwien, a takze ocen wtasnej sytuacji
finansowej i ocen sytuacji panujacej w budownictwie oraz gospodarce ogotem.
Szczegdlnie niepokojace wyniki dotyczg =zaktadow zajmujacych sie wznoszeniem
budynkéw oraz budowg obiektéw inzynieryjnych. Wséréd analizowanych grup zaktadoéw

budowlanych niemal pod kazdym wzgledem najlepiej prezentujg sie zaktady pahstwowe.

Nastgpita zmiana uktadu barier ograniczajgcych rozwdj branzy. Konkurencja
wewngtrz gatezi jest obecnie gtéwnag barierg, wskazang przez 45,3% zaktadow

budowlanych (w poprzednim kwartale 37,4%). Druga barierg ponownie sg nadmierne
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obcigzenia podatkowe, jednak obecnie wskazane przez 41,5% zaktaddéw, czyli o 1,2
punktéw procentowych wiecej niz w poprzednim kwartale. Dotkliwos¢é problemow
zwigzanych ze znalezieniem pracownikéw o wysokich kwalifikacjach ponownie wzrosta -
w poréwnaniu z minionym kwartatem deklaruje ten problem o 5 punktéw procentowych
wiecej zaktadéw. Podobng sytuacje obserwujemy réwniez przy zatrudnianiu pracownikow
o niskich kwalifikacjach, o czym $wiadczy wzrost liczby zaktadow zgtaszajgcych ten

problem o 7,3 punktéw procentowych.”

Na pogorszanie sie koniunktury w budownictwie zwraca uwage réwniez Monika
Czechowska w publikacji Koniunktura w budownictwie we wrze$niu. Firmy budowlane

budujg po kosztach opublikowanej w www.muratorplus.pl w dniu 23 wrzesnia 2019 roku:

LW tym roku najwyzszy wskaznik koniunktury w budownictwie odnotowano w kwietniu
(+8,9) i od tamtego czasu koniunktura spada. Firmy budowlane jednak chyba mniej
martwig sie o przyszte zamodwienia, jak o warunki realizacji inwestycji, na ktére zostaty
podpisane juz umowy. Wiele firm przestato liczy¢ na interwencje panstwa w sprawie
waloryzacji uméw i zamierza walczy¢ w sgdach o wynagrodzenia kompensujgce m.in.

podwyzke cen materiatow budowlanych.”

Kwestia waloryzacji inwestycji publicznych w toku to =zagadnienie, ktore

wielokrotnie byto przedmiotem dyskusji w sferze publicznej.

Miedzy innymi portal www.bankier.pl w dniu 20 sierpnia 2019 roku zamie$cit
publikacje Fala upadto$ci w budowlance coraz blizej. Zagrozonych jest 85 tys. miejsc
pracy, ktérg opart na informacjach przedstawionych przez ,Rzeczpospolitg”. W jej tresci
czytamy: Budowa drég i kolei przestaje sie optaca¢ z powodu wzrostu kosztéow
materiatow i robocizny. Konsekwencjg moze byc¢ likwidacja nawet 85 tys. miejsc pracy i
strata 4,2 mld zt unijnego dofinansowania. Do tego dojdzie jeszcze opodznienie
w realizacji inwestycji srednio o 20-26 miesiecy.

Organizacje skupiajgce firmy budowlane policzyty, Zze ceny materiatéow
budowlanych i robocizny wzrosty pomiedzy 2016 r. a 2019 r. od 20 do nawet 60 proc.
i rosng nadal. Z wyliczen Centrum Analiz Legislacyjnych i Polityki Ekonomicznej (CALPE)
przy Federacji Przedsiebiorcow Polskich wynika, ze "w ciggu ostatnich trzech lat cement
podrozat o 44 proc., asfalt o 62 proc., stal zbrojona o 53 proc. Do tego doszty podwyzki
cen oleju napedowego o 28 proc., a takze wzrost przecietnego wynagrodzenia

w sektorze budowlanym o 20 proc." - czytamy w "Rzeczpospolitej".

Stawki w umowach zawartych w latach 2015-17 pozostajg jednak niezmienione,

przez co kontrakty te generujg ogromne straty, zagrazajace bezposrednio pitynnosci
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finansowej wykonawcow.

Straci tez sektor finanséw publicznych - od 23 nawet do 89 proc. wartosci
zawieranych ponownie uméw - wynika z opracowania CALPE. Waloryzacja kosztowataby
od 1,5 mld do 2,7 mld zt. Koszt zrywania umdw i rozpisywania ponownych kontraktéw
moze wynies¢ az 4,7 mld zt, a wliczajgc straty z powodu upadtosci firm — przekroczytyby
10 mld zt. Ponoszone na budowach straty ostabiajg tez zdolnos$¢ firm do pozyskiwania

nowych kontraktéw.”

Oceny aktualnej sytuacji branzy dokonuje réwniez firma doradcza Deloitte
w raporcie ,Polskie spotki budowlane 2019 - najwazniejsi gracze, kluczowe czynniki
wzrostu i perspektywy rozwoju branzy”. Wedtug Pawita Sadowskiego, jednego z autoréow
w/w raportu, w tym roku obserwujemy nizszg dynamike wzrostu produkcji budowlanej ze
wzgledu na wysoki poziom, jaki zostat osiggniety w roku poprzednim a takze (na obecny
moment) mniejszg podaz projektow ze strony instytucji publicznych. Wiele
przedsiebiorstw budowlanych posiada bogaty portfel zamodwien zabezpieczajgcy ich
przychody w najblizszych 2-3 latach. Z drugiej strony znajdujg sie pod presjg kosztowg
spowodowang dalszym trendem wzrostowym cen robocizny | materiatow. W sytuacji
planowanej kumulacji projektow drogowych i kolejowych na najblizsze 2-3 lata oraz

kosztéow pracy, presja na wzrost kosztéow firm budowlanych moze nadal sie utrzymywac.

Wspoitworca raportu tukasz Michorowski, odnoszac sie do faktu, ze dla
najwiekszych spotek budowlanych $rednia marza operacyjna spadta z poziomu 7,2% w
roku 2017 do poziomu 3,7% w 2018, wskazuje: ,Jest to odzwierciedlenie wzrostu
kosztow pracy i materiatéw, ktéorego nie udato sie zrekompensowaé¢ wzrostem cen ustug
budowlanych. Rosngce ceny materiatow, problemy ze znalezieniem firm
podwykonawczych oraz doswiadczonych i mobilnych pracownikéw zgtaszane sag przez
najwieksze przedsiebiorstwa budowlane jako gtéwne bariery w prowadzeniu

dziatalnosci”.

Wedtug danych o Sytuacji spoteczno-gospodarczej w kraju w Ill kwartatach 2019

roku opublikowanych na www.stat.gov.pl przez Gitéwny Urzgd Statystyczny w dniu 23

pazdziernika 2019 roku, w okresie styczen-wrzesien br. produkcja budowlano-montazowa
zrealizowana na terenie kraju byta o 5,3% wyzsza niz przed rokiem (wobec wzrostu o
19,8% w analogicznym okresie ub. roku). W kolejnych kwartatach br. obserwowano

stopniowe ostabienie dynamiki produkcji.

Wzrost produkcji budowlano-montazowej w stosunku do okresu styczen—wrzesien

ub. roku notowano we wszystkich dziatach budownictwa, tj. w przedsiebiorstwach
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zajmujgcych sie gtéwnie budowg obiektow inzynierii ladowej i wodnej — o 8,7%, budowa
budynkéw — 0 4,1% oraz robotami budowlanymi specjalistycznymi — o 1,7%.

Wsréd podmiotédw specjalizujgcych sie w budowie obiektow inzynierii Ilgdowej
i wodnej najwyzszy wzrost produkcji w stosunku do okresu styczen-wrzesien ub. roku
notowano w jednostkach =zajmujgcych sie gtéwnie budowg rurociggdéw, linii
telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych - o 19,3%; w przedsiebiorstwach
specjalizujgcych sie w budowie drég kotowych i szynowych wzrost wyniést 6,4%,
a w podmiotach zajmujgcych sie gtownie budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowe]j
i wodnej — 2,4%. W dziale budowa budynkéw produkcja znacznie zwiekszyta sie
w podmiotach specjalizujgcych sie w realizacji projektow zwigzanych ze wznoszeniem
budynkéw — o 36,6%, a w niewielkim stopniu w jednostkach zajmujgcych sie gtdéwnie
robotami zwigzanymi ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych (gtéwna
grupa dziatu) — 0 0,5%. W dziale robd6t budowlanych specjalistycznych produkcja wzrosta
w jednostkach wykonujgcych gtéwnie instalacje elektryczne, wodno-kanalizacyjne
i pozostate instalacje budowlane — o 9,9% oraz roboty budowlane wykohczeniowe -
0 7,3%; spadek produkcji obserwowano natomiast w podmiotach specjalizujgcych sie
w rozbiorce i przygotowaniu terenu pod budowe - o 17,1% oraz pozostatych

specjalistycznych robotach budowlanych — o 6,3%.

W pazdzierniku br. ogélny klimat koniunktury w budownictwie oceniany jest
nieznacznie pozytywnie, gorzej niz przed miesigcem. Zarowno oceny biezgce, jak i
przewidywania w zakresie portfela zaméwien krajowych, produkcji budowlano-
montazowej oraz sytuacji finansowej przedsiebiorstw sg bardziej negatywne niz
formutowane we wrzes$niu br. Pogorszyty sie takze niekorzystne prognozy dotyczgce
portfela zamodéwien zagranicznych. Firmy budowlane zapowiadajg zmniejszenie
zatrudnienia w najblizszych trzech miesigcach; nadal spodziewajg sie wzrostu cen robot

budowlano-montazowych.

Jako gtéwne utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci budowlanej, podobnie jak
przed miesigcem, wskazywane sg koszty zatrudnienia, niedobdér wykwalifikowanych
pracownikOow oraz wysokie obcigzenia na rzecz budzetu. W skali roku wzrosta dotkliwos$¢
m.in. bariery zwigzanej z niepewnoscig ogélnej sytuacji gospodarczej, a zmalato
znaczenie m.in. niedoboru wykwalifikowanych pracownikéw oraz kosztow materiatow.

Przedsiebiorstwa budowlane oceniajg wykorzystanie mocy produkcyjnych na

86,3%, tj. 0 0,7 p.proc. mniej niz w analogicznym miesigcu ub. roku.
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Sytuacja w przemysle

Na pogorszenie koniunktury w przemysle wskazuje Instytut Rozwoju
Gospodarczego Szkoty Giéwnej Handlowej w Warszawie, ktéry systematycznie prowadzi
badania koniunktury stanowigce podstawe diagnozowania sytuacji gospodarczej kraju. Z
badania Koniunktura w przemy$le. WRZESIEN 2019. Badanie okresowe IRG SGH nr 372
wynika, iz we wrze$niu koniunktura w przemysle przetwdérczym pogorszyta sie. W
dalszym ciggu wartosci sald i wskaznikéw koniunktury sg ujemne. Narastaja spadki
wartosci wskaznikéw i sald w stosunku do wartosci sprzed roku. Nasila sie negatywne

oddziatywanie czynnikdéw cyklicznych:

,0g06lny wskaznik koniunktury w przemysle przetwdérczym IRG IND zmniejszyt
swojg wartos¢é w ciggu miesigca o 0,2 pkt., do poziomu -10,6 pkt. Jest nizszy od wartosci
sprzed roku o 12,1 pkt. Spadek wartosci wskaznika odnotowaty zaréwno firmy prywatne
jak i publiczne. W tym badaniu tylko salda zamdéwien ogdétem i ocen ogdlnej sytuacji
gospodarczej kraju zwiekszyty swojg wartos¢. Zmniejszyty sie salda produkcji, zaméwienh
eksportowych, zapasow, zatrudnienia oraz sytuacji finansowej przedsiebiorstw. Réznice
w ocenach firm prywatnych i publicznych dotyczg ocen sytuacji biezgcej. Przewidywania
na najblizsze miesigce sg zgodne i pesymistyczne.

Zmiany koniunktury byty zréznicowane w poszczegdélnych wyréznionych
przekrojach. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowych poprawe koniunktury
odnotowano w przedsiebiorstwach produkujgcych nietrwale dobra konsumpcyjne. W
przekroju wedtug wielkosci firm poprawa miata miejsce w przedsiebiorstwach
zatrudnianych do 50, od 51 do 250 i ponad 500 pracownikéw. W przekroju regionalnym
poprawe koniunktury odnotowano w regionach pétnocno-zachodnim, potudniowo-
zachodnim, wschodnim i wojewddztwie mazowieckim. W pozostatych, koniunktura
pogorszyta sie. Najwyzszg wartos¢, 6,1 pkt., wskaznik koniunktury przyjat dla regionu

poétnocno-zachodniego. Najnizsza, -22,6 dla regionu wschodniego.

Gtéwny Urzad Statystyczny na www.stat.gov.pl wskazuje, iz ceny produkcji

sprzedanej przemystu we wrzesniu 2019 r. byty wyzsze o 0,4% w porownaniu z
poprzednim miesigcem. Wzrost cen zanotowano we wszystkich sekcjach przemystu z
wyjatkiem wytwarzania i zaopatrywania w energie elektryczng, gaz, pare wodng i goracg
wode, gdzie odnotowano spadek cen o 0,1%. Najbardziej wzrosty ceny w gérnictwie i
wydobywaniu o 1,4%, w tym w goérnictwie rud metali o 3,8% przy spadku cen w

wydobywaniu wegla kamiennego i wegla brunatnego (lignitu) o 0,3%.

Publikowane przez GUS informacje o o0gdélnym klimacie koniunktury w

przetwérstwie przemystowym pokazuja, ze wartos¢ wskaznika spadta pomiedzy
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czerwcem a wrzedniem z 5,2 na 0,2.
Poprawe koniunktury sygnalizuje 13,7% przedsiebiorstw, a jej pogorszenie -
13,5% (przed miesigcem odpowiednio 15,2% i 10,9%). Pozostate przedsiebiorstwa

uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Sytuacja w rolnictwie
Rolnictwo i ogrodnictwo to druga, istotna dla Grupy Kapitatowej, grupa odbiorcow.

Instytut Rozwoju Gospodarczego SGH zawiadamia o poprawie koniunktury w
polskim rolnictwie w raporcie ,Stabsza od przewidywanej poprawa koniunktury rolnej” 111

kwartat 2019. Badanie okresowe nr 124:

W trzecim kwartale 2019 r. koniunktura w polskim rolnictwie ponownie poprawita
sie, cho¢ poprawa jest mniejsza niz w drugim kwartale. Wartos¢ wskaznika koniunktury
IRG SGH (IRGAGR) wzrosta o 4,8 punktu, z poziomu -3,8 pkt do 1,0 pkt (przed
kwartatem wzrost wyniést 8,1 pkt). Poprawa koniunktury jest skutkiem wzrostu
przychoddéw pienieznych gospodarstw rolnych (mniejszego od spodziewanego kwartat
temu). Wartosé wskaznika wyréwnanych przychoddéw, sktadowej IRGAGR, zwiekszyta sie
o 8,2 pkt (o 9,2 pkt w Il kwartale), z wysokosci -11 pkt do -2,8 pkt. Pogorszyty sie
natomiast nastrojow rolnikéw; warto$é mierzgcego je wskaznika zaufania, drugiej ze
sktadowych ogélnego wskaznika koniunktury, obnizyta sie o 2,0 punkty i wynosi 8,5 pkt.
Po raz pierwszy od 2,5 roku zaréwno wskaznik koniunktury, jak i wskazniki czgstkowe sg
wyzsze niz rok wczesniej. Wskaznik IRGAGR przebit linie trendu, co zwykle oznacza, ze
jego wzrost bedzie kontynuowany, lecz w nizszym tempie. Linia sktadnika cyklicznego na
rysunku wyzej wyptaszczyta sie, co moze wskazywaé¢, iz trwajgca od Il kwartatu 2017 r.
tendencja spadkowa wskaznika koniunktury dobiegta konca. Jednak poprawa koniunktury
w Il kwartale br. ma wyraznie charakter zmiany sezonowej, jest bowiem stabsza niz
zwykle o tej porze roku. Wprawdzie rolnicy spodziewajg sie poprawy swojej sytuaciji
finansowej w kolejnym kwartale, a wartosci gtdbwnych sald odpowiedzi na pytania ankiety
badania koniunktury rolnej wzrosty zaréwno w skali kwartatu jak i roku, to, biorgc
wszystkie te okoliczno$ci pod uwage, a nadto fakt, iz w czwartym kwartale roku
natezenie aktywnos$ci rolniczej zwykle ulega spadkowi z uwagi na warunki klimatyczne,

najblizsze perspektywy rozwojowe w rolnictwie trudno ocenia¢ optymistycznie.”

Sytuacja ogdélna w kraju

Jak wynika z danych GUS, ogélny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej
GUS (SI1) wynosit 100,2 we wrzes$niu 2019 r. wobec 100,4 w sierpniu i w poréwnaniu do

104,8 rok wczes$niej.
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Natomiast wskaznik ufnos$ci konsumenckiej (BWUK) okreslajgcy biezgce i
oczekiwane tendencje konsumpcji indywidualnej byt we wrzesniu na poziomie 10,2, zas
w sierpniu wynosit 8,2. Wszystkie sktadowe wskaznika uzyskaty warto$ci wyzsze niz
przed miesigcem. Najwieksze wzrosty odnotowano dla ocen przysztej sytuacji finansowej
gospodarstwa domowego (o 3,6 p. proc.) oraz obecnej sytuacji ekonomicznej kraju (o 3,0
p. proc.).

W odniesieniu do wrzesnia 2018 r. obecna wartos¢ BWUK jest wyzsza o 3,3 p.

proc.

W koncu wrzesnia br. stopa bezrobocia rejestrowanego wyniosta 5,1%, - dla
porownana na koniec marca wynosita - 5,3%. W wojewoddztwach stopa bezrobocia

ksztattowata sie w granicach od 2,8% w wielkopolskim do 8,6 % w warminsko-mazurskim.

Instytut Rozwoju Gospodarczego SGH w IIl kwartale 2019 r. odnotowat

pogorszenie koniunktury w gospodarce polskiej:

,Wartos¢ barometru IRG SGH (BARIRG) w Ill kwartale 2019 r. wynosi -5 pkt.
Dodatnie warto$ci przyjety wskazniki koniunktury w budownictwie, rolnictwie i sektorze
bankowym. W przemys$le, handlu, gospodarstwach domowych i transporcie

samochodowym wskazniki koniunktury przyjety warto$ci ujemne.

W ujeciu kwartalnym warto$¢ barometru zmniejszyta sie o 4,3 pkt. Spadek
wartosci barometru jest wiekszy od $redniego spadku dla tej pory roku. Najwieksze
pogorszenie koniunktury miato miejsce w transporcie samochodowym, gdzie wskaznik
koniunktury zmniejszyt sie o 29,8 pkt. Wysokie spadki wartosci wskaznikow miaty takze
miejsce w przemys$le przetworczym (12,2 pkt.) i budownictwie (11,1 pkt.). Mniejszy
spadek, o 3,3 pkt., miat miejsce w handlu. Ltgcznie te cztery sektory przyczynity sie do
spadku wartosci barometru o 7,6 pkt. Poprawe odnotowano w rolnictwie, sektorze
bankowym i gospodarstwach domowych. Poprawa koniunktury w tych trzech obszarach

spowodowata zmniejszenie spadku wartos$ci barometru o 3,3 pkt.

W skali roku wartos¢ barometru spadta o 9,3 pkt. Jest to skutek spadkéw wartosci
wskaznikow koniunktury w przemysle, budownictwie, handlu, gospodarstwach domowych,
transporcie i sektorze bankowym. Roczne przyrosty wartosci wskaznikéw odnotowano
tylko w rolnictwie i gospodarstwach domowych. Analiza zaréwno kwartalnych, jak i
rocznych zmian wartos$ci wskaznikéw koniunktury w poszczegdlnych branzach wskazuje
na pogtebianie sie negatywnego oddziatywania czynnikéw cyklicznych. W czwartym
kwartale ustaje pozytywne oddziatywanie czynnikéw sezonowych. Nalezy zatem

oczekiwaé¢ dalszego pogorszenia koniunktury.”
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Komentarz szczegétowo opisujacy czynniki i zdarzenia ksztaltujace wynik

finansowy Il kwartatu 2019 r.

1

Na wynik finansowy poszczegdlnych kwartatow jak i catego 2019 roku rzutujag
koszty finansowania zewnetrznego oraz zwiekszone wydatki na magazynowanie towaréow
handlowych. Koszty te istotnie wptynety na kalkulacje zysku. Spétka podjeta dziatania
zmierzajgce do obnizania tych kosztow, ktorych efekt bedzie widoczny w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

Zysk ze sprzedazy w Ill kwartale zmniejszyt sie z uwagi na mniejszg sprzedaz
czesci produktéw, na ktére miaty wptyw niesprzyjajgce warunki atmosferyczne. Dotyczy
to miedzy innymi sfery budownictwa, w ktérej pewne dziatania nie mogg by¢
podejmowane przy zbyt wysokich temperaturach, np. problematyczne jest ocieplanie

budynkéw z wykorzystaniem oferowanej przez Emitenta siatki podtynkowej.
2

Pojawienie sie pozycji dtugoterminowe aktywa finansowe wynika z nabycia

mniejszosciowego udziatu w spotce, bedacej dystrybutorem produktéw Spoiki.
3

Zmniejszona jest wartos¢ rozliczen miedzyokresowych kosztéw, ktére dotyczyty
naliczonych odsetek od pozyczek krotkoterminowych. W roku 2019, stosownie do
zalecen otrzymanych w trakcie badah sprawozdan finansowych, zwiekszajg one wartosc¢
pozyczek. Z uwagi na sprzedaz towarow zmniejszyt sie stan zapaséw w magazynie
w porodwnaniu do okresu sprzed roku.

4

Zobowigzania z tytutu biezgcych podatkéw (VAT) wynika z faktu zwiekszonej
sprzedazy na terenie Polski towaru nabytego uprzednio w ramach transakcji

wewngtrzwspdélnotowej.

10. Informacje Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie
objetym raportem podejmowano w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci

W przedstawianym w raporcie kwartale Emitent koncentrowat sie na biezgcej
sprzedazy oraz dziataniach obejmujgcych prezentacje towaréw wprowadzanych do oferty

handlowej, tj. folie opakowaniowe.
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11. Stanowisko odnosnie realizacji prognoz finansowych

Emitent nie podat prognoz wynikéw finansowych na rok 2019.

12. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej DEKTRA SA

W dniu 30 wrzes$nia 2019 r. zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej DEKTRA SA,
w przeliczeniu na petne etaty, wynosito 18 os6b i byto analogiczne z zatrudnieniem
w dniu 30.09.2018 r.

13. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji, o ktérych mowa w § 10 pkt
13a) Zalacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Nie dotyczy.

14. Oswiadczenie Zarzagdu DEKTRA SA dotyczace informacji
finansowych za Il kwartat 2019 roku i danych
poréwnawczych

Zarzagd os$wiadcza, ze wediug jego najlepszej wiedzy, dane finansowe za Il
kwartat 2019 roku i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Spotke, a zawarte w nich informacje odzwierciedlajg prawdziwy obraz

rozwoju i osiggniec¢ firmy.
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