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1. Dywidenda w Dektra SA

W dniu 6.05.2020 roku miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta, w trakcie ktérego przyjeto rekomendowany przez Zarzad Emitenta sposéb
podziatu zysku za rok 2019. Ustalona dywidenda zakfada wyptate 0,40 zt na kazdg akcje.
Tym samym przekazano na poczet dywidendy kwote 441 600,00 zt. Dniem ustalenia prawa
do dywidendy jest 18.06.2020r., natomiast dniem wyptaty dywidendy 02.07.2020r.

Wysokos¢ wyptacanej dywidendy w latach 2014-2019 oraz dywidenda przeznaczona
do wypftaty w 2020

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Wartosé dywidendy (tys. zt) 938 1214 1325 1159 1435 938 441
Dywidenda na akcje w zt 0,85 1,10 1,20 1,05 1,30 0,85 0,40

Stopa dywidendy w dniu

przyznania prawa 9,88% 11,01% 12,16% 9,82% 11,11% 9,94% -

Procent zysku rozdzielony

0 0 ) 0 0 ) 0
w postaci dywidendy (DPR) 108,7% 116,1% 119,4% 92,8% 94,6% 103,0% 80,2%

Wysokos$¢ wyptacanej dywidendy w latach 2012-2019 oraz dywidenda przeznaczona
do wyptaty w 2020 r. (zt, %)

Stopa dywidendy w dniu przyznania prawa (skala lewa) Procent zysku rozdzielony w postaci dywidendy (DPR - skala lewa) 1,40
1,30

—Dywidenda na akcje w z} (skala prawa)

120 119,4%
120,00% 116,1% -

108,7% 1,10
103,0%

9,88% 11,01% 12,16% o 1,11%

2014 1Q2020

2. Sezonowosé

Rynki zbytu Grupy Dektra charakteryzujg sie wyrazng sezonowoscig, a szczyt popytu
przypada na miesigce intensywnych prac w budownictwie, rolnictwie oraz ogrodnictwie.
Najnizsze przychody Grupa Emitenta notuje w okresie zimowym, od pazdziernika do lutego.
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Grupa Dektra dgzy do wydtuzenia sezonu sprzedazy poprzez dywersyfikacje rynkow zbytu
i oferty produktowej. Asortyment dla budownictwa jest od pewnego czasu uzupetniany
o0 specjalistyczne folie dla rolnictwa i ogrodnictwa, dla ktérych szczyt sprzedazy wystepuje
w nieco innych okresach, a takze folie dla przemystu (gtdwnie opakowania), gdzie
sezonowosc nie jest tak istotna.

Zarzadzanie obserwowang sezonowoscig popytu przynosi takze zmienne zapotrzebowanie
na kapitat obrotowy i czasowe kumulowanie zapasu towarow.

Sezonowos¢ sprzedazy Grupy Dektra (tys. zt)

2017 m2018 2019 1Q2020

s 11

styczen luty marzec  kwiecien E czerwiec lipiec sierpien  wrzesien pazdziernik listopad  grudzien

3. Rentownos¢

W ponizszej analizie przedstawiono rentownos¢ Grupy Dektra w ujeciu kwartalnym, wobec
czego przy obliczaniu wskaznikéw uwzgledniono dane finansowe z jednego kwartatu. Ujecie
kwartalne uwypukla sezonowos¢ rynkéw zbytu Emitenta.

Wskazniki rentownosci informuja, ile zysku przynosi jeden ztoty, uzyskany z przychodoéw ze
sprzedazy, uwzgledniajgc koszty na roznych poziomach dziatalnosci (,czysta” sprzedaz,
pozostata dziatalnos¢ operacyjna - rentownos¢ EBIT i z uwzglednieniem skali amortyzacji -
rentownos¢ EBITDA, ,czysty zysk” — rentownos¢ netto). Kolejne wskazniki obrazujg wielkos¢
zysku wygospodarowanego przez przedsigbiorstwo z zainwestowanego kapitatu wlasnego
(ROE) oraz z zaangazowanych aktywow (ROA).
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Rentownos$é — wyniki kwartalne

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q
2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020

Rentownos¢

na sprzedazy 2,6% 6,9% 9,9% 48% -0,7% 7,6% 9,1% -0,05% 5,1%

Rentownos¢
operacyjna 2,6% 7,0% 10,0% 3,5% -0,4% 8,1% 9,1% -0,05% 5,1%
(EBIT)

Rentownosé
EBITDA 3,4% 75% 10,4% 4,6% 0,4% 8,6% 9,7% -0,04% 6,1%

Rentownos¢
zysku netto 1,7% 5,3% 8,2% 0,9% -1,4% 6,2% 7,2% -0,07% 3,4%

Rentownos¢
aktywow
(ROA) 35% 15,6% 30,5% 1,2% -3,0% 18,3% 23,4% -0,12% 7,4%

Rentownos¢
kapitatu (ROE) 6,1% 43,6% 68,1% 2,6% -6,6% 50,7% 52,9% -0,2% 13,5%

Definicje wskaznikow:
Rentownos$¢ na sprzedazy — zysk (strata) na sprzedazy za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat

Rentownos$¢ operacyjna — zysk (strata) na dziat. operacyjnej za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat

Rentownos¢ EBITDA — (zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej za kwartat + amortyzacja za kwartat) / przychody
ze sprzedazy za kwartat

Rentownos$¢ zysku netto — zysk (strata) netto za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat
Rentownos$¢ aktywow — zysk (strata) netto za kwartat *4 / warto$¢ aktywow na koniec kwartatu
Rentowno$¢ kapitatu — zysk (strata) netto za kwartat *4 / warto$¢ kapitatu na koniec kwartatu

Rentownos$¢ Grupy Emitenta w okresie 1Q2018 — 1Q2020

Rentowno$¢ na sprzedazy === Rentownos¢ operacyjna (EBIT)
Rentownos¢ EBITDA Rentownos¢ zysku netto

104%
10.0% 3

35%
007%

\0.05%
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W | kwartale 2020r. Grupa Emitenta zanotowata spadek przychoddéw ze sprzedazy o 22,1%,
w stosunku do | kwartatu 2019r. Jednoczesnie koszty dziatalnosci operacyjnej wykazaty
spadek o ponad 26% rok do roku, co w konsekwencji pozwolito na wzrost wszystkich
prezentowanych wskaznikow rentownosci. Spadek kosztéw wynikat gtdbwnie z obnizenia
kosztdbw magazynowania, obnizenia kosztéw finansowych zwigzanych ze sptatg czesci
pozyczek zacigganych na zakup towaréw handlowych, a takze na rezygnaciji z kredytowania
rachunku biezgcego i nie ponoszenia zwigzanych z tym kosztéw. Mniejsza sprzedaz
skutkowata takze mniejszymi kosztami transportu. Ponadto z uwagi na epidemie wirusa
Covid-19 Emitent zrezygnowat z udzialu w targach oraz zawiesit wyjazdy do klientéw, co
spowodowato obnizenie niektorych kosztow dziatalnosci.

| kwartat to zwyczajowo okres przygotowan do petni sezonu, ktory polega na poszukiwaniu
nowych i wzmacnianiu relacji z aktualnymi kontrahentami oraz prezentowaniu oferty
handlowej na kolejny sezon. Niestety w roku 2020 te zwyczajowe dziatania zostaty
zaburzone. W opisywanym kwartale miato miejsce istotne wydarzenie wptywajgce na
aktualng i przyszlg sytuacje Emitenta. W 2020 roku na kontynencie europejskim masowo
pojawiaty sie zakazenia wirusem SARS-CoV-2, w tym w miesigcu marcu 2020 roku oficjalnie
potwierdzono wystgpienie tego wirusa w Polsce.

Epidemia wirusa SARS-CoV-2 wptywa na biezacg dziatalno$¢ Emitenta i jego kontrahentow.
Przedsiebiorcy zmuszeni byli wprowadzi¢ ograniczenia w prowadzonej dziatalnosci, majgce
na celu ochrone ludzi przed zakazeniem. Reglamentacje zachowan wynikajgce z nakazéw
o charakterze administracyjnym (kwarantanny, zamkniete szkoty i inne) ograniczaty popyt na
towary handlowe oferowane przez Emitenta, chociaz zdarzaly sie réwniez sytuacje, ze
przyspieszano decyzje o ziozeniu zamdwienia z obawy o pdzniejsze wieksze utrudniania
w dostarczeniu towaru. Emitent otrzymuje realnie mniej zamowien, a dostosowujgc sie do
sytuacji finansowej kontrahentow w niektérych sytuacjach wydtuzyt terminy ptatnosci.

Rentownosé aktywow (ROA)  =—=Rentownos¢ kapitatu (ROE)

68,1%

7 20/,
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1Q2018 2Q2018 3Q2018 4Q2018 202019 3Q2019 4Q2019

Rentownos$¢é Grupy Emitenta w okresie 1Q2018 — 1Q2020
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W pierwszym kwartale 2020r. pomimo obnizonej sprzedazy, przy jednoczesnym obnizeniu
kosztow prowadzonej dziatalnosci, miato miejsce istotne podwyzszenie wyniku netto do
kwoty 96,5 tys. zt wobec minus 51,8 tys. zt w pierwszym kwartale 2019r. W efekcie wskazniki
ROE i ROA uksztattowaty sie na wyzszym, dodatnim poziomie.

4. Wskazniki konwersji gotowki

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q
2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020

Cykl rotacji zapasow

dniach 71 72 79 89 85 77 85 76 75
Cykl rotacji naleznosci

w dniach 28 47 55 20 23 52 60 37 25
Cykl rotaciji

zobowigzan w dniach 11 12 16 11 6 14 14 8 9
Cykl konwersji 88 106 117 98 103 116 131 105 o1

gotowki

Definicje wskaznikow:
Cykl rotacji zapaséw w dniach — zapasy srednio w okresie x 365 dni / koszty sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty

Cykl rotacji naleznosci w dniach — (naleznosci z tytutu dostaw i ustug na poczatek okresu + na koniec okresu) /2
x 365 dni / przychody netto ze sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty

Cykl rotacji zobowigzan w dniach — (zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na poczatek okresu + na koniec okresu)
/2 x 365 dni / przychody netto ze sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty

Cykl konwersiji gotowki w dniach — cykl rotacji zapaséw w dniach + cykl rotacji naleznosci w dniach - cykl rotaciji
zobowigzan w dniach

Cykle konwersji gotowki Grupy Emitenta w okresie 1Q2018 — 1Q2020

Cykl rotacji zapasow === Cyk| rotacji naleznosciw dniach

89
85 85

1Q2018 2Q2018 3Q2018 4Q2018 1Q2019 2Q2019 3Q2019 4Q2019 1Q2020
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W pierwszym kwartale 2020 roku cykl rotacji zapaséw osiggnat 75 dni, co oznacza jedng
z nizszych wartosci w poréwnywalnym okresie.

Cykl rotacji naleznosci zanotowat poziom 25 dni, zblizony do ubiegtorocznego poziomu
z pierwszego kwartatu., natomiast cykl rotacji zobowigzan wzrost z 6 do 9 dni.

Cykl rotacji zapaséw informuje ile dni uptywa od momentu dostarczenia zapaséw do
magazynu a opuszczeniem magazynu. Grupa Dektra s$rednio utrzymuje zapasy ha
magazynie od 71 do 89 dni. Cykl rotacji naleznosci informuje, ile dni uptywa od momentu
sprzedazy do momentu otrzymania zaptaty za towar (dlugos¢ udzielanego tzw. kredytu
kupieckiego). W przypadku Grupy Dektra wskaznik ten wahat sie na przestrzeni
analizowanego okresu od 20 do 60 dni. Z kolei cykl rotacji zobowigzan informuje, ile wynosi
przecietny okres regulowania zobowigzah przez przedsiebiorstwo. Cykl zobowigzan wahat
sie od 6 do 16 dni. W analizowanym okresie mozna zauwazy¢, iz Grupa Dektra utrzymuje
cykl zobowigzan ponizej cyklu naleznosci co swiadczy, iz Grupa Dektra nie ma problemu
z regulowaniem ptatnosci, a z drugiej strony bardziej kredytuje swoich odbiorcéw niz sama
jest kredytowana (biorgc pod uwage ptatnosci).

5. Wskazniki ptynnosci

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020
Plynnos¢ gotéwkowa 0,03 0,22 0,05 0,10 0,05 0,12 0,04 0,35 0,14
Plynnos¢ szybka 0,94 0,73 0,76 0,37 0,66 0,75 082 0,69 0,87

Pokrycie zobowigzan

naleznosciami 0,90 0,51 0,72 0,27 0,61 062 0,78 0,33 0,73

Definicje wskaznikow:
Ptynnos¢ gotowkowa: inwestycje krétkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania krétkoterminowe na koniec
okresu

Ptynnos¢ szybka: (inwestycje krétkoterminowe na koniec okresu + naleznosci krotkoterminowe na koniec okresu)
/ zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu

Pokrycie zobowigzan naleznosciami: naleznosci krotkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania
krétkoterminowe na koniec okresu

Raport jednostkowy i skonsolidowany za | kwartat 2020r.
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Wskazniki ptynnosci Grupy Emitenta w okresie 1Q 2018 — 1Q2020

Plynnos¢ gotowkowa ===Plynnosc szybka Pokrycie zobowigzan naleznosciami

0,82

0,03 0,05 0,05 0,04

1Q2018  2Q2018  3Q2018  4Q2018 1Q2019  2Q2019  3Q2019  4Q2019 1Q2020

Plynnos¢ gotéwkowa informuje jak szybko przedsiebiorstwo jest w stanie sptaci¢ biezace
zobowigzania.

W analizowanym okresie ptynnos$¢ gotéwkowa wahata sie od 0,03 (w 1Q2018r.) do 0,35
(w 4Q2019r.). Biorgc pod uwage, iz za bezpieczne poziomy wskaznika przyjmuje sie
wartosci 0,1 — 0,2 nalezy stwierdzi¢, ze ptynnos¢ gotowkowa w obecnym okresie znajduje sie
na bezpiecznym poziomie. Na uksztattowanie sie wskaznika pitynnosci gotowkowej
najwiekszy wptyw miato utrzymywanie stosunkowo niskiego poziomu $rodkéw pienieznych,
z powodu utrzymywania wysokiego stanu zatowarowania potgczonego z przedptatami za
cze$¢ asortymentu. Wskaznik ptynnosci szybkiej wzrést do 0,87. Na przestrzeni dwéch lat
wskaznik wahat sie od 0,94 do 0,37, gdzie za poziom bezpieczny uznaje sie wartosc
oscylujgcg w okolicy 1 (czym wyzszy wskaznik tym ptynnos¢ wieksza). Natomiast wskaznik
pokrycia zobowigzah naleznoé$ciami znajduje sie na bezpiecznych poziomach notujgc
wahania miedzy 0,90 a 0,27 (czym wyzszy wskaznik tym wieksza ptynnos$¢ a za bezpieczng
wartos¢ zazwyczaj przyjmuje sie 1).

W 2020r. wskaznik ptynnosci gotéwkowej dla Grupy Dektra utrzymywat sie znacznie powyzej
poziomu z poprzedniego okresu rdr, zas wskaznik ptynnoéci szybkiej oraz pokrycia
zobowigzan nalezno$ciami — na poziomach nieco wyzszych.

6. Wskazniki zadluzenia

1Q 2Q  3Q  4Q Q 20 3Q  4Q  1Q
2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020

Ogoélne zadtuzenie 0,40 063 053 051 054 063 054 037 0,44
Zadtuzenie kapitatu wltasnego 069 1,75 118 108 1,19 1,73 1,23 0,59 0,80
Zadtuzenie diugoterminowe 0,00 0,00 000 o000 000 0,00 0,00 0,00 0,00

Raport jednostkowy i skonsolidowany za | kwartat 2020r.



‘_."

DEKTRA

Analiza finansowa
Pokrycie zobowigzan kapitatem
wiasnym 146 057 085 092 084 058 082 168 1,25
Zadtluzenie netto (tys. zl) 2520 3606 3607 3125 3588 3870 3438 1062 1968
Zadtuzenie netto / EBITDA 153 230 281 236 294 307 314 121 1,82

Definicje wskaznikow:

Ogolne zadtuzenie — zobowigzania ogétem na koniec okresu / aktywa ogotem na koniec okresu

Zadtuzenie kapitatu wtasnego — zobowigzania ogétem na koniec okresu / kapitat wtasny na koniec okresu
Zadtuzenie diugoterminowe — zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu / kapitat wtasny na koniec okresu
Pokrycie zobowigzan kapitatem wtasnym — kapitat wtasny na koniec okresu / kapitat obcy na koniec okresu
Zadtuzenie netto — zobowigzania ogétem na koniec okresu - srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

Zadtuzenie netto / EBITDA — zobowigzania ogétem na koniec okresu - Srodki pienigzne na koniec okresu /
EBITDA za 12 miesiecy

Wskazniki zadluzenia Grupy Emitenta w okresie 1Q2018 — 1Q2020

Pokrycie zobowiazai kapitatem wiasnym ==Zadfuzenie kapitaiu wiasnego Zadtuzenie dtugoterminowe Ogdine zadtuzenie

0,70

0,60

050

040

0,30

0,20

0,10

Y = V.00
1Q2018 2Q2018 3Q2018 4Q2018 1Q2019 2Q2019 3Q2019 4Q2019 1Q2020

Ogdlne zadtuzenie Grupy Kapitatlowej w catym analizowanym okresie waha sie do 0,37 do
0,63, co mozna uzna¢ za bardzo niskie, a tym samym bezpieczne poziomy. Podobnie
zadtuzenie kapitatu wtasnego znajduje sie na bardzo bezpiecznych poziomach (wahania od
0,59 do 1,75). Grupa Dektra nie posiada zadtuzenia diugoterminowego wobec czego
wskazniki zadluzenia dlugoterminowego przyjmujg wartoéci zero. Wskaznik pokrycia
zobowigzan kapitatem wiasnym pokazuje proporcje miedzy kapitatem nalezagcym do
akcjonariuszy a zobowigzaniami. Wskaznik ten w przypadku Grupy Dektra waha sie od 0,57
do 1,68 co mozna uznac¢ za bezpieczne poziomy (czym wyzszy poziom tym bezpieczniej).

Zadtuzenie netto informuje o warto$ci zobowigzan pomniejszonych o srodki pieniezne.
Ujemna warto$¢ oznacza, iz gotdwka przewyzsza catos¢ zadtuzenia. W 1Q 2020r. wartos¢
zadtuzenia netto (1 968 tys. zt) byta istotnie nizsza niz w pierwszym kwartale ub. r. i wyzsza
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niz w ostatnim kwartale ub. r. Podsumowujgc Grupa Dektra w analizowanym okresie
odznaczata sie niskim a tym samym bezpiecznym poziomem zadtuzenia.

7. Wskazniki rynkowe

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q
2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020

Wartos¢ sprzedazy na

akcje (SPS) 173 17,1 168 162 16,4 162 151 14,6 13,87
Cena / Wartos¢ sprzedazy

(PIS) 071 057 048 051 058 051 041 04 0,34
Zysk na akcje (EPS) 1,10 1,02 0,79 0,82 073 076 062 049 0,63
Cena/ Zysk (P/E) 11,12 9,57 10,23 9,94 13,09 10,83 9,91 1321 7,6
Wartos¢ ksiegowa na akcje

(BVPS) 344 240 289 291 286 231 266 25 3,09
Cena / Wartos¢ ksiegowa

(PIBV) 355 408 280 282 332 355 229 193 1,53
Cena/EBIT (P/EBIT) 878 741 758 741 940 787 687 841 5,96
Liczba akcji (sztuk) 1104 000

Cena akcji z dnia 05.05.2020r. 4,74

Definicje wskaznikow:

Wartos¢ sprzedazy na akcje — przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaly / liczba akcji

Cena / wartos$¢ sprzedazy — kapitalizacja z dnia 05.05.2020r. / przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaty
Zysk na akcje — zysk netto za 4 ostatnie kwartaly / liczba akcji

Cena / zysk — kapitalizacja z dnia 05.05.2020r. / zysk netto za ostatnie 4 kwartaty

Wartos¢ ksiegowa na akcje — kapitat wtasny na koniec okresu / liczba akgji

Cena / wartos$¢ ksiegowa — kapitalizacja z dnia 05.05.2020r. / kapitat wtasny na koniec okresu

Cena/ EBIT — kapitalizacja z dnia 05.05.2020r. / zysk operacyjny za ostatnie 4 kwartaty

Wartos¢ sprzedazy na akcje (SPS) mmm Cena / Wartos¢ sprzedazy (P/S)
Cena / Wartos¢ ksiegowa (P/BV) Cena/ EBIT (P/EBIT)

Cena/ Zysk (P/E) Wartos¢ ksiegowa na akcje (BVPS)
Zysk na akcje (EPS)

1,10 1,20
17,3 17,1 102 449
< 1,00

(L)
0,80

0,60
9,57 10,23

76 0,40

2.40 2,89 2,91 2,86 231 2,66 25 3,09 Soh

0,71 878 0,57 7,41 0,48 7,58 0,51 7,41 0,58 9,40 0,51 7,87 0,41 6,87 0,40 841 0,3475,96
= - — | | -

_ - ==
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